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Vyroc¢na sprava Aquila Real Asset Finance III a. s. za rok 2019

ZAKLADNE UDAJE O SPOLOCNOSTI

Obchodné meno: Aquila Real Asset Finance III a. s.

Sidlo spolocnosti: Dubravska cesta 14
Bratislava - mestska ¢ast Karlova Ves 841 04

v

ICO: 52 143 058

LEI: 097900BJG0O0000201513

Den zapisu: 02.02.2019

Pravna forma: Akciova spoloénost

Zakladné imanie: 25 000 EUR

Zapis v OR: vedenom Okresnym sudom Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka

¢islo: 6901/B

Internetova stranka: http://iii.aquila-real-asset.com/.

(dalej len ,,Spolo¢nost™)

HISTORIA SPOLOCNOSTI

Spoloénost bola zaloZzend ako slovenskd akciovd spolo¢nost s obchodnym menom BERNITA a. s.
zakladatel'skou listinou zo dna 13.12.2018 a do Obchodného registra bola zapisana dna 02.02.2019
Obchodnym registrom Okresného sidu Bratislava I v Bratislave, oddiel Sa, vlozka Cislo 6901/B. Zmena
obchodného mena na Aquila Real Asset Finance III a. s. bola uskuto¢nena Obchodnym registrom
Okresného sudu Bratislava I v Bratislave podla § 8 ods. 1 zdkona ¢. 530/2003 Z. z. 0 obchodnom registri
a 0 zmene a doplneni niektorych zdkonov dna 07.06.2019.

UDAJE O PREDMETE CINNOSTI

Spolo¢nost vznikla vyhradne za Géelom vydania cennych papierov (senior a junior dlhopisov).
V obchodnom registri si ako predmet ¢innosti uvedené:
e Kupa tovaru na UucCely jeho predaja koneCnému spotrebitelovi (maloobchod) alebo inym

prevadzkovatelom zivnosti (velkoobchod)
Sprostredkovatelska &innost v oblasti obchodu, sluZieb a vyroby

[ ]

e Organizovanie Sportovych, kultirnych a inych spolocenskych podujati

e Vykonavanie mimoskolskej vzdeldvacej ¢innosti

e Reklamné a marketingové sluzby, prieskum trhu a verejnej mienky

e Administrativne sluzby

e UskutoCnovanie stavieb a ich zmien

e Nd&kladnd cestnd doprava vykondvanad vozidlami s celkovou hmotnostou do 3,5 t vratane
pripojného vozidla

e Pocitacové sluzby a sluzby suvisiace s pocitaCovym spracovanim Udajov

e Prendjom hnutelnych veci

e Cinnost podnikatelskych, organiza¢nych a ekonomickych poradcov

e Prendjom nehnutelnosti spojeny s poskytovanim inych nez zakladnych sluzieb spojenych

s prenajmom
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ZOZNAM CLENOV STATUTARNYCH, DOZORNYCH A INYCH ORGANOV SPOLOCNOSTI
V UCTOVNOM OBDOBI

Statutarny organ - Predstavenstvo

Predstavenstvo je Statutdrnym orgdnom Spoloc¢nosti. Je opravnené konat v mene Spolo¢nosti vo
vSetkych veciach a zastupuje ju voci tretim osobam, v konani pred siidom a pred inymi orgdnmi.
Predstavenstvo riadi ¢innost Spolo¢nosti a rozhoduje o vSetkych jej zdleZitostiach, pokial nie su
pravnymi predpismi alebo stanovami vyhradené do poOsobnosti inych organov Spolocnosti.
Predstavenstvo vykonava obchodné vedenie spoloCnosti a zabezpecluje vSetky jej prevadzkové a
organizaéné zalezitosti s odbornou starostlivostou. Predstavenstvo je povinné zabezpedit riadne vedenie
predpisaného Uctovnictva a inej evidencie, obchodnych knih a ostatnych dokladov, okrem iného
predkladd valnému zhromaZdeniu raz roCne spravu o podnikatelskej cinnosti, o stave majetku
spolo¢nosti a o jej obchodnej politike, na schvalenie predklada riadnu individualnu uctovnu zavierku a
mimoriadnu individualnu GCtovnu zavierku, navrh na rozdelenie vytvoreného zisku, vratane urcenia
vysky, spOsobu a miesta vyplatenia dividend a tantiém a navrh na Uhradu strat. Clenov predstavenstva
voli a odvolava valné zhromazdenie spolo¢nosti. Funkéné obdobie ¢lenov predstavenstva je pét rokov,
konci vSak az volbou novych ¢lenov predstavenstva.

Predstavenstvo tiez zvolava valné zhromazdenie Spoloc¢nosti.
Predstavenstvo malo k 31. decembru 2019 dvoch Clenov:

Rostislav Chabr - ¢len predstavenstva

Hermann Hesse StraBe 2

Dresden 013 24

Nemecka spolkova republika (od 07.05.2019)

Lars Meissner - Clen predstavenstva

Hagenbeckstrasse 162 C

Hamburg 225 27

Nemecka spolkova republika (od 01.08.2019)

V roku 2019 boli ¢lenmi predstavenstva Spolocnosti aj:
Ing.Ondrej Mizerak, M.Sc. - predseda predstavenstva

Boc¢na 18033/57
Bratislava - mestska ¢ast Ruzinov 821 04

Slovenska republika (do 07.05.2019)
Katefina Winterling Vorlickova - ¢len predstavenstva

Nova 139

Tursko 252 65

Ceska republika (do 31.07.2019)

Konanie menom Spoloc¢nosti:

V mene Spolocnosti konaju ¢lenovia predstavenstva spolocne.

Dozorna rada

Dozornd rada je najvyssim kontrolnym organom Spoloc¢nosti. Dohliada na vykon pdésobnosti
predstavenstva a uskutocfiovanie podnikatelskej ¢innosti Spolo¢nosti. Dozorna rada overuje postupy vo
veciach Spolo¢nosti a je opravnena kedykolvek nahliadat do Uc¢tovnych dokladov, spisov a zaznamov
tykajlcich sa jej innosti a zistovat stav spolo¢nosti. Dozornd rada preskimava Ucétovné zavierky, ktoré
je spolo¢nost povinna vyhotovovat podla osobitného predpisu, bilancie, navrh na rozdelenie zisku alebo
Ghradu strdt a ndvrh rozpoétu a je povinnd podat o vysledku preskimania spravu valnému
zhromazdeniu. V pripade zistenia zavaznych nedostatkov v hospodareni a v inych pripadoch, ak to
vyzaduju zaujmy Spolocnosti, zvolava dozorna rada valné zhromazdenie.
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Clenov dozornej rady voli a odvolava valné zhromazdenie a predsedu dozornej rady volia ¢lenovia
dozornej rady. Funkéné obdobie ¢lenov dozornej rady je péat rokov, konéi véak az volbou novych ¢lenov
dozornej rady

Dozorna rada mala k 31. decembru 2019 troch ¢lenov:

Armand Ineichen

Waldweg 2

Engelberg CH-6390

Svajciarska konfederacia (od 07.05.2019)

Dr. Michael Joachim Willy Dréege

Rheingoldweg 45

Hamburg 225 59

Nemecka spolkova republika (od 07.05.2019)

Jost Rodewald

Blumenpfad 4 A

Hamburg 226 05

Nemecka spolkova republika (od 01.08.2019)

V roku 2019 boli ¢lenmi Dozornej rady Spolocnosti aj:

Kristina Chaternuchova

Tomasikova 12571/50C

Bratislava - mestska ¢ast Nové Mesto 831 04

Slovenska republika (do 07.05.2019)

Jan Marbnek

Poriadie 284

Poriadie 906 22

Slovenska republika (do 07.05.2019)

Katalin Németh

1Za 287

IZa 946 39

Slovenska republika (do 07.05.2019)

Lars Oliver Meissner

HagenbeckstraBe 162 C

Hamburg 225 27

Nemecka spolkova republika (do 31.07.2019)

Vybor pre audit

Vybor pre audit je organom SpoloCnosti, ktory vykonava cinnosti uvedené v prislusnych pravnych
predpisoch — zédkone 423/2015 Z. z. o Statutdrnom audite a zdkone 431/2002 Z. z. o uctovnictve.

Vybor pre audit:

a) sleduje zostavovanie Uctovnej zavierky a dodrziavanie osobitnych predpisov,

b) sleduje efektivitu vnutornej kontroly a systémy riadenia rizik v spolo¢nosti,

c) sleduje audit individualnej uctovnej zavierky a audit konsolidovanej Uctovnej zavierky,

d) preveruje a sleduje nezavislost auditora, predovSetkym sluzieb poskytovanych auditorom podla
osobitného predpisu,

e) odporuca na schvalenie auditora na vykon auditu pre Uc¢tovnu jednotku,

f) urcuje termin auditorovi na predlozenie ¢estného vyhlasenia o jeho nezavislosti,

g) informuje riadiaci alebo dozorny organ uctovnej jednotky o vysledku Statutarneho auditu.
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Vybor pre audit sa sklada z troch ¢lenov, ktorych voli a odvolava valné zhromazdenie, z ¢lenov dozornej
rady, alebo tretich oso6b. Funkéné obdobie ¢lena vyboru pre audit su tri roky, opatovna volba clena je
mozna.

Pocas sledovaného uctovného obdobia a po skonceni sledovaného Gc¢tovného obdobia za rok 2019 do
10.03.2020 vykonavala funkciu Vyboru pre audit dozorna rada. Dria 10.03.2020 bol zriadeny Vybor pre
audit, ktory pozostava z nasledovnych ¢lenov:

Christian Brezina - predseda vyboru pre audit
Jost Rodewald - ¢len vyboru pre audit
Harald Metz - ¢len vyboru pre audit

Informacie o konsolidovanom celku:

Spoloénost sa zahffia do konsolidovanej Gétovnej zavierky spoloénosti Corporate Business Solutions
Partners S.a r.l. Konsolidovana Uc¢tovna zavierka je dostupna v sidle tejto spolo¢nosti: Am Scheerleck
23, Wecker 6868, Luxemburské velkovojvodstvo .

Spoloénost nemala v roku 2019 Ziadnych zamestnancov.

Spolo¢nost nie je neobmedzene rudiacim spoloénikom v inych spolo¢nostiach podla § 56 ods. 5
Obchodného zakonnika, ani podla podobnych ustanoveni inych predpisov.

U¢tovna zavierka Spolo¢nosti k 31.12.2019 je zostavena ako riadna Uctovna zavierka podla § 17 ods. 6
zakona NR SR ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve za Uctovné obdobie od 02.02.2019 do 31.12.2019.

Hospodarska ¢innost spoloénosti nepredstavuje Ziadne riziko a nema Ziaden dopad na kvalitu Zivotného
prostredia.

Rizikd a neistoty ktorym je spolo¢nost vystavend s opisané v &asti o informaciach emitenta CP, na
strane 9 tejto vyrocnej spravy.

VYVOJ CINNOSTI, FINANCNA SITUACIA SPOLOCNOSTI A DOPLNUJUCE INFORMACIE
O UPLYNULOM VYVOJI PODNIKANIA

Spolo¢nost Aquila Real Asset Finance III a. s. bola zaloZzend vo februdri 2019 za G&elom vydania
dlhopisov a p6sobi ako emitent na trhu cennych papierov.

V roku 2019 boli uskuto¢nené nasledovné emisie dlhopisov:
Senior dlhopisy

Dlhopisy s pevnym uUrokovym vynosom, vo forme na dorucitela, v zaknihovanej podobe (dlhopisy su
vedené v evidencii zaknihovanych cennych papierov v spoloCnosti Centralny depozitar cennych papierov
SR, a.s., ICO: 31 338 976, so sidlom ul. 29. augusta 1/A, 814 80 Bratislava, zapisana v Obchodnom
registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel Sa, vlozka Cislo 493/B). Senior dlhopisy boli prijaté na
obchodovanie na regulovanom volnom trhu spoloCnosti Burza cennych papierov v Bratislave, a.s., ICO:
00 604 054, so sidlom Vysoka 17, 811 06 Bratislava, zapisana v Obchodnom registri Okresného stdu
Bratislava I, oddiel Sa, vlozka cislo 117/B.

Nazov dlhopisov: AQUILA RAF 4,25/2022

ISIN: SK4000015566

Datum emisie: 28.06.2019

Objem emisie: 40 000 000 EUR

Menovita hodnota dlhopisu: 1 000 EUR

Emisny kurz: 100 %

Urocenie: 4,25 % p.a. (30E/360)

Vyplata kupénu: rocne spatne (vzdy ku 28. junu daného roka)
Splatnost: 28.06.2022
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Spolo¢nost ma pravo Dlhopisy predéasne splatit po uplynuti dvoch rokov od datumu emisie. Ide o
moznost, o ktorej Spolo¢nost v si¢asnosti neuvazuje.

Junior dlhopisy

Dlhopisy s pevnym Urokovym vynosom, ako zaknihovany cenny papier (dlhopisy su vedené v evidencii
zaknihovanych cennych papierov v spolo¢nosti Centralny depozitar cennych papierov SR), vo forme na
dorucitela. Dlhopisy su ponukané v Slovenskej republike v ramci sukromnej emisie vybranym
investorom. S dlhopismi nie su spojené Ziadne predkupné ani vymenné prava. Dlhopisy nie su nijako
zabezpecené. Dlhopisy su podriadené senior dlhopisom.

Nazov dlhopisov: AQUILA RAF 10,00/2022

ISIN: SK4000015588

Datum emisie: 28.06.2019

Objem emisie: 26 800 000 EUR

Menovitd hodnota dlhopisu: 100 000 EUR

Emisny kurz: 100 %

Urocenie: 10,00 % p.a. (30E/360)

Vyplata kuponu: ro¢ne spatne (vzdy ku 28. junu daného roka)
Splatnost: 28.06.2022

Finan¢né prostriedky ziskané z emisie vysSSie uvedenych dlhopisov boli pouzité na poskytnutie
financovania do projektov, ktoré budl Spolo¢nosti predstavené spoloénostou Aquila Capital
Management GmbH, a to predovéetkym v oblasti trhu s nehnutelnostami a trhu s obnovitelnymi zdrojmi
energie.

A) Investicie do nehnutelnosti

Anobi Investments S.A., investicie vo vyske 13 138 719 EUR.
Projekty zamerané na obytné nehnutelnosti, Barcelona, Spanielsko.

Levanzo Investments S.A., investicie vo vyske 13 359 197 EUR.
Projekty zamerané na obytné nehnutelnosti, Viladecans - metropolitna oblast Barcelony, Spanielsko.

Albatros Projects XI S.a.r.l., ivesticie vo vysSke 6 680 000 EUR.
Projekty zamerané na vystavbu logistickych parkov, Azambuja - metropolitna oblast Lisabonu,
Portugalsko.

B) Investicie do veternej energie a fotovoltaiek

Albatros Projects VI S.a.r.l., investicie vo vyske 13 066 164 EUR.
Projekt sa sklada z dvoch FV (fotovoltaickych) parkov alokovanych v strednom a juznom Portugalsku.

Albatros Projects X S.a.r.l., investicie vo vySke 9 385 000 EUR a Albatros Projects XII
S.a.r.l., investicie vo vyske 13 360 000 EUR.
Projekty zamerané na prevadzku veternych parkov v centralnej ¢asti Finska.

Raven Projects II S.a.r.l., investicie vo vyske 9 615 255 EUR.
Projekt zamerany na prevadzku veterného parku v Nérskej provincii Nordland.

K 31.12.2019 eviduje Spolo¢nost dlhodobé zavézky z vydanych dlhopisov v menovitej hodnote istiny
40 000 000 EUR Senior dlhopisy a 26 800 000 EUR Junior dlhopisy so splatnostou v roku 2022.

V priebehu Gétovného obdobia 2019 vykonavala Spolo¢nost aktivity v oblasti emisie dlhopisov.
Vyhradni ¢&ast vynosov Spoloénosti tvorili finanéné vynosy, ato vynosové Uroky vo vyske
1 843 833 EUR. Ku koncu roka 2019 Spolo¢nost vykazala vysledok hospodarenia stratu, v celkovej
vySke - 1 392 353 EUR. Najvacsi vplyv na vykazany vysledok hospodérenia mali nakladové uroky
a ostatné naklady na finan¢nu ¢innost (na tvorbu opravnych poloZiek na oakavané straty).
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Hlavné ekonomické ukazovatele

Ukazovatele finanénej situacie

EUR 2019
Aktiva celkom 66 810 625
Financny majetok 65 835 938
Odlozena darnova pohladavka 131 874
Peniaze a penazné ekvivalenty 791 312
Casové rozligenie 51 501
Pasiva celkom 66 810 625
Zakladné imanie 25 000
Rezervny fond 2 500
Fondy zo zisku 0
Vysledok hospodarenia minulych rokov 0
Vysledok hospodarenia -1 392 353
Cudzie zdroje 68 175 478
Casové rozligenie 0
Ukazovatel’ 2019
Celkova zadlzenost 102,04%
Dlhodobé zadlZenost 100,56%
Okamzita likvidita 0,80
Bezna likvidita 0,80
Celkova likvidita 0,80

Celkova zadlzenost = zavézky / spolu majetok
Dlhodobd zadlZenost = (dlhodobé zavézky + bankové Uvery dlhodobé) / spolu majetok

Okamzita likvidita = finan¢né Ucty / (kratkodobé zavazky + bezné bankové Uvery + kratkodobé finan¢né vypomoci)
Bezna likvidita = (financné GcCty + kratkodobé pohladavky) / (kratkodobé zavazky + bezné bankové Uvery +

kratkodobé finan¢né vypomoci)

Celkova likvidita

= (finan¢né Ucty + kratkodobé pohladavky + zasoby) / (kratkodobé zavazky + bezné bankové

uvery + kratkodobé finan¢né vypomoci)
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INFORMACIE EMITENTA CP PODLA § 20 ODS. 5, 6 A 7 ZAKONA O UCTOVNICTVE

e Ciele a metody riadenia rizik v Spolo¢nosti

Zakladnym ciefom riadenia rizik Spolo¢nosti je maximalizacia vynosu vo vztahu k podstupovanému
riziku pri zohladneni jej rizikového profilu.

Vedenie Spolo¢nosti schvaluje limity rizika a interné limity sa aktualizuju pravidelne a okrem toho
bezodkladne v pripade vyznamnej zmeny trhovych podmienok tak, aby bol zabezpeceny ich sulad s
trhovymi a Uverovymi podmienkami.

Vedenie monitoruje pripadné mozné porusenia a okamzite sa prijimaju zodpovedajluce opatrenia veduce
k naprave.

e Rizika, ktorym je Spoloénost vystavena

K 31.12.2019 bola Spolo¢nost vystavend nasledujdcim hlavnym rizikdm a neistotdm, ktoré vyplyvaju
z finanénych aktiv a finanénych zavézkov (najddlezitejSimi finanénymi rizikami si pre Spoloénost
Gverové riziko a riziko likvidity):

e Uverové riziko - je riziko financnej straty, ktora hrozi, ak protistrana v transakcii s finanénym
nastrojom nesplini svoje zmluvné zavéazky. Toto riziko vznika predovsetkym v oblasti dlhopisov;

Spoloénost poskytla financovanie prostrednictvom nakipenych dlhopisov s pevnou Urokovou sadzbou
vydanych projektovymi spoloénostami. Spoloénost ziskala prostriedky Gpisom Senior a Junior dlhopisov.
Projektovym spolo¢nostiam nebol prideleny rating. Spolo¢nost ma vlastny systém pre posudzovanie
kreditného rizika a pravidelne vyhodnocuje schopnost dlZnika splacat.

Spoloénost priraduje pravdepodobnost zlyhania (PD) na zédklade simuldcii hodn6t projektov, ktoré su
podkladom financnych nastrojov. Tieto simulacie zahffiaju rad rizikovych faktorov, ktoré suvisia s
triedou aktiv kazdého projektu, krajin povodu a dalsich rizik Specifickych pre dany projekt. Potencidlne
straty z dovodu zlyhania (LGD) odvodené z tychto simulacii, kedy zlyhanim sa mysli scenar, v ktorom
hodnota projektu je nedostatocna pre Uplné splacanie prislusného dlhopisu pribudnutého Urokom, su
dalej upravené o prislusné miery strat zistené na trhu, na Gcely vypoctu ocCakavanej Uverové straty
(ECL), ktora je vykazana ako opravna polozka.

e riziko likvidity - je riziko, Ze sa Spolo¢nost dostane do problémov s plnenim povinnosti spojenych
so svojimi finanénymi zavazkami, ktoré sa vyrovnavaju prostrednictvom penazi alebo inych
finanénych aktiv;

Spoloénost dba $tandardne na to, aby mala dostatok hotovosti a aktiv s kratkodobou splatnostou na
okamzité pouzitie na krytie ocakdvanych prevadzkovych nakladov na 90 dni, a to vratane splacania
finan¢nych zavazkov, nie vsak na krytie nakladov z potencidlnych dopadov extrémnych situacii, ktoré
nemozno primerane predvidat, napriklad prirodnych katastrof.

e prevadzkové riziko - je riziko stradt zo sprenevery, neopravnené cinnosti, chyb, opomenutie,
neefektivnosti alebo zo zlyhania systému. Riziko tohto typu vznika pri vSetkych cinnostiach a hrozi
vSetkym podnikatel'skym subjektom. Prevadzkové riziko zahfiia aj pravne riziko;

Primarna zodpovednost za uplatfiovanie kontrolnych mechanizmov pre zvlddanie prevadzkovych rizik
nesie vedenie Spolocnosti.

DalSie hlavné riziké a neistoty k 31.12.2019 vyplyvajtice z ¢innosti Spolo¢nosti:

e riziko spojené s podnikanim Spoloénosti - Spolo¢nost je novo zaloZend spoloénost bez
obchodnej historie, ktora je zalozena vyhradne za ucelom vydavania dlhopisov;

e riziko zdvislosti na Aquila Group - Spolo¢nost a spolo¢nost Aquila Capital Management GmbH,
identifikacné Cislo HRB 103708, so sidlom Valentinskamp 70, 20355 Hamburg, Nemecko, zapisanej
v obchodnom registri B Obvodného sidu v Hamburgu (ACM) podpisali memorandum o porozumeni
(MOU). Podnikatelsky zamer Spolocnosti je zavisly na plnenie zavazkov stanovenych v MOU;
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e riziko spojené s pravnym, regulacnym a danovym prostredim - pravne, regulacné a danové
prostredie v Slovenskej republike je predmetom d&astych zmien a zdkony nemusia byt vzidy
uplatfiované sidmi a orgdnmi verejnej moci jednotne;

e riziko spojené s moznym konkurznym (insolvencnom) riadenim - so zacatim insolvencného
konania proti dlznikovi si spojené urcité pravne ucinky a k datumu emisie nemozno s istotou
predvidat, podla akych pravnych predpisov sa za¢ne a vedené takéto konania;

e rizika technologickej infrastruktdry - Cinnosti SpoloCnosti zavisi na vyuzitie technoldgii IT
akcionara Spolocnosti, dalej tiez na zdielanie administrativne, manazérske, uctovné a IT
infrastruktury akcionarov Spolocnosti;

e riziko zmeny Struktiry akciondrov - v budticnosti nemozno vyltéit zmenu Struktdry akcionarov,
ktord moze viest k zmene obchodnej stratégie Spolo¢nosti;

e riziko potencidlneho konfliktu zaujmov medzi Spolo¢nostou a inymi osobami, u ktorych
posobia clenovia organov Spolocnosti - Clenovia organov Spolocnosti vykonavaju sucasne
funkcie v organoch inych pravnickych osob, ktoré nie su ¢lenmi Skupiny Spoloc¢nosti. Nemozno
vylucit, Ze sa zaujmy tychto pravnickych osdb dostani do konfliktu so zaujmami Spolo¢nosti a ze
Clenovia organov Spoloc¢nosti uprednostni zaujmy tychto pravnickych oséb pred zaujmami
Spolo¢nosti, ¢o mdze viest k zhorSeniu hospodarskej situacie Spoloénosti.

e Vyznamné sidne konania

Spolo¢nost nie je G&astnikom Ziadneho sudneho sporu ani arbitrdZneho konania, pri¢om
Ucastnictvo v sidnych sporoch ani arbitraznych konaniach v dohladnej buduicnosti predstavenstvo
nepredpoklada.

e Vyznamné zmluvy

Drfia 17.06.2019 Spoloénost a spolo¢nost Aquila Capital Management GmbH, identifikaéné &islo HRB
103708, so sidlom Valentinskamp 70, 20355 Hamburg, Nemecko, zapisanej v obchodnom registri B
Obvodného sudu v Hamburgu (ACM) podpisali memorandum o porozumeni (MOU). Za Gcelom ziskania
dodatoéného financovania svojho projektu bude spoloénost ACM prezentovat spoloénosti investujlice v
odvetviach nehnutelhosti a obnovitelnych zdrojov energie, do ktorych zvazuje investovat, a Spoloc¢nost,
ak sa rozhodne do danej spoloénosti investovat tieZ, je nasledne zaviazand postupovat v sulade s
pokynmi ACM a v sulade s podmienkami individualne dohodnutym pre kazdd takuto investiciu. Obe
spoloc¢nosti suhlasili s tym, ze blizSie informacie o tychto investiciach zostavaju doverné (¢o nema vplyv
na rozsah informacii, ktoré je Spolo¢nost povinna oznamit dohlfadovym organom, majitefom dlhopisov
alebo ktoré je povinna uverejfiovat v sutlade so véeobecnymi pravnymi predpismi alebo podmienkami
stanovenymi v prospekte dlhopisov). Toto MOU bolo uzavreté na nedefinované obdobie, cieflom stran je
vytvorit dlhodobtl spolupracu.

e Vyhlasenie o sprave a riadeni Spoloc¢nosti (emitenta cennych papierov)

e Spolo¢nost ani skupina neprijala a neuplatfiuje Kédex o riadeni spolo¢nosti. Riadi sa Prospektom
v zmysle zakona o cennych papieroch, ktory obsahuje vsetky Udaje o Emitentovi cennych papierov,
rucitelovi a dlhopisoch. Prospekt, ako aj vsSetky dokumenty v nom uvedené su pristupné v sidle
Spolocnosti a tiez v elektronickej podobe na internetovej stranke Emitenta http://iii.aquila-real-
asset.com/.

e Informacie o sprdve a metddach riadenia SpoloCnosti su obsiahnuté v zakladatelskej listine.
Spolo¢nost sa riadi a dodrzuje vsetky poziadavky na spravu a riadenie Spolo¢nosti, ktoré stanovuju
vSeobecne zavéazné predpisy SR.

e Systém vnutornej kontroly a riadenia rizik - Jedinym spolo¢nikom Spoloc¢nosti je Corporate Business
Solutions Partners S.a r.l., Luxemburské velkovojvodstvo. Vztah ovladania Spoloénosti spoloénikom
je zalozeny vyhradne na baze vlastnictva 100 % obchodného podielu. Podiel na hlasovacich pravach
zodpovedda podielu na zakladnom imani Spolocnosti a vykonava dohlad nad riadenim konatelmi
Spoloc¢nosti. Opatrenia na zabezpecenie, aby kontrola nebola zneuzivand, vyplyvaju zo vSeobecne
zavéznych predpisov. Osobitné opatrenia nad ich rdmec Spolo¢nost neprijala.
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e Pravomoci Statutarneho organu - Predseda predstavenstva ako Statutdrny orgdn ma kompetencie
vyhradené obchodnym zakonnikom a zakladatelskou listinou. Zvlastne pravomoci rozhodnut
o vydani alebo spatnom odkuUpeni dlhopisov nema. V zmysle platnej Zakladatelskej listiny do
pravomoci Statutarneho organu patri riadenie vsetkych zalezZitosti Spolocnosti, pokial' neboli zverené
do rozhodovacej pravomoci valného zhromazdenia a tiez zabezpelenie riadneho vedenia
uctovnictva, vedenie zoznamu spolo¢nikov a informovanie akcionarov o zalezitostiach Spolocnosti.

e Spoloc¢nost vyhlasuje, Ze ku dfiu zostavenia vyro¢nej spravy nema uzatvorené vyznamné dohody,
ktorych platnost by konéila v dosledku zmeny jej kontrolnych pomerov a tiez nema uzatvorené
dohody s ¢lenmi jej organov alebo zamestnancami, na ktorych zaklade sa im ma poskytn(t ndhrada
z dovodu skoncenia pracovného pomeru.

e Spolocnosti nie s zndme zZiadne obmedzenia prevoditelnosti cennych papierov a ani dohody medzi
majitelmi cennych papierov.

e Spolo¢nost nema emitované Ziadne cenné papiere, s ktorymi st spojené osobitné prava kontroly ich
majitelov.

UDALOSTI, KTORE NASTALI PO SKONCENI UCTOVNEHO OBDOBIA

Dfia 16. janudra 2020 spolo¢nost rozsirila svoje investicie do Albatros Projects X S.a r.l. ndkupom
dlhopisov v menovitej hodnote 375 000 EUR.

Dria 22. aprila 2020 spolo¢nost ukondila svoje investicie v spoloénosti Anobi Investments S.A. v plnom
rozsahu predajom suvisiacich dlhopisov.

Dria 30. aprila 2020 spolo¢nost investovala do projektov Albatros Projects XVII S.a r.l. v nominalnej
hodnote 13 250 000 EUR.

Posudenie pandémie SARS-CoV-2

Sirenie nového koronavirusu (SARS-CoV-2) sa ukazalo byt pre svetovi ekonomiku velkou vyzvou. Nizsie
je zhrnutie potencidlneho vplyvu na investicie ,na zelenej IUke" (greenfield), tak aj v uz existujlcich
lokalitdch (brownfield) v oblasti obnovitelnych zdrojov a na investicie do realitnych projektov
realizovanych Spolo¢nostou.

Technickd a ekonomicka prevadzka existujlcich prevadzok alebo projektov (brownfield) bola tymito
dopadmi doteraz zasiahnutd len velmi malo. Tato prevadzka nie je z persondlneho hladiska narocna, a
mbze byt obvykle zaistend telefonicky alebo prostrednictvom vzdialeného pristupu. Priebezné
monitorovanie aktiv zabezpecuje oddelenie Asset Management spolo¢nosti Aquila Capital v Hamburgu,
pre ktoré platia plany zachovanie prevadzky (business continuity plans) skupiny Aquila Group, ktoré
zabezpecuju neprerusenu prevadzku.

Projekty a aktiva, ktoré su vo faze rozvoja / vystavby (projekty "na zelenej Iike"), m6zu byt ovplyvnené
znizenymi doddvkami dielov, obmedzenou mobilitou zamestnancov, alebo prekazkami na strane Gradov.
V tychto pripadoch mé asset management len obmedzené moZnosti toto priamo ovplyvnit.

U tychto projektov boli podniknuté tieto opatrenia:

Priebeznd kontrola akychkolvek viditelnych doddvatelskych retazcov a v pripade potreby prechod k
alternativnym zdrojom

Presun miestnych aktivit do home office a zacatie zmenovej prevadzky alebo CiastoCnej timovej prace
Kontrola miestnych dodavatelov ohladom ich planov zachovania prevadzky

Sucasna situacia:

V sU&asnej dobe netrpi Ziadny projekt, do ktorého investovala spolo¢nost viditelnym nedostatkom v
zasobovani. AvSak kvoli niekedy dlhsim terminom dopravy niektorych sucasti, napr. z Azie, toto
nemozno trvalo vylU&it. Ani takéto oneskorenia (pravdepodobne trvajlce aj niekolko mesiacov) by viak
vyrazne ani trvalo nezmenili obchodné modely tychto aktiv.

Zakaz vychadzania v niektorych krajinach (najmé& na Pyrenejskom polostrove) tu pravdepodobne

spomali proces vystavby. Podrobnejsie informacie v$ak este nie su k dispozicii. Opat plati, Ze obchodné
plany nie su pripadnym niekolkotyzdriovom oneskorenim vyrazne ovplyvnené.

11



Vyroc¢na sprava Aquila Real Asset Finance III a. s. za rok 2019

Urover ocenenia:

Casové oneskorenie je v obchodnych modeloch tychto aktiv zapoditané. Hodnota aktiv je tymto
ovplyvnend iba mierne. V&d&si vplyv mdzu mat zmeny v cendch elektriny, ktoré nie sl zabezpedené
prostrednictvom PPA. Tieto ceny su nasledne vyrazne ovplyvnené kolisanim dopytu a cien surovin
(najmé cenami zemného plynu). Tu je v sUdasnosti mozné pozorovat padajici dopyt po elektrine
(ekonomické spomalenie) a padajuce ceny komodit (cena ropy, ktord ma vplyv na odvetvie zemného
plynu), Co tlaci nadol predny koniec krivky elektriny. Dopady z hladiska stredného a dlhodobého obdobia
zavisia od trvania a dlzky pandémie.

Ocenenie aktiv tiez vo velkej miere zavisi od diskontnych faktorov. V tomto ohlade by na najdolezitejsich
trhoch malo ocenenie aktiv podporit vyrazné znizovanie Urokovych sadzieb naprie¢ vsetkymi dobami
splatnosti. Cisty efekt znizovania hodnot predajov a zvySovania hodn6t cash flow zavisi projekt od
projektu a zatial ho nemozno stabilne odhadnut z dévodu suéasnej volatility vSetkych relevantnych
faktorov. Dopyt po stabilnych investicidch, ktoré generuju cash flow, bude dalej zvyseny zmenou
prostredia Urokovych sadzieb.

Na zaklade informécii dostupnych k datumu vydania Uétovnej zavierky spolo¢nost neotakava vyrazné
zhorsenie hodnoty podkladovych aktiv naklUpenych dlhopisov, a teda zhorSenie schopnosti spolocnosti
ziskat likviditu.

Podla ndzoru vedenia, vy$Sie uvedené faktory podporuju tvrdenie, Ze spolo¢nost bude mat dostatoéné
zdroje, aby mohla nepretrzite pokracovat v &innosti po dobu najmenej 12 mesiacov od datumu ku
ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka. Vedenie spolocnosti dospelo k zaveru, ze rozsah moznych
vysledkov zvazovanych pri tomto postdeni nevedie k vyznamnym neistotdm sGvisiacim s udalostami

alebo podmienkami, ktoré by mohli spdsobit vyznamnul pochybnost o schopnosti spolo¢nosti pokracovat
nepretrzite vo svojej ¢innosti.

INFORMACIA O OCAKAVANE] HOSPODARSKEJ SITUACII A FINANCNE] SITUACII ZA ROK
2020

V roku 2020 sa Spolo¢nost Aquila Real Asset Finance III a. s. bude usilovat o dosiahnutie kladného
hospodarskeho vysledku a efektivhe hospodarenie. Spolo¢nost nepldnuje dalsiu emisiu dihopisov.

NAVRH NA VYROVNANIE STRATY

V roku 2019 vykéazala Spoloénost vysledok hospodarenia stratu v celkovej vySke - 1 392 353 EUR.
O nalozeni s vysledkom hospodarenia rozhodne valné zhromazdenie Spolocnosti na svojom zasadnuti
v roku 2020. Statutarny organ navrhuje valnému zhromazdeniu prevod na ucet Neuhradena strata
minulych rokov.

NAKLADY NA CINNOST V OBLASTI VYSKUMU A VYVOJA

Spoloénost nerealizovala v roku 2019 Ziadne naklady na &innost v oblasti vyskumu a vyvoja a neplanuje
ani v roku 2020 investovat do tejto oblasti.

UDAJE O INVESTICIACH DO HMOTNEHO A NEHMOTNEHO INVESTICNEHO MAJETKU

Spoloénost v priebehu roka 2019 neuskutoénila Ziadne zdsadné investicie do hmotného a nehmotného
investicného majetku.

UDAJE O AKTIVITACH DO OCHRANY ZIVOTNEHO PROSTREDIA

Spolo&nost v priebehu roka 2019 nevyvijala Ziadne aktivity v oblasti ochrany Zivotného prostredia.
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NADOBUDANIE VLASTNYCH AKCIi, DOCASNYCH LISTOV, OBCHODNYCH PODIELOV A
AKCIi, DOCASNYCH LISTOV A OBCHODNYCH PODIELOV MATERSKEJ UCTOVNEJ
JEDNOTKY

Spoloénost v roku 2019 nenadobudla Ziadne vlastné akcie, docasné listy, obchodné podiely a akcie,
docasné listy a obchodné podiely materskej uc¢tovnej jednotky.

STRUKTURA AKCIONAROV SPOLOCNOSTI

Pocet akcii: 10 ks, kmerové, listinné, akcie na meno
Menovita hodnota jednej akcie: 2 500 EUR

Jedinym gkcionérom Spoloénosti k 31. 12. 2019 je spoloénost Corporate Business Solutions Partners
S.ar.l., ICO: B191847.

Hlasovacie
Podiel na ZI prava
EUR % %
Corporate Business Solutions Partners S.ar.l.
Am Scheerleck 23, Wecker 6868
Luxemburské velkovojvodstvo 25 000 100 100
Spolu 25 000 100 100

Spoloénost je sidastou skupiny, ktorej zjednodudend Struktlra je zobrazend v nasledujicom grafe:

Verena von Wartenberg Gitz Syllm

50% 50%

CBEM Holding 5.2 r.l.

100%

Corporate Business Solutions
Partners S.a r.l.

100%

Aquila Real Asset
Finance III a.s

Spolo¢nost CBM Holding S.a r.l. ma dvoch akcionarov, ktorymi si, pan Gétz Syllm, datum narodenia
20.01.1970, bytom 235 Val des Bons-Malades, 2121 Luxemburské velkovojvodstvo a pani Verena von
Wartenberg, ddtum narodenia 29.04.1974, bytom Elmarstr. 53, 33014 Bad Driburg, Spolkova republika
Nemecko, kazdy z nich vlastni podiel vo vyske 50 % na zakladnom imani spolo¢nosti CBM Holding
S.ar.l.

CBM Holding S.a.r.l., ICO: B209062, so sidlom 23 Am Scheerleck, 6868 Wecker, Luxemburské
velkovojvodstvo, je jedinym akcionarom spoloc¢nosti Corporate Business Solutions Partners S.a r.l.
a vlastni tak 100 % na zékladnom imani tejto spoloc¢nosti.

Spolo¢nost Corporate Business Solutions Partners S.a r.l. vlastni 100 % podiel na zakladnom imani
Spoloc¢nosti Aquila Real Asset Finance III a. s.
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ORGANIZACNA ZLOZKA V ZAHRANICI

Spoloénost nemé a neplanuje ani v buddcnosti zriadit organizaénd zloZku v zahranidi.

SPRAVA PREDSTAVENSTVA O PODNIKATELSKEJ éINN’SQTI A STAVE MAJETKU
SPOLOCNOSTI, NAVRH NA SCHVALENIE RIADNEJ UCTOVNEJ ZAVIERKY
A VYSPORIADANIE HOSPODARSKEHO VYSLEDKU ZA ROK 2019

I.
Podnikatel'ska &innost a stav zavizkov Spoloénosti

Spoloénost od svojho zalozenia vo februari 2019 zadala rozvijat svoje aktivity ako emitent na trhu
cennych papierov a uskutocnila nasledovné emisie dlhopisov (senior a junior dlhopisov):

e Senior dlhopisy

Nazov dlhopisov: AQUILA RAF 4,25/2022

ISIN: SK4000015566

Datum emisie: 28.06.2019

Objem emisie: 40 000 000 EUR

Menovitd hodnota dlhopisu: 1 000 EUR

Emisny kurz: 100 %

Urocenie: 4,25 % p.a. (30E/360)

Vyplata kuponu: ro¢ne spatne (vzdy ku 28. junu daného roka)
Splatnost: 28.06.2022

e Junior dlhopisy

Nazov dlhopisov: AQUILA RAF 10,00/2022

ISIN: SK4000015588

Datum emisie: 28.06.2019

Objem emisie: 26 800 000 EUR

Menovita hodnota dlhopisu: 100 000 EUR

Emisny kurz: 100 %

Urocenie: 10,00 % p.a. (30E/360)

Vyplata kupénu: ro¢ne spatne (vzdy ku 28. junu daného roka)
Splatnost: 28.06.2022

V G¢tovnom obdobi 2019 Spoloénost vykazala vysledok hospodarenia stratu v celkovej vyske
- 1 392 353 EUR. NajvacSou mierou sa na vykazanej strate odrazili nakladové uroky a ostatné naklady
na finanénu ¢innost. Statutarny organ navrhuje valnému zhromazdeniu prevod straty v celkovej vyske
na ucet Neuhradenej straty minulych rokov.

II.
Majetkové ucasti v d'alsich podnikatel'skych subjektoch
Spolo¢nost nema Ziadne majetkové Gcasti v dalSich podnikatelskych subjektoch.
III.

Zamestnanci

Spolo¢nost nema ku dfiu 31.12.2019 Ziadnych zamestnancov.
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Iv.
Zamer spolocnosti pre rok 2020

V priebehu roka 2020 Spolo¢nost planuje dosiahnut kladny hospodarsky vysledok a efektivne
hospodarenie, a to usilovanim sa o vysoki investién navratnost kapitdlu ziskaného vydanim senior a
junior dlhopisov. Spolo¢nost bude aj nadalej vyhodnocovat mozné doplnkové alebo nové investitné
prileZitosti naprie¢ sektormi obnovitelhej energie a nehnutelnosti v spolupréci so spoloénostou Aquila
Capital Management GmbH, s ktorou dha 17.06.2019 podpisala memorandum o porozumeni (MOU).
VSeobecne plati, Ze portfdlio projektov, do ktorych Spolognost| investuje, poskytuje vy3si urok ako
Grokové néklady zo zavdzkov Spolofnosti, t. j. emisie senior a junior dlhopisov. Spolognost
nepredpoklada, Ze v nasledujiicom G¢tovnom obdobi budi Spoladnostou vydané dalsie dihopisy.

V.
DolezZité rozhodnutia orgéanov Spolocnosti

Jediny akciondr Spoloénosti dfia 04.06.2019 schvalil spoloénost KPMG Slovenske spol. s r.o., ICO: 31
348 238, so sidlom Dvofékovo nabreZie 10, 811 02 Bratislava, Slovenskd republika, zapisand v
obchodnom registri Okresného stdu Bratislava I, oddiel Sro, vioZka Cislo 4864/B ako auditora
Spolocnosti pre overenie mimoriadnej Giétovnej zavierky Spoloénosti ku diiu 31.05,2019,

Jediny akciondr Spolocnosti rozhodol dita 17.06.2019 o emisii nezabezpefenych senior dihopisov.
Predstavenstvo schvélilo emisiu senior dlhopisov na svojom zasadnuti dia 17.06.2019,

Jediny akcionar Spolo¢nosti rozhodol dha 17.06.2019 o emisii nezabezpefenych junior dihapisov.
Predstavenstvo schvélilo emisiu junior dlhopisov na svojom zasadnuti dha 17.06.2019.

Jediny akciondr Spoloénosti dfia 06.01.2020 schvalil spoloénost KPMG Slovensko spol. sr. 0. ako
auditora Spolocnosti pre roky 2019-2021 a na podpis Zmluvy o audite pre roky 2019-2021 s Auditorom.

Jediny akcionar dha 10.03.2020 do funkcie élenov vyboru pre audit Spolo¢nosti zvolil troch Clenov.

Rozhodnutia orgénov Spoloénosti sa tykali beZnej agendy spojenej s vykondvanou Einnostou Spoloénosti
a plnenie povinnosti ustanovenych tymto orgdnom platnou prévnou Upravou Slovenskej republiky a
stanovami Spolocnosti.

V Bratislave, dna 15.05.2020

Rostislav Chabr
tlen predstavenstva spolofnosti
Aquila Real Asset Finance III a. s.

Lars Meissner
Elenm predstavenstva spoloénosti
Agquila Real Asset Finance III a. s.
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Spréava nezavislého auditora a actovna zavierka
za obdobie kon¢iace 31. decembra 2019

zostavend podl'a Medzinarodnych Standardov finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tniou
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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Aquila Real Asset
Finance lll a. s.

Sprava z auditu uctovnej zavierky
Naézor

Uskutoénili sme audit Uctovnej zavierky spoloénosti Aquila Real Asset Finance Il a. s.
(~Spoloénost™), ktora obsahuje vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2019, vykazy ziskov
a strat a ostatnych sucasti Gplného vysledku, zmien vo viastnom imani a pefiaznych tokov za
obdobie od 2. februara 2019 do 31. decembra 2019, a poznamky u&tovnej zavierky, ktoré
obsahuju suhrn vyznamnych uétovnych zasad a Gétovnych metod.

Podla nasho nazoru, prilozena uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej
situacie Spoloénosti k 31. decembru 2019, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za
rok kongiaci sa k uvedenému datumu podla Medzinarodnych standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Uniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podfa medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards
on Auditing, I1SA). NasSa zodpovednost podfa tychto Standardov je uvedena v odseku
Zodpovednost’ auditora za audit Uctovnej zavierky. Od Spoloénosti sme nezavisli podla
ustanoveni zakona &. 423/2015 Z. z. o $tatutarnom audite a 0 zmene a doplneni zakona ¢&.
431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (,zakon o Statutarnom audite®)
tykajucich sa etiky, vratane Etického kddexu auditora, relevantnych pre nas audit uétovnej
zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme
presvedéeni, Ze auditorské dékazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad
pre nas nazor.

Klacové zalezitosti auditu
Kla¢ové zalezitosti auditu su zalezitosti, ktoré st podfa nasho odborného posudenia v naSom
audite Uétovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejsie. Tymito zaleZitostami sme sa

zaoberali v suvislosti s auditom uétovnej zavierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na
nu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.
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Navratnost’ nakupenych dlhopisov a tvorba suvisiacich opravnych poloziek

Ustovné hodnota nakdpenych dihopisov bola k 31. decembru 2019: € 65 836 tisic a opravné
poloZky k 31. decembru 2019 boli vo vyske € 1 119 tisic.

Pozri bod 3 (e) (Finanény majetok) a bod 14 (a) (Uverové riziko) v poznémkach ku uétovnej

zavierke.

Kliacové zélezitosti auditu

Nas postup

Spolocnost je Ucelovo vytvoreny subjekt Nage auditorské postupy zahfiaji okrem iného:

(Special purpose vehicle, SPV) zaloZzena z
dévodu emisie dlhovych cennych papierov.
Finanéné prostriedky ziskané z emisie
dihovych cennych papierov sl poskytnuté
spriaznenym osobam a tretim stranam
prostrednictvom nakupu nimi vydanych
dlhovych cennych papierov (,dihopisov®).
Uétovna hodnota nakipenych dlhopisov k
31. decembru 2019 bola € 65 836 tisic.

Opravné polozky na straty z dihopisov vo
vyske € 1 119 tisic k 31. decembru 2019
predstavujt odhad predstavenstva o
oCakavanych stratach ku dnu, kedy sa
zostavuje uctovna zavierka, v sulade s
poziadavkami Standardu IFRS 9 Finanéné
nastroje. Model ofakavanych strat vyuziva
dualny pristup, na zaklade ktorého sa
opravné polozky pocitaju ako 12-mesacné
oCakavané straty alebo celozivotné
oCakavané straty, podla toho, &i prislo k
vyraznému zhorSeniu Uverového rizika pre
danu expoziciu.

Navratnost dihopisov je zavisla na finan¢nej
situacii emitentov dlhopisov. Ohednotenie a
zhodnotenie, &i nepriSlo k vyraznému
zhorSeniu uUverového rizika (SICR), zavisi
na stanoveni predpokladov a odhadov
budidceho wvyvoja finanénej situacie
emitentov a vyvoja trhu, a preto je spojené
so znaénym stupriom neistoty.

Spoloénost pouziva nasledujuce kfucové
predpokiady a Usudky:
- Uréenie SICRu a uverového
Zlyhania;
- Pravdepodobnost zlyhania;

Posudenie metodiky Spolo€nosti pre tvorbu
opravnych poloziek, & je v sulade
s poziadavkami  Standardov  finanéného
vykaznictva.

Vykonanie nezavislého zhodnotenia
navratnosti nakupenych dlhopisov na
zaklade zhodnotenia dostupnych finanénych
vykazov emitentov dlhopisov a na zaklade
diskusii s predstavenstvom. Ako sucast
procedury sme kriticky zhodnotili
predpoklady pre splatenie dihopisov, najma:
- Uréenie  okamihu  vyznamného
zhorSenia uverového rizika

a uveroveého zlyhania -
prostrednictvom finanénych vykazov
jednotlivych projektov and prieskumu

trhu;

- Pravdepodobnost zlyhania -
prostrednictvom informacii
zverejnenych ratingovymi
agenturami.

Postdenie dostato¢nosti udajov

zverejnenych Spoloénostou o opravnych
polozkach a suvisiacom riadeni uUverového
rizika v porovnani s poziadavkami
standardov finanéného vykaznictva.
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- Vy8ka expozicie v zlyhani;
- Odhad straty pri zlyhani.

Pre vysSie uvedené dovody sme pri nasom
audite povaZovali opravné polozky na straty
z dlhopisov za vyznamné riziko, ktoré si
vyZadovalo zvySenu pozornost. Preto sme
povazovali tuto oblast’ za klti¢ovl zaleZitost
auditu.

Zodpovednost predstavenstva a oséb poverenych sprévou a riadenim za uctovni zévierku

Predstavenstvo je zodpovedné za zostavenie tejto UEtovnej zavierky tak, aby poskytovala
pravdivy averny obraz podla Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurdpskou Uniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie
uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo
chyby.

Pri zostavovani G¢tovnej zavierky je predstavenstvo zodpovedné za zhodnotenie schopnosti
Spolo&nosti nepretrzite pokracovat' vo svojej &innosti, za opisanie skuto&nosti tykajucich sa
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu
nepretrzitého pokragovania v ¢&innosti v Uétovnictve, ibaze by mal v Umysle Spoloénost
zlikvidovat' alebo ukongit jej ¢innost, alebo by nemal inG realistickG moznost neZ tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim sU zodpovedné za dohfad nad procesom finanéného
vykaznictva Spoloc¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit ¢tovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & U&tovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu
auditora, vratane nézoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou
toho, Ze audit vykonany podfa medzinarodnych auditorskych $tandardov vzdy odhali
vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut v ddsledku podvodu
alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo oddvodnene okakavat, ze
jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov,
uskutocnené na zaklade tejto Gc¢tovnej zavierky.

V ramei auditu uskuto¢neného podra medzinarodnych auditorskych tandardov, po&as celého
auditu uplatfiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

* Identifikujeme a posudzujeme rizikad vyznamnej nespravnosti U&tovnej zavierky, ¢i uz v
dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutodfiujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské dékazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na
poskytnutie zakladu pre na$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v
dosledku podvodu je vysSie ako toto riziko v désledku chyby, pretoze podvod méze
zahfiat' tajnd dohodu, falSovanie, Umyselné vynechanie, nepravdivé vyhiasenie alebo
obidenie internej kontroly.

» Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Géelom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolo&nosti.
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¢ Hodnotime vhodnost pouzitych uétovnych zasad a uétovnych metdd a primeranost
GUétovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutoénené
predstavenstvom.

¢ Robime zaver o tom, & predstavenstvo vhodne v uétovnictve pouzZiva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver
o tom, &i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by
mohli vyznamne spochybnit’ schopnost Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat' v €innosti. Ak
dospejeme k zaveru, ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave
auditora na suvisiace informacie uvedené v Uétovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie
nedostatoéné, modifikovat na$ nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych ddkazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budtice udalosti alebo okolnosti v§ak
mozu spdsobit, Ze Spolo¢nost prestane pokracovat v nepretrzitej Einnosti.

¢ Hodnotime celkovu prezentaciu, strukturu a obsah uétovnej zavierky vratane informacii v
nej uvedenych, ako aj to, i Gctovna zavierka zachytava uskutoénené transakcie a udalosti
spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme splnili
prislusné poziadavky tykajuce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o v8etkych vztahoch
a inych skutoénostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Ze maju vplyv na nasu
nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich ochrannych opatreniach.

Zo skuto€nosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim uréime tie, ktoré mali
najvacsi vyznam pri audite Gcétovnej zavierky bezného obdobia, a preto su kfucovymi
zalezitostami auditu. Tieto zalezitosti opiSeme v nasej sprave auditora, ak zakon alebo iny
pravny predpis ich zverejnenie nevylucuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch
nerozhodneme, ze uréitd zalezitost by sa v nasej sprave uviest nemala, pretoze mozno
odovodnene ofakavat, ze nepriaznivé désledky jej uvedenia by prevazili nad verejnym
prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d'alS$im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyroénej sprave

Predstavenstvo je zodpovedné za informacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej podla
poziadaviek zakona €. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskorSich predpisov (,zakon
o uctovnictve®). Nas§ vysSie uvedeny nazor na uétovnu zavierku sa nevztahuje na iné
informacie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom U¢tovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s
informaciami uvedenymi vo vyrotnej sprave a posudenie, &i tieto iné informacie nie su vo
vyznamnom nesulade s auditovanou Gétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme
ziskali po&as auditu uétovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, &i vyro¢na sprava Spolo¢nosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZzaduje
zakon o Uctovnictve.
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Na zaklade prac vykonanych pocas auditu U¢tovnej zavierky, podia nasho nazoru:

¢ informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za obdobie od 2. februara 2019 do 31.
decembra 2019 su v sulade s uétovnou zavierkou za dané obdobie,

¢ vyrocna sprava obsahuje informacie podla zakona o uétovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o Spolo¢nosti a situacii v nej, ktoré sme ziskal
pocas auditu uctovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo
vyroénej sprave, ktori sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto
suvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Dalsie poziadavky na obsah spravy auditora vzmysle Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkach
tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za $tatutarneho auditora sme boli vymenovani predstavenstvom Spolo¢nosti na zaklade
nasho schvalenia rozhodnutim jediného akcionéra 6. januara 2020. Celkové neprerusené
obdobie nasej zakazky, vratane predchadzajucich obnoveni zakazky (predlZzeni obdobia, na
ktoré sme boli pévodne vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani za Statutarnych
auditorov, predstavuje 1 rok.

Konzistentnost' s dodato¢nou spravou pre vybor pre audit

Nas§ nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatoénou spravou
vypracovanou pre vybor pre audit Spoloénosti, ktori sme vydali v ten isty defi ako je datum
vydania tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v ¢lanku & ods. 1 Nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poziadavkach tykajucich sa Statutdrneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone
auditu sme zostali nezavisli od Spoloénosti.

Okrem sluzieb statutarneho auditu a sluzieb zverejnenych v U&tovnej zavierke sme
Spolo¢nosti a GUétovnym jednotkam, v ktorych ma Spoloénost rozhodujuci vplyv, neposkytli
ziadne iné sluzby.

15. maj 2020
Bratislava, Slovenska republika

.licencie 96

Auditorska spolo¢nost’ /%OKP MG ./ /Zodpoveghy auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. Sko spok. / Ing. Martin Krsjak, FCCA
Licencia SKAU ¢&. 96 /" Licencia UDVA &. 990




Uttovna zévierka Aquila Real Asset Finance III a. s. za obdobie koniace 31. decembra 2019

Vykaz ziskov a strit a ostatnych sicasti ipIného vysledku
Za obdobie od 2. februdra do 31. decembra 2019

vtis. EUR
Bod Za obdobie od 2. februdra
prilohy do 31. decembra 2019
Urokové vynosy rétané pouzitim efektivnej drokovej 213
sadzby G 1 844
Urokové naklady 13 (2 082)
Tvorba opravnych poloZiek 13 (1119)
Ostatné finan&né naklady 13 (83)
Administrativne nakiady 12 (34)
Prevadzkovy zisk / (strata) (1524)
Strata pred zdanenim (1524)
Dail z prijmu odloZena 11 _ 132
Strata za obdobie (1392)
Ostatné sti¢asti Gplného vysledku 5
Uplny hospodarsky vysledok celkom za iétovné
obdobie (1392)

Vzhladom ku skuto&nosti, Ze spoloénost bola zaloZend v roku 2019, nie st uvedené tidaje za porovnatelné
obdobie (vid bod 1).

Poznamky k tétovnej zavierke na stranéch 10 aZ 33 tvoria neoddelitelni stast’ tejto (i€tovnej zavierky.
Uttovna zavierka bola schvélend dita 15. méaja 2020.

: =l ”~
Lars Meissner Rostislav Chabr
¢len predstavenstva &len predstavenstva




Uttovna zévierka Aquila Real Asset Finance I11 a. s. za obdobie kongiace 31. decembra 2019

Vykaz o financnej pozicii
k 31. decembru 2019

v tis. EUR
Bod K 2. februaru
prilohy K 31.decembru 2019 2019

Aktiva

Dlhopisy 6,15 50 638 -
z toho za podniky v skupine 29 354 -
Odlozena dafiova pohladavka 11 132 -
Dlhodobé aktiva celkom 50 770 -
Dlhopisy 6 15198 -

z toho za podniky v skupine 13 296 -
Pohladavky z obchodného styku a iné aktiva 7 52 -
z toho za podniky v skupine - -
Peniaze a penazné ekvivalenty 5 791 28
Krétkodobé aktiva celkom 16 041 28
AKTIVA CELKOM 66 811 28
Vlastné imanie
Zékladné imanie 8 25 25
Zékonny rezervny fond 3 3
Nerozdeleny zisk (1 392) -
Vlastné imanie celkom (1364) 28
Zavazky

Vydané dlhopisy 9 67 185 -
Dlhodobé zavazky celkom 67 185 -
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 10 10 -
Rezervy 10,12 29 -
Vydané dlhopisy 9 951 -
Kratkodobé zavazky celkom 990 -
Z&vazky celkom 68 175 -
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM 66 811 28

Poznamky k uctovnej zavierke na stranach 10 aZ 33 tvoria neoddelitelnu sucast’ tejto tctovnej zavierky.



Uttovna zévierka Aquila Real Asset Finance I11 a. s. za obdobie kongiace 31. decembra 2019

Vykaz zmien vlastného imania
k 31. decembru 2019

v tis EUR
Zakladné  Zakonny rezervny  Uplny vysledok ylast_ne
- - . imanie
imanie fond za obdobie
celkom
Stav k 2. februaru 2019 25 3 - 28
Uplny hospoddrsky vysledok celkom za iictovné
obdobie:
Ostatné stcasti Uplného vysledku - - - -
Zisk alebo (strata) - - (1392) (1392)
Stav k 31. decembru 2019 25 3 (1392) (1364)

Vlastny kapital vo vyske (1 364) tis. EUR pripada Vlastnikom ovladajicim spolo¢nost’.

Poznamky k Gétovnej zavierke na stranach 10 aZ 33 tvoria neoddelitel'nu sucast’ tejto iGtovnej zavierky.



Uttovna zévierka Aquila Real Asset Finance I11 a. s. za obdobie kongiace 31. decembra 2019

Vykaz o peniaznych tokoch
k 31. decembru 2019

v tis EUR
Bod prilohy Za obdobie kon¢iace k
31. decembru 2019
BEZNA CINNOST
Zisk / (strata) za uétovné obdobie pred zdanenim (1524)
Upravy o:
Zmena stavu rezerv a opravnych poloZiek 14 1119
Nékladové troky 14 2082
Vynosové Uroky 14 (1 844)
Zmena stavu pohl'addvok z obchodného styku a inych aktiv 7 (52)
Zmena stavu zavazkov z obchodného styku a inych zavézkov 10 39
Nakupené dihopisy 6 (78 604)
Splatené dlhopisy 13 360
Prijaté aroky 133
Pefiazny tok generovany z (pouZity v) beznej ¢innosti (65 638)
FINANCNA CINNOST
Prijmy z emisie dlhopisov 9 66 054
Peniazny tok generovany z (pouZity v) finan¢nej ¢innosti 66 054
Cisté zvySenie (zniZenie) penaznych prostriedkov a penaznych
ekvivalentov 763
Stav peniaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov na
pociatku uctovného obdobia 28
Stav peniaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov na konci 791

uctovného obdobia



Uttovna zévierka Aquila Real Asset Finance I11 a. s. za obdobie kongiace 31. decembra 2019

Poznamky k actovnej zavierke

V/Seobecné informacie

Aquila Real Asset Finance Ill a.s. (,,Spolo¢nost™ alebo tiez ,,ARAF*) bola zaloZena v Slovenskej
republike zakladatel'skou listinou a je zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I,
oddiel: Sa, vloZka ¢islo: 6901/B. Zapis do obchodného registra bol vykonany dia 2. februara 2019
pod pdvodnym menom BERNITA a. s., ktory bol zmeneny diia 7. juna 2019 na Aquila Real Asset
Finance Il a.s.

Hlavné ¢innosti Spolo¢nosti si podl'a obchodného registra prendjom nehnutelnosti spojeny
s poskytovanim inych nez zakladnych sluZieb spojenych s prenajmom. Spolo¢nost’ bola zaloZzena
vyhradne za u¢elom emisie dlhopisov, pri¢om cely vytazok z emisie dlhopisu pouZila na poskytnutie
financovania projektovych spolo¢nosti prostrednictvom pevne aroéenych dlhovych nastrojov.

Hospodarsky rok je zhodny s kalendarnym rokom. Uétovna zévierka bola zostavena za obdobie od
2. februéra 2019 do 31. decembra 2019 (dalej len ,,2019%). Vzhl'adom k tomu, Ze sa jedna o prvé
uétovné obdobie po vzniku, Gétovna zavierka za minulé uétovné obdobie nebola zostavena. Udaje
uvedené k 2. februaru 2019 predstavuju Gdaje z otvaracej sivahy spolo¢nosti a Udaje za minulé
uétovné obdobie nie st uvedené.

Spolo¢nost’ je zvlastna ucelova jednotka zalozena materskou spolo¢nostou s cielom ziskat
financovanie pre developerskeé projekty v Eurozone v ramci skupiny i mimo nej. Spolo¢nost’ emitovala
seniorné dlhopisy, ktoré su verejne obchodované. ARAF Il investuje tieto prostriedky do verejne
neobchodovanych dlhopisov. Spolo¢nost’ d’alej emitovala juniorné dlhopisy, ktoré boli investované
do verejne neobchodovanych dlhopisov.

Identifikacné cislo:
52143058

Darnoveé identifikacné cislo:
2020927435

Sidlo Spolocnosti

Dubravska cesta 14,
841 04 Bratislava,
Slovenska republika

Zmeny Statutarnych organov v roku 2019:

Ing. Ondrej Mizerék , M. Sc. (predseda predstavenstva, od: 2.2.2019 do: 7.5.2019);
Katefina Winterling Vorlickova (Clen predstavenstva, od: 7.5.2019 do: 31.7.2019);
Lars Meissner (¢len predstavenstva, od 1.8.2019)

Rostislav Chabr (¢len predstavenstva, od 7.5.2019)

ZloZenie Statutarneho organu k 31. decembru 2019:

o Lars Meissner (¢len predstavenstva, od 1.8.2019)
e Rostislav Chabr (¢len predstavenstva, od 7.5.2019)
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Akcionarom Spolocnosti k 2. februaru 2019 bola spolocnost:

Podiel na zakladnom imani Hlasovacie prava
v tis. EUR % %
M2B a.s. 25 100 100
Celkom 25 100 100

Ku zmene akcionara doslo k 7.6.2019.

Jedinym akcionarom Spolocnosti k 31. decembru 2019 je:

Podiel na zakladnom imani Hlasovacie prava
v tis. EUR % %
Corporate Business
Solutions Partners S.ar.l. 25 100 100
Celkom 25 100 100

Jediny akcionar, spolo¢nost” Corporate Business Solutions Partners S.a r.l. (dalej ,,CBS"), je
spolo¢nost so sidlom 6868 Wecker, 23 Am Scheerleck, Luxemburské velkovojvodstvo,
registraéné Cislo: B191847

Struktura skupiny:

Verena von Wartenberg Gitz syllm

50% 50%

CBM Holding 5.3 r.l.

100%

Corporate Business Solutions
Partners 5.ar.l.

100%

Aquila Real Asset
Finance III a.s

Spoloénost” CBM Holding S.4.r.l. je holdingovou spolo¢nost'ou, ktord okrem 100% ucasti vo
spolo¢nosti Corporate Business Solutions Partners S.4.r.1., drzi tieZ 100% tcéast’ v spolo¢nosti Lux
Office Rental Services S.ar.l. (Luxembursko) zaoberajucej sa prenagjmom kancelarskych
priestorov v Luxembursku, pricom medzi jej klientov patri cca 40 komerénych subjektov, a v
spolo¢nosti Ceres Business Solutions S.4. r.l. (Luxembursko), ktord poskytuje podporné sluzby
Luxemburskym subjektom spocivajace v administrativnej a manaZérskej podpore, ¢i v podpore
stvisiacej so zakladanim spolo¢nosti.

Spolo¢nost’ Corporate Business Solutions Partners S.a.r.l. drZi (vZdy 100 %, pokial’ nie je d’alej
11
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stanovené inak) ucasti v rade dalSich spolo¢nosti, a to: Tomakomai Invest SCS (99 %;
Luxembursko), Albatros Projects Il S.a.r.l. (Luxembursko), Corporate Business Solutions
Infrastructure S.a.r.l. (Luxembursko), Extension Capital S.A. (Luxembursko), Eventus Real Assets
S.A. (Luxembursko), Albatros Projects Il S.a.r.l. (Luxembursko), Ostdeutsche Windpark Holding
GmbH (Nemecko), Albatros Projects Spain Holdco S.L.(Spanielsko), Albatros Projects VI S.a.r.l.
(Luxembursko), Albatros Projects VII S.a.r.l. (Luxembursko), Albatros Projects Germany | GmbH
(Nemecko), Albatros Projects VII S.ar.l. (Luxembursko), Albatros Projects I1X S.a.r.l.
(Luxembursko), Hanse CORE Factoring GmbH (Nemecko), Albatros Projects IV S.a.r.l.
(Luxembursko), ACM Projects GmbH (Nemecko), Albatros Projects V S.a.r.l. (Luxembursko),
Albatros Projects Development Hertling SA (Spanielsko; prostrednictvom spolocnosti Albatros
Projects Spain Holdco S.L.), Albatros Projects Spain Development SA (Spanielsko;
prostrednictvom spolo¢nosti Albatros Projects Spain Holdco S.L.), German Albatros IV GmbH &
Co. KG (Nemecko; prostrednictvom spoloénosti Albatros Projects IV S.a.r.l. a ACM Projects
GmbH), German Albatros V GmbH & Co. KG (Nemecko; prostrednictvom spolo¢nosti ACM
Projects GmbH a Albatros Projects V S.a.r.l.), Barbera Hertling SL (Spanielsko; prostrednictvom
spolo¢nosti Albatros Projects Spain Holdco S.L. a Albatros Projects Development Hertling SA),
Todina Investments SL (Spanielsko; prostrednictvom spolo¢nosti Albatros Projects Spain Holdco
S.L. a Albatros Projects Development Hertling SA), Sant Adria Hertling S.L. (95 %; Spanielsko;
prostrednictvom spoloénosti Albatros Projects Spain Holdco S.L. a Albatros Projects Spain
Development SA), Volinuca Investments SL (Spanielsko; prostrednictvom spolognosti Albatros
Projects Spain Holdco S.L. a Albatros Projects Spain Development SA), Albatros Projects X S.a.r.|
(Luxembursko), Albatros Projects XI S.a.r.l. (Luxembursko), Albatros Projects XII S.a.r.l.
(Luxembursko), Albatros Projects XIII S.a.r.l. (Luxembursko), Albatros Projects XIV S.a.r.l.
(Luxembursko), Albatros Projects XV S.a.r.l. (Luxembursko), Albatros Projects XVI S.a.r.l.
(Luxembursko), Level 8 GmbH Directors (40 %; Nemecko), Aquila Real Asset Finance a.s. (Ceska
republika), Aquila Real Asset Finance II a.s. (Ceska republika), Aquila Real Asset Finance 111 a.s.
(Slovensko), CBSP World Tour Holding AG Directors (Svajéiarsko), Sunacia Investments SA
(Spanielsko; prostrednictvom spolo¢nosti Albatros Projects Spain Holdco S.L.), Levanzo
Investments SA (Spanielsko; prostrednictvom spoloénosti

Albatros Projects Spain Holdco S.L.), Bombyx Investments SA (Spanielsko; prostrednictvom
spolo¢nosti Albatros Projects Spain Holdco S.L.), Tarime Investments SL (Spanielsko;
prostrednictvom spolo¢nosti Albatros Projects Spain Holdco S.L.), Afilan Investments SL
(Spanielsko; prostrednictvom spolo¢nosti Albatros Projects Spain Holdco S.L.), Orcelin
Investments SA (Spanielsko; prostrednictvom spoloénosti Albatros Projects Spain Holdco S.L.),
Gluke Investments SL (Spanielsko; prostrednictvom spolo¢nosti Levanzo Investments SA),
Kutubia Investments SL (Spanielsko; prostrednictvom spolo¢nosti Sunacia Investments SA),
Letona Investments SL (Spanielsko; prostrednictvom spoloénosti Bombyx Investments SA).

Ide o spolo¢nosti zakladané k realizacii rdéznych projektov (,,SPV*), ktoré su nezavislé na
Spoloé¢nosti a ani inak nesuvisia s obchodnym zameranim Spolo¢nosti.

Vychodiska pro zostavenie uétovnej zavierky
Prehlasenie o zhode

Tato uctovna zavierka bola zostavena podl'a Medzinarodnych §tandardov Finan¢ného vykaznictva
(dalej ,IFRS®) v zneni prijatom EU. Spolognost’ aplikuje vsetky Standardy IFRS EU vydané
Vyborom pre medzinarodné Standardy pre financné vykaznictvo (International Accounting
Standards Board, dalej len ,JASB“) a interpretacie vydané Vyborom pre interpretcie
Medzinarodného finanéného vykazovania (International Financial Reporting Interpretation
Committee, d’alej len ,,JFRIC*) v zneni prijatom Eurdpskou uniou, ktoré boli uc¢inné k 31.
decembru 2019.

Predstavenstvo Spolocnosti schvalilo uctovnu zévierku za obdobie konciace 31. decembra 2019
dna 15. méaja 2020.

Tato uctovnd zavierka je nekonsolidovana.

Spolo¢nost’ sa zahina do konsolidovanej uctovnej zavierky spolo¢nosti Corporate Business
12
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Solutions Partners S.a r.I. Am Scheerleck 23, Wecker 6868, Luxemburské vel’kovojvodsvo. Na
uvedené adrese je mozné konsolidovanu zavierku ziskat'.

Sposob ocefovania

Uctovna zavierka je zostavena za predpokladu nepretrZitého trvania tétovnej jednotky (,,going
concern®) s pouzitim metddy historickych cien.

PouZzivanie odhadov a predpokladov

Zostavenie uctovnej zavierky v sulade s IFRS vyZaduje pouZivanie ur¢itych kritickych u¢tovnych
odhadov, ktoré ovplyviiuju vykazované polozky aktiv, zdvdzkov, vynosov a nékladov. VyZaduje
tieZz, aby vedenie uctovnej jednotky pri aplikacii aétovnych postupov uplatnilo predpoklady
zaloZzené na vlastnom Usudku. Vysledné uctovné odhady prave preto, Ze ide o odhady — sa
malokedy rovnaju prislusnym skutoénym hodnotadm.

Odhady a vychodiskové predpoklady su priebezne revidované. Zmeny uctovnych odhadov su
zohl'adnené v obdobi, v ktorom bola vykonana oprava odhadu, a dalej vo v3etkych dotknutych
buducich obdobiach.

i. Neistoty v predpokladoch a odhadoch
Informécie o neistote v predpokladoch a odhadoch, ked’ je vyznamné riziko, Ze povedu k vyznamné
Uprave v nasledujucich a¢tovnych obdobiach, st uvedené v nasledujicich bodoch prilohy:
e Bod 6 — Finan¢né nastroje a iné Finan¢né aktiva
e Bod 9 - Finan¢neé nastroje a Finanéné zavézky
e Bod 14 - Postupy riadenia rizik a zverejiiovania informacii
Predpoklady pre stanovenie ocakdvanych Uverovych strat

Odhad ocakavanych Uverovych strat je pripraveny na zaklade pravdepodobnosti zlyhania (PD),
expozicie v zlyhani (EAD) a straty v zlyhani (LGD). DalSie detaily ohl'adom stanovenia vysky
zmienovanych predpokladov st napisané v ¢asti 3 (b) v. ZniZenie hodnoty a 14 (a) Uverové riziko.

Stanovenie realnej hodnoty

Rad uctovnych postupov a zverejiiovanych informécii vyZaduje, aby bola stanovena redlna hodnota
finanénych i nefinanénych aktiv a zavazkov.

Spolo¢nost’ ma zavedeny systém kontroly stanovenia redlnych hodn6t. Na Grovni skupiny existuje
i ocenovaci tim, ktory je vieobecne zodpovedny za kontrolu pri stanoveni vetkych vyznamnych
redlnych hodn6t (vréatane realnej hodnoty na Grovni 3).

Tento tim pravidelne kontroluje vyznamné, na trhu nezistite'né vstupné Udaje a Upravy oceneni.
Pokial’st informacie tretich stran, ako su citacie obchodnikov s cennymi papiermi alebo oceiiovacie
sluzby, pouZité pre stanovenie realnej hodnoty, tak ocenovaci tim posidi podklady obdrZzané od
tychto tretich stran s cielom rozhodnut, ¢&i také ocenenie spina poZiadavky IFRS spolu so
zaradenim do prislusnej Grovne v rdmci hierarchie stanovenia realnej hodnoty.

Pri stanoveni realnej hodnoty aktiv ¢i zaviazkov vyuZiva Spoloénost’ v ¢o najsirSom rozsahu Udaje
zistiteI'né na trhu. Realne hodnoty sa ¢lenia do réznych urovni v hierarchii realnych hodndt na
zaklade vstupnych Gdajov pouzitych pri oceiiovani, a to nasledovne:

e Uroven 1: kotované ceny (neupravené) na aktivnych trhoch identickych aktiv alebo
zavazkov.

o Urovei 2: vstupné Udaje nezahfiajuce kotované ceny z drovne 1, ktoré sa daju pre dané
aktivum nebo zavdzok zistit, a to bud’ priamo (tzn. ako ceny) alebo nepriamo (tzn.
odvodenim od cien).

e Uroven 3: vstupné Udaje pro dané aktivum alebo zavézok, ktoré na trhu nejde zistit
(nezistiteIné vstupné Udaje).

Pokial’ ide vstupné Udaje pouzité k oceneniu redlnou hodnotou aktiva alebo zavéazku zaradit’ do
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roznych drovni hierarchie redlnych hodn6t, tak ocenenie redlnou hodnotou je ako celok zaradené
do rovnakej urovne hierarchie realne hodnoty ako vstupny (daj najniZzSej drovne, ktory je
vyznamny vo vzt'ahu k celémuoceniovaniu.

Spoloé¢nost’ vykazuje presuny medzi uroviiami hierarchie redlnych hodnét, ak je to aplikovatel'né
vzdy ku koncu vykazovaného obdobia, poc¢as ktorého nastala zmena.

Funk¢éna mena

Funkénou menou Spolo¢nosti je EUR a zostatky su uvedené v tisicoch eur, pokial’ sa neuvadza
inak.

Vykazovanie podPa segmentu

Spolo¢nost’ nedeli svoju ¢innost’ do ré6znych segmentov. Vynosy ARAF 111 realizuje z nakupenych
dlhopisov vydanych sesterskymi a inymi spolo¢nost’ami. V3etky vynosy su finan¢ného charakteru
a su bliZSie opisané v bode 13 tejto prilohy.

IFRS 9 Finanéné nastroje

i.  Finanéné vynosy a naklady

Spolo¢nost’ vykazuje nasledujlce typy Finan¢nych nakladov a vynosov:

- Urokovy vynos

- Urokovy néaklad

- Kurzové zisky alebo straty z Finan¢nych aktiv ¢i zdvazkov

- Opravné polozky (pripadne ich rozpustenie) k Finan¢nym nastrojom

Vynosovy Urok ¢ néklad je vykazovany pouZitim metddy efektivnej Urokovej sadzby. Efektivna
urokova sadzba je sadzba, ktora diskontuje predpokladané buduice penazné toky za dobu
predpokladanej Zivotnosti Finanéného nastroja.

Pri vypocte Urokového nakladu ¢i vynosu sa efektivna Urokova sadzba pouZije na hrub( uétovnl
hodnotu aktiva (pokial’ nie je aktivum znehodnotené) alebo na amortizovand hodnotu zavazku.

ii. Klasifikacia a nasledné oceriovanie

Pri prvotnom vykazani mbZe byt Finan¢né aktivum Kklasifikované a ocenené v:

- amortizovanej hodnote (amortised cost)

- v reélne hodnote cez ostatné sthrnné zisky a straty (FVOCI)

- v reélnej hodnote cez vykaz ziskov a strat (FVTPL)

Finan¢né aktiva nie su preradené do iného modelu, pokial’ spolo¢nost’ neprehodnoti a nezmeni svoj
obchodny model pre riadenie tychto Finanénych aktiv. V tom pripade vSetky predmetné Finan¢né
aktiva su reklasifikované k prvému diu prvého obdobia nasledujiceho po zmene obchodného
modelu.

Finan¢né aktiva sU merané v amortizovanej hodnote, pokial’ sU splnené obe nasledujice podmienky
a pokial’ sa spolo¢nost’ nerozhodla ich vykazovat’ v modeli FVTPL:

- predpokladd sa drzba aktiva do splatnosti za tcelom dosahovania Gzitkov z budicich
zmluvnych penaznych tokov

- zmluvné podmienky ur¢uju presné parametre peniaznych tokov a reprezentuju vyhradne platby
istiny a uroku (,,solely payments of principal and interest” — SPPI test)

Spolo¢nost’ v tychto pripadoch pravidelne posudzuje kreditné riziko, ak je viacej napisané v bode
3.
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iii. Stanovenie obchodného modelu

Spolo¢nost’ posudzuje objektivne obchodny model, do ktorého Finan¢né aktivum zaradi, na
zaklade niZSie uvedenych faktorov:

- stanovené politiky a ciele pre drzbu Finan¢nych aktiv, napriklad, ¢i stratégiou Finanéného
riadenia je ziskat’ buduce zmluvné penazné toky, udrzanie uréitej Urokovej sadzby, riadenie
splatnosti Finan¢nych aktiv vo vézbe na splatnost’ Finanénych zavédzkov, alebo predpokladané
vydavky alebo naopak prijmy z predaja aktiv

- spdsob, ako je vykonnost’ aktiv hodnotend a reportovana managementu spoloénosti
- rizikd, ktoré ovplyviiuju vykonnost’ obchodného modelu (a Finanénych aktiv, ktoré st v tomto
modeli drzané) a ako su tieto rizika riadene.

- ako je vedenie spolo¢nosti odmenované, najma ¢i ich odmeny s zaloZzené na realnej hodnote
aktiva alebo ¢i stt odmeny zaloZené na riadeni zmluvnych pefiaznych tokov

- frekvenciu, objem a ¢as predaja Finan¢nych aktiv v uplynulom obdobi, dévody pre tieto predaje
a oc¢akavania do buducna.

iv. Posudenie splnenia SPPI testu

Na ucely tohto posudenia je istina definovana ako realna hodnota Finan¢ného majetku pri jeho
rozpoznani. Urok je definovany ako predpokladana ¢asova hodnota penazi zohl'adniujuca okrem casu
aj zakladné savisiace rizika , néklady (likvidita, administrativne néklady) a tiez ziskovu prirdZku.

Pri posudzovani, ¢i zmluvné penazné toky zodpovedaju poZziadavkdm SPPI testu, spolo¢nost
prihliada k zmluvnym podmienkam daného nastroje. Napriklad skima, ¢i zmluvné podmienky
neumoziiuju menit terminy ¢&i &istky zmluvnych penaznych tokov. Opak by znamenal, Ze
podmienky nie st splnené.

Spoloc¢nost’ berie do tvahy najma:

- nahodné udalosti, ktoré by mohli zmenit’ ¢iastku ¢i termin pefiazného toku

- podmienky, ktoré dovol'uju upravovat’ zmluvnu Grokovl sadzbu, vratane variabilnej zlozky

- moznost’ pred¢asnej splatnosti ¢i rozSirenia podmienky splatnosti a ich pravdepodobnost’

- podmienky, ktoré by obmedzovali spolo¢nosti ndroky na peniazny tok z daného aktiva

Standardy prijaté EU, ktoré doposial’ nenadobudli G&innosti.

i. Dodatky k IAS 1 Prezentdcia tictovnej zavierky a IAS 8 Udtovné zdsady, zmeny v uctovnych
odhadoch a chyby (sicinny pre uctovné obdobia zacinajice 1. janudra 2020 alebo neskor)

Tieto zmeny a doplnenia objasnuju a zosulad’uju definiciu ,,vyznamosti* a poskytuju usmernenie,
aby pomohli zlepsit’ konzistentnost’ pri uplatiiovani tohto konceptu vzdy, ked sa pouzije v IFRS
Standardoch.

ii. Zmeny a doplnenia IFRS 10 a IAS 28 Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho
pridruZenym alebo spoloénym podnikom (Eurdpska komisia sa rozhodla odloZit’ schvilenie na
neurcito)

Pozmenujuce a dopliujuce navrhy objasiiuju, ze pri transakcii zahfnajucej pridruzeny alebo
spolo¢ny podnik zavisi rozsah vykézania zisku alebo straty na tom, ¢i predany alebo vlozeny
majetok tvori podnik, nasledovne:

» zisk alebo strata sa vykaZze v plnej vyske, ked’ transakcia medzi investorom a jeho pridruZzenym
alebo spolo¢nym podnikom zahiiia prevod majetku alebo majetkov, ktoré tvoria podnik (¢i uz su
umiestnené v dcérskych spolo¢nostiach alebo nie), zatial’ ¢o

« zisk alebo strata sa vykazuje Ciasto¢ne, ak transakcia medzi investorom a jeho pridruzenym alebo
spolo¢nym podnikom zahfiia majetok, ktory netvori podnik, aj ked’ je tento majetok umiestneny v
dcérskej spolocnosti.
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iii. IFRS 17 Poistné zmluvy (icinné pre rocné obdobia zacinajuce 1. janudra 2021 alebo neskor;
bude sa uplatiiovat’ prospektivne. Skoré uplatiiovanie je povolené.)

IFRS 17 nahradza standard IFRS 4, ktory bol zavedeny ako docasny Standard v roku 2004. IFRS 4
umoznil spolo¢nostiam vynimku od vedenia Uctovnictva poistnych zmliv podla narodnych
uétovnych $tandardov, ¢oho vysledkom je mnozstvo réznych pristupov.

IFRS 17 rie$i problémy porovnatelnostou, ktoru vytvoril IFRS 4 a vyZaduje, aby boli vietky
poistné zmluvy tétované konzistentne, z ¢oho maji uZitok investori aj poistovacie spolo¢nosti.
Zaviazky z poistenia sa budu uctovat’ v ich sucasnej hodnote, namiesto Gi€tovanie v ich historicke;j
hodnote.

iv. Zmeny a doplnenia IFRS 3 Podnikové kombindcie (iéinné pre uctovné obdobia zacinajiice
1. januéra 2020 alebo neskdr)

Zmeny a doplnenia zuzili a objasnili definiciu podniku. UmozZiuju tiez zjednodusené zhodnotenie
toho, ¢i je ziskany subor ¢innosti a majetkov skor suborom majetkov nez podnikom.

r

v. Novela IFRS 9, IAS 39 a IFRS 7 - Reforma urokovej sadzby (ucinnd pre roéné uctovné
obdobia zacinajuce 1. janudra 2020 alebo neskor).

Dodatky sa zaoberaju otdzkami ovplyviiujicimi finanéné vykazovanie v obdobi pred reformou
IBOR, st povinné a vzt'ahuju sa na vSetky zaistovacie vztahy priamo ovplyvnené neistotami
savisiacimi s reformou IBOR.

Od vsetkych spolo¢nosti, ktoré maju zaistenie ovplyvnené reformou IBOR, sa vyzaduje

* posudit’, ¢i sa referenc¢na trokova sadzba, na ktorej je zaloZzené zabezpecenie (hedging) peniaznych
tokov, nezmeni v doésledku reformy IBOR, pri posudzovani, ¢i budice penazné toky su vysoko
pravdepodobné. V pripade ukon¢enych zabezpeceni sa uplatni ten isty predpoklad aj na uréenie
toho, ¢i sa o¢akava, ze dojde k zabezpeCovanym buducim penaznym tokom.

* posudit’, ¢i ekonomicky vzt'ah medzi zabezpecenou polozkou a zabezpecovacim nastrojom
existuje na zaklade predpokladov, ze referenéna hodnota trokovej sadzby, na ktorej je zaistena
polozka a zabezpeCovaci nastroj zaloZeny, sa nezmeni v désledku reformy IBOR.

* neukoncit’ zabezpeCovaci vzt'ah poCas obdobia neistoty vyplyvajicej z reformy IBOR iba preto,
ze skutoéné vysledky zabezpecenia st mimo rozsahu 80 - 125%.

* uplatiiovat’ poziadavku na separatnu identifikovatelnost’ iba na zaciatku zabezpecovacieho
vztahu. Podobna vynimka sa poskytuje aj na nové urCenie zabezpeCovanych poloziek v
zabezpecleniach, kde su ¢asto zabezpedované polozky ukoncené ako urené na zabezpelenie a SU
znova uréené ako zabezpeCované - napr. makro zabezpecenie

Vi. Dodatky k IAS 1 Prezentdcia uictovnej zavierky, klasifikdacia zavizkov ako krdtkodobé alebo
dlhodobé (Dodatky su ucinné pre uctovné obdobia zacinajice 1. janudra 2022 alebo neskor a
maju sa uplatiiovat’ retrospektivne. Skorsie uplatiiovanie je povolené.)

Zmeny a doplnenia klasifikacie zavazkov ako obezné alebo neobezné (zmeny a doplnenia IAS 1)
majui vplyv iba na prezentaciu zavizkov vo vykaze o finanénej situacii - nie na vySku alebo
nacasovanie vykazania majetku, zavizkov, vynosov alebo nakladov alebo na informacie, ktoré
subjekty zverejiujl o tychto polozkach.

* objasnuju, ze klasifikacia zaviazkov ako obeznych alebo neobeznych by sa mala zakladat' na
pravach, ktoré existuji na konci vykazovaného obdobia, a zostGladuju znenie vo vsetkych
prislusnych odsekoch s odkazom na ,pravo* odlozit’ vyrovnanie aspoii o dvandst mesiacov a
vyslovne uviest, Ze iba pradva zavedené ,,na konci vykazovaného obdobia“ by mali ovplyvnit’
Klasifikaciu zavéazku,

* objasiiuju, Ze klasifikacia nie je ovplyvnena ocakavaniami, ¢i €tovna jednotka uplatni svoje
pravo odlozit’ vyrovnanie zavizku; a

* objasfiuju, ze vyrovnanie sa tyka prevodu hotovosti, majetkovych nastrojov, iného majetku alebo
sluzieb na protistranu.

Spolo¢nost’ o¢akava, ze vydané Standardy, ktoré este nenadobudli uc¢innost’, nebudi mat’ ziadny
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vplyv na uctovnu zdvierku spoloc¢nosti ku diiu ich a¢innosti.

Vyznamné uétovné zasady a uctovné metody
Peniaze a penazné ekvivalenty

Peniaze a penazné ekvivalenty zahimaji penaznt hotovost, peniaze v bankach a kratkodobé
vysoko likvidné investicie s pdvodnou splatnostou nepresahujdcou tri mesiace.

Nederivatové finanéné aktiva

Spolo¢nost’” ma nasledujice Finanéné nastroje, ktoré nie si derivaty: nakupené dlhopisy a
pohladavky z obchodného styku.

i. Klasifikacia
Dlhopisy a pohl'adavky st nederivatové Finan¢né aktiva s pevnymi ¢i vopred uréitel'nymi platbami.
Tieto aktiva nie su kdtované na aktivnom trhu. Kategoéria dlhopisov a pohl'adavok je prevazne

tvorend dlhopismi vydanymi nedverovymi institiciami, pohl'adavkami z obchodného styku a
ostatnymi pohladavkami.

Vsetky dlhopisy a pohladavky st uétovnou jednotkou drZzané do splatnosti a kategorizuju sa
v modeli amortizovanej hodnoty (amortizované obstaravacie ceny).

ii. Prvotné vykazovanie

Pri prvotnom vykazani Spolo¢nost’ ocefiuje finan¢né aktiva k datumu ich nakupu v realnej hodnote
po odpocitani transakénych nakladov, ktoré st priamo priraditel'né k nadobudnutému finanénému
aktivu.

iii. Nasledné oceriovanie

Dlhopisy a pohl'adavky sa ocefiujti amortizovanou obstaravacou cenou po odpocitani vSetkych strat
z0 zniZenia hodnoty.

Pri oceniovani amortizovanou obstaravacou cenou sa v3etky rozdiely medzi obstaravacou cenou a
hodnotou pri splacani vykazuju vo vykaze ziskov a strat po dobu trvania prislusného aktiva ¢i zavazku,
a to za pouzitia efektivnej Grokovej sadzby.

Kratkodobé pohladavky z obchodného styku sa nediskontuju.
iv. Odudtovanie

Finan¢né aktivum sa odtctuje, ked” vyprsi zmluvné pravo na penazné toky z daného aktiva alebo
ak, je pravo na prijem zmluvnych penaznych tokov prevedené v rdmci transakcie, kde dojde k
preneseniu v zasade vSetkych rizik a UZitkov spojenych s vlastnictvom daného aktiva. Akykol'vek
podiel na prevedenych Finan¢nych aktivach, ktoré Spolo¢nost’ ziska alebo si ponechd, sa vykaze
ako samostatné aktivum ¢i zavazok.

v. ZniZenie hodnoty

Spolo¢nost’ pouZiva pre vykazovanie znehodnotenia Finanénych aktiv model tvorby opravnych
poloZiek zaloZzeny na o¢akavanych Uverovych stratach (,,ECL model*).

Metdda ocakdvanych Gverovych strat na zniZenie hodnoty (ECL)

Metdda ocakavanych Uverovych strat na znizenie hodnoty berie do Uvahy sucasnt hodnotu
vSetkych strat spdsobenych zlyhanim dlZnika a to (i) pocas nasledujucich dvanastich mesiacov,
alebo (ii) cez ofakdvané doby trvania Finan¢ného néstroja vzhl'adom na to, ¢i doSlo k zhorSeniu
kreditného rizika od pociato¢ného zatuétovania. Model zniZenia hodnoty meria opravné polozky na
Uverovej strate pomocou trojfazovej metddy zaloZenej na stupni zhorSenia kreditného rizika od
pocéiatoéného zauctovania:

- Etapa 1 (,,Stage 1*) — Pokial’ nedoSlo k vyznamnému nérastu uverového rizika (SICR) od
prvotného zauctovania Finanéného nastroja, je vykdzand opravna polozka vo vyske
zodpovedajlcej ocakavanym Uverovym stratdm za 12 mesiacov (ocakavané Uveroveé straty,
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ktoré vyplyvaju z udalosti, ktoré mozu nastat’ v priebehu 12 mesiacov po datume uctovnej
zavierky). Urokové vynosy su zatétované metddou efektivnej urokovej sadzby aplikovanej na
hrub( uétovnh hodnotu Finan¢ného aktiva.

- Etapa 2 (,Stage 2“) — Pokial’ dojde k vyznamnému nérastu Uverového rizika (SICR) od
prvotného zauctovania, ale Finanény nastroj nie je znehodnoteny, je vykdzana opravna poloZzka
vo vySke zodpovedajlcej o¢akavanym Uverovym stratam za cell dobu trvania Finanéného
nastroja (ocakavané Uverové straty, ktoré si dbsledkom vSetkych moznych udalosti
vyvolavajlcich stratu po dobu trvania Finanéného néstroja). Urokové vynosy st zauétované
metodou efektivnej irokovej sadzby aplikovanej na hrubu aétovna hodnotu Finan¢ného aktiva.

- Etapa 3 (,,Stage 3“) — V tejto etape sU zahrnuté znehodnotené Finan¢éné nastroje. Podobne ako
u Etapy 2 je vykazana opravna polozka vo vyske zodpovedajlcej o¢akavanym stratam za celu
dobu trvania Finanéného nastroja. Urokové vynosy su zatuétované metodou efektivnej Grokovej
sadzby aplikovanej na ¢istt G¢tovn hodnotu Finanéného aktiva.

Etapa 3

Finan¢né aktiva, okrem aktiv v modelu FVTPL, sa posudzuji z hladiska existencie naznaku
znizenia hodnoty vzdy ku koncu tctovného obdobia. Preto spoloc¢nost’ sleduje hlavne, ¢i nenastala
niektora z nizsie uvedenych skuto¢nosti:

- protistrana vykazuje zavazné finan¢né komplikacie
- doslo k poruseniu zmluvy, napr. omeskaniu pri splacani alebo nesplacani tirokov ¢i istiny

- nastala situacia, ked’ je pravdepodobné, Ze na dlznika bude vyhlaseny konkurz alebo u
neho dbjde k finan¢nej reorganizacii.

- prestane existovat’ aktivny trh pre Finanéné aktivum z dévodu finanénych komplikacii.
Ocenenie ocakdavanej Uverovej straty

Odhad oc¢akavanych Uverovych strat je modelovany na zé&klade pravdepodobnosti zlyhania (PD),
expozicie v zlyhani (EAD) a straty v zlyhani (LGD). Podrobnosti k tymto Statistickym
parametrom/vstupom su nasledujuce:

- PD - Pravdepodobnost’ zlyhania je odhad pravdepodobnosti zlyhania za dané ¢asové obdobie.

- EAD - Expozicia v zlyhani je odhad expozicie k zlyhaniu k budicemu datumu, s ohl'adom na
ocakavané zmeny v expozicii po dni Gétovnej zavierky.

- LGD - Strata v zlyhani je strata vzniknuta v pripade, ked’ d6jde k zlyhaniu. Vychéadza z rozdielu
medzi diznymi zmluvnymi pefiaznymi tokmi a tymi, ktoré veritel' oCakava, Ze obdrZi, s
realizaciou prisluSného zabezpecenia.

Ocenenie o¢akavanej Uverovej straty a zhodnotenia vyznamného narastu Uverového rizika berie do
Gvahy informécie o minulych udalostiach a sti¢asnych podmienkach, rovnako ako racionalne a
podloZené predpovedi buducich udalosti a ekonomickych podmienok. Odhad a aplikéacie informéacii
ohl'adom budticeho vyvoja vyzaduje pouzitie vyznamnych odhadov.

Vykazovanie opravnej poloZky pre Gveroveé straty vo vykaze o financnej pozicii

U Finan¢nych aktiv ocetiovanych v amortizovanej obstardvacej cene je opravna polozka
odpocitana od hrubej uétovnej hodnoty Finanéného aktiva.

Finané¢né zavazky

Spolo¢nost” m& nasledujdce Finan¢né z&vézky: emisie dlhovych cennych papierov, zavazky z
obchodného styku a ostatné zavézky. Tieto Finan¢né zavézky sa prvotne vykazuju ku dniu
vysporiadania v realnej hodnote zvy3enej o vSetky prislusné priamo savisiace transakéné naklady.
Nésledne sa Finan¢ny zavdzok ocetiuje amortizovanou obstaravacou cenou za pouZzitia efektivnej
Urokovej sadzby.

Finanény zavazok sa oductuje po splneni, zruSeni alebo vypr8ani zmluvnych povinnosti.

Dlhopisy st vykazované po odpocitani nakladov spojenych s emisiou. Tieto naklady st pocas doby
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existencie dlhopisov vykazované vo vykaze ziskov a strat na zéklade efektivnej Urokovej sadzby.
Naakumulovany trok je zauctovany vzdy ku koncu prislusného kalendarneho mesiaca.

Realna hodnota pre uroven 3 bola vypocitana na zaklade predpokladanych vydavkov, ktoré by
Spoloé¢nost’ k stivahovému ditu musela vynalozit', aby dlhy zanikli.

Urokové vynosy a naklady

Urokové vynosy a naklady su vykazované vo vykaze ziskov a strit a ostatnych sucasti
komplexného vysledku pouzitim efektivnej Grokovej sadzby. Efektivna urokova sadzba je sadzba,
ktora presne diskontuje odhadované budice penazné platby a prijmy pocas zZivotnosti finan¢ného
majetku alebo zavédzku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia kratSicho) na uctovnu hodnotu
finan¢ného majetku alebo zavézku. Efektivna Grokova miera sa stanovuje pri prvotnom vykazani
finanéného majetku a zavizku a neskor sa nereviduje.

Vypocet efektivnej urokovej sadzby zahiia vsetky zaplatené poplatky a bazické body alebo prijaté
transak¢éné naklady a diskonty alebo prémie, ktoré st neoddelitel'nou sti¢ast'ou efektivnej urokove;j
sadzby. Transakéné naklady su prirastkové naklady, ktoré sa daji priamo priradit’ nadobudnutiu,
vydaniu alebo vyradeniu finanéného majetku alebo zavéazku.

Daii z prijmov
Dan z prijmov zahtia splatnt a odloZenu dai. Dan z prijmov sa vykazuje vo vykaze ziskov a stréat.

Splatna dan obsahuje odhad dane (datiovy z&vdzok alebo datiova pohladavka) vypocitany zo
zdanite'ného prijmu ¢i straty za beZné obdobie za pouZitia danovych sadzieb platnych k
stivahovému diu, ako aj v3etky Upravy splatnej dane tykajuce sa minulych rokov.

Odlozena dan sa vypocita s pouzitim sivahovej metddy z prechodnych rozdielov, ktoré existuju k
stivahovému ditu medzi danovym zékladom aktiv a pasiv a ich hodnotou stanovenou pro tcely
uctovného vykaznictva.

O odloZenej datiovej pohl'adavke sa uétuje u
- vSetkych od¢itatelnych prechodnych rozdielov a

- nevyuzitych dafiovych odpoétov a nevyuzitych danovych strat prevedenych do d’alsich obdobi,
a to vo vyske, v ktorej je pravdepodobné, Ze buduci zdanitel'ny zisk umozni realizaciu tychto
od¢itatelnych prechodnych rozdielov, nevyuzitych dafiovych odpocétov a nevyuzitych
danovych strét prevedenych do d’alsich obdobi.

Stanovenie realnej hodnoty

Uttovné postupy a zverejiiované informacie Spolo¢nosti vyZaduju stanovenie realnej hodnoty
Finan¢nych i nefinanénych aktiv a zavazkov. Redlne hodnoty boli stanovené pre téely ocefiovania
alebo zverejiiovania s pouzitim nizsie uvedenych metéd. Dalsie informéacie o predpokladoch
uplatfiovanych pri stanoveni redlnej hodnoty sa tam, kde je to vhodné, uvadzaju v bodoch prilohy,
ktoré sa konkrétne tykaju daného aktiva ¢i zavazku.

VSetky aktiva a zavézky, ktoré st ocenené redlnou hodnotou alebo u ktorych je redlna hodnota
zverejnend v uctovnej zavierke, si rozdelené do kategorii v ramci hierarchie stanovenia realnej
hodnoty. Urovne hierarchie st stanovené podl'a najnizsej Grovne vstupnych tdajov vyznamnych pre
stanovenie celkovej realnej hodnoty, ako je uvedené nizsie:

- Uroven 1 — kétované (nekorigované) trhové ceny na aktivnych trhoch za identické aktiva
alebo zavazky

- Uroven 2 — technické ocenenie, pre ktoré st vstupy na najniz3ej Grovni doleZité pre ocenenie
redlnou hodnotou priamo ¢i nepriamo pozorovatel'né na trhu

- Uroven 3 — technické ocenenie, pre ktoré su vstupy na najniz3ej arovni dolezité pre
ocenenie realnou hodnotou nepozorovatel'né
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Peniaze a peiiazné ekvivalenty

v tis. EUR K 31. decembru 2019
Bezné Ucty v bankéach 791
Celkom 791

Spolo¢nost’ drZzi petiazné prostriedky u Financnej institlcie — banky v Slovenskej republike.
Pripadné znehodnotenie penaznych prostriedkov bolo uvaZované na béze dvanast mesacnej
predpokladanej straty a v rdmci prebiehajucej analyzy Spolo¢nost’ uzavrela, Ze riziko i hodnota st
nevyznamne.

Dlhopisy
v tis. EUR K 31. decembru 2019
Dlhopisy 66 955
z toho dlhopisy vydané spriaznenymi spolocnostami 43692
Opravna polozka k dlhodobym dlhopisom (863)
Opravna polozZka ku kratkodobym dlhopisom (256)
Celkom 65 836
Dlhodobé 50 638
Kratkodobé 15198
Celkom 65 836

Dlhodobé aj kratkodobé Finan¢né néstroje predstavuju investicie do dlhopisov s pevnou urokovou
sadzbou vydanych projektovymi spolo¢nost’ami, ich prehlad’ zahiia tabul’ka niZSie:

Eminent a ¢islo dlhopisu Zml;l:(\)lﬂj EIR Dé&tum emisie Datum nakupu splgtitgs?
Anobi Investment S.A.

1605_2 8,50 % 7,66 % 13.03.2019 01.07.2019 23.06.2022

1710 8,50 % 7,87 % 05.07.2019 05.07.2019 23.06.2022
Levanzo Investments S.A.

1611 8,50 % 7,66 % 14.03.2019 01.07.2019 23.06.2022

1612 8,50 % 7,66 % 14.03.2019 01.07.2019 23.06.2022

1674 8,50 % 7,75 % 07.05.2019 01.07.2019 23.06.2022

1675 8,50 % 7,75 % 10.05.2019 01.07.2019 23.06.2022

1676 8,50 % 7,75 % 10.05.2019 01.07.2019 23.06.2022

1711 8,50 % 7,87 % 05.07.2019 05.07.2019 23.06.2022
Raven Projects I S.ar.l.

1869 7,25 % 7,37 % 19.12.2019 27.12.2019 24.06.2020

1870 7,25 % 7,12 % 19.12.2019 27.12.2019 24.06.2021

1871 7,25 % 6,93 % 19.12.2019 27.12.2019 23.06.2022
Albatros Projects VI S.ar.l.

1901 7,50 % 7,67 % 31.12.2019 31.12.2019 30.04.2020

1902 7,50 % 7,67 % 31.12.2019 31.12.2019 30.04.2020
Albatros Projects X S.ar.l.

1881 7,50 % 7,43 % 20.12.2019 20.12.2019 30.01.2021

1882 7,50 % 7,43 % 20.12.2019 20.12.2019 30.01.2021
Albatros Projects XI S.ar.l.

1753 8,00 % 7,67 % 16.08.2019 16.08.2019 30.09.2021

1754 8,00 % 7,67 % 16.08.2019 16.08.2019 30.09.2021
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Spolo¢nost’ hakipila neobchodované dlhopisy projektovych spolo¢nosti. Vo vietkych pripadoch
sa jedna o dlhopisy s pevnym urokovym vynosom. V tejto stvislosti Spolo¢nost’ monitoruje plnenie
finan¢nych ukazovatel'ov podl'a ustanoveni prospektu cenného papiera. Spolocnost’ je na zaklade
dostupnych finanénych informacii presved¢ena, Ze ukazovatele nie sl porusené k 31.12.20109.
Spolo¢nost’ sa zaviazala v emisnych podmienkach pre jej emitované dlhopisy dodrZiavat
nasledujlce obmedzenia:

maximalna expozicia na individuélny projekt neprekroc¢i 20 % z celkového objemu vydanych
dlhopisov

investicie iba do pevne uroc¢enych dlhovych nastrojov projektovych spolo¢nosti so sidlom
v krajinach OECD

projekty projektovych spolo¢nosti budi vo faze vystavby alebo prinajmenSom v stave
pripravenosti k vystavbe (so vetkymi udelenymi povoleniami) alebo, v pripade realitnych
projektov, spolo¢nost’ stanovi, Ze takyto stav bude realizovany v maximalnej lehote Siestich
mesiacov. Do projektu v oblasti obnovitel'nej energie, ktoré aktualne nie su pripravené k
vystavbe, mdze byt investované maximalne 20% z celkového objemu nesplatenych dlhopisov.

Spolo¢nost’ bude investovat’ do projektov stvisiacich s nehnutelnostami maximéalne 50%
z celkového objemu vydanych dlhopisov

do realitnych projektov lokalizovanych v Spanielsku bude spoloénost’ investovat’ maximalne
40% z celkového objemu vydanych dlhopisov

datum konec¢nej splatnosti dlhovych néastrojov projektovych spoloénosti, do ktorych emitent
investoval, bude vZdy predchadzat’ diiu kone¢nej splatnosti emitovanych dlhopisov.

Spolo¢nosti, ktorych dlhopisy Spolo¢nost’ nakupila, umiest'uju prostriedky do niZsie uvedenych

projektov:

Protistrana (dIznik) Sidlo dlznika Krajina projektu N&zov projektu
Anobi Investment S.A. Spanielsko Spanielsko Real Estate Spain |
Levanzo Investments S.A. Spanielsko Spanielsko Real Estate Spain Il
Raven Projects I1 S.ar.l. Luxembursko Norsko Wind Norway |
Albatros Projects VI S.ar.l. Luxembursko Portugalsko PV Portugal I
Albatros Projects X S.ar.l. Luxembursko Finsko Wind Finland |
Albatros Projects X1 S.ar.l. Luxembursko Portugalsko Real Estate Portugal |
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Vo vykaze o finanénej situacii st dlhopisy vykazované v amortizovanej obstaravacej cene, spolu
s akumulovanymi Grokmi poc¢itanymi ro¢nou efektivnou urokovou sadzbou . Podrobneé informécie

o dlhopisoch st uvedené v tabulke niZie (Udaje v tis. EUR):

) Hruba Cista Realna
Emitent a ¢islo dlhopisu ictovna hodnota ECL iétovna hodnota hodnota
Anobi Investment S.A.

1605_2 10475 12 10 464 10 695

1710 3165 0 3165 3247
Levanzo Investments S.A.

1611 3745 2 3743 3784

1612 3745 2 3743 3784

1674 263 0 263 266

1675 105 0 105 106

1676 105 0 105 106

1711 5905 0 5905 5995
Raven Projects Il S.ar.l.

1869 1905 3 1902 1910

1870 1904 15 1889 1912

1871 5813 47 5766 5811
Albatros Projects VI S.a
r.l

1901 6736 127 6 648 6 846

1902 6 736 127 6 648 6 846
Albatros Projects X S.a
r.l

1881 4703 213 4 490 4828

1882 4703 213 4490 4828
Albatros Projects XI S.a
r.l

1753 3434 180 3254 3572

1754 3434 180 3254 3572
Celkom 66 955 1119 65 836 68 109

V3etky opravné polozky s tvorené k dlhopisom obstaravanym v priebehu u¢tovného obdobia a
vykazané vo vySke zodpovedajucej ocakavanym Uverovym stratdm za 12 mesiacov (o¢akavané
Uverové straty, ktoré vyplyvaju z udalosti, ktoré mézu nastat’ v priebehu 12 mesiacov po datume
uctovnej zavierky), tzn. v ramci ,Etapy (Stage) 1“. V priebehu tétovného obdobia nedoSlo k

presunom medzi jednotlivymi aroviami, teda v rdmci klasifikacii Etapa 1 az 3.

Pohybova tabulka opravnych poloziek

v tis. EUR K 2. februaru 2019 Tvorba Rozpustenie Pouzitie K 31. decembru 2019
ECL 0 1119 0 0 1119
Celkom 0 1119 0 0 1119
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Dlhopisy nie su zaistené.

V3etky tro¢ené finan¢né nastroje vedené v amortizovanej obstaravacej cene su zaradené do Grovne
3 hierarchie realnej hodnoty (viacej podrobnosti o ocetiovacich metddach vid’ bod 2(c) i. -
Neistoty v predpokladoch a odhadoch). Realna hodnota bola vypocitana na zaklade
predpokladanych buddcich diskontovanych prijmov z dlhopisov. Pri odhadoch predpokladanych
budicich peniaznych tokov boli vzaté do Gvahy i rizika z neplnenia ako aj skuto¢nosti, ktoré by
naznacovali zniZenie hodnoty. Odhadované realne hodnoty Uverov vyjadrujd zmeny v kreditnom
hodnoteni od momentu ich Gpisu, spolu so zmenou v Urokovych sadzbach v pripade dlhopisov s
fixnou urokovou sadzbou.

Hierarchia reélnej hodnoty pre Finanéné néstroje vedené v realnej hodnote je uvedené v bode 9 -
Finan¢né nastroje a Finan¢né zavézky.

Kreditné riziko je blizSie popisané v bode 14.

Pohladavky z obchodného styku a iné aktiva

v tis. EUR K 31. decembru 2019
Pohladavky z obchodného styku -
Néklady buducich obdobi 52
Celkom 52
Z toho kratkodobé 52
Celkom 52

K 31. decembru 2019 boli v lehote splatnosti vSetky pohl'adavky z obchodného styku a iné aktiva.

O uaverovych rizikdch a o rizikdch strat zo zniZenia hodnoty vo vztahu Kk pohladavkam z
obchodného styku a inym pohl'adavkam pojednéava bod 14 — Postupy riadenia rizik a zverejiiovania
informacii.

Spolo¢nost’ vykazuje v rdmci aktiv dlhodobu pohl'adavku z titulu odloZenej dane — vid’ bod 11.

Zakladné imanie

Zakladné imanie spolo¢nosti bolo dna 2. februara 2019 zapisané do obchodného registra v sume
25 tis. EUR.

K 31. decembru 2019 . . . Hlasovacie
Podiel Vlastnicky podiel prava
v tis. EUR % %
Corporate I\3usmess Solutions 25 100 100
Partners S.ar.l.
Celkom 25 100 100

Upisané a splatené z&kladné imanie k 31. decembru 2019 pozostava z 25 kmenovych akcii v
nominalnej hodnote 1 tis. EUR za akciu, akcia znie na meno a ma podobu listinného cenného
papiera. Drzitelia kmenovych akcii disponuju hlasovacim pravom vo vyske jedného hlasu na
kmenovu akciu.

Spolo¢nost’ vykazuje zaporné vlastné imanie z dévodu zaporného vysledku hospodarenia v jej
prvom uctovnom obdobi. Vedenie spolo¢nosti tento stav povaZuje iba za docasny. Podla
obchodného planu spoloénosti zostaveného na nasledujdce tri roky je zaistend likvidita Spolo¢nosti
a jej schopnost’ hradit’ svoje zavazky.

Pri¢inou straty je hlavne tvorba opravnych poloZiek k nakUpenym dlhopisom projektovych
spolocnosti.
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Pre vSetky zavazky splatné v nasledujdcich dvanastich mesiacoch plati, Ze budd vyrovnané, najma
platby urokov investorom vyplyvajlce z emisnych podmienok seniornych dlhopisov. Spolo¢nost
méa vhodnu vekovl Struktdru nakupenych dlhopisov (ku ktorym boli tiez vykazané opravné

poloZky), ktoré jej pre tieto platby zaru¢uja disponibilné zdroje.

Pre dlhodobé zavazky, najma buduce platby investorom, plati rovnako, Ze budu vyrovnané, a to
opét’ vd’aka vhodnej Strukture nakipenych dlhopisov s r6znou splatnost'ou, pricom ¢iastoéne tieto
prostriedky budia podla obchodného planu spolo¢nosti nasledne reinvestované tak, aby
v budicnosti zaistili Spolo¢nosti dostatocné zdroje, v sulade s obchodnymi planmi spolo¢nosti.

Z tychto dévodov Spolo¢nost’ nevidi vyznamnu neistotu, ktord4 by ohrozovala predpoklad

nepretrZitého trvania spolo¢nosti pre vypracovanie uctovnej zavierky.

Vydané dlhopisy

v tis. EUR K 31. decembru 2019
Seniorné dlhopisy v amortizovanej hodnote 40 351
Juniorné dlhopisy v amortizovanej hodnote 27 785

Z toho voci spriaznenym osobam -
Celkom 68 136
Dlhodobé 67 185
Kratkodobé 951
Celkom 68 136

Kratkodoba cast’ predstavuje akumulovany Grok k 31. decembru 2019 k seniornym dlhopisom,

ktory bude splatny do jedného roka.

Odsuhlasenie pohybov finanénych zavézkov do Vykazu o peiiaznych tokoch

Cudzi kapital Vlastny kapital
Dlhové cenné .l Os:ta}tné .
. Bezné akcie  kapitalové Spolu
Paplere nastroje
Zostatok k 2. februaru 2019 0 25 28
Vynosy z emisie seniornych dlhopisov 39 400 39 400
Vynosy z emisie juniornych dlhopisov 26 654 26 654
Celkové zmeny z financovania pefiaZznych tokov 66 054 0 66 054
Urokové naklady 2082 2082
Zostatok k 31. decembru 2019 68 136 0 68 136
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Vydané dlhopisy v amortizovanej hodnote
Podrobné informécie o vydanych dlhopisoch su uvedené v tabul’ke niZSie:

SENIORNE DLHOPISY
K 31. decembru 2019

Nominalna Nék_lady . . E,f ektwn/a Uttovna hodnota
hodnota spojené , Urokova  Grokova .
. . Splatnost v tis. EUR
dlhopisu s emisiou a sadzba (%) sadzba K 31.12.2019
vtis. EUR  urokvtis. EUR (%) e
1. tranza 40 000 720 28.06.2022  4,25% 479 % 40 351
Celkom 40 000 720 - - - 40 351

Dlhopisy s nazvom ,,Dlhopis ARAF 4,25/2022% s identifikacnym koédom ISIN: SK4000015566
boli vydané dna 28. jina 2019 s nominalnou hodnotou emisie 40 000 tis. EUR. Menovita hodnota
kazdého dlhopisu je 1 tis. EUR. K 28. junu 2019 bolo vydanych 40 000 ks dlhopisov v nominalnej
hodnote 40 000 tis. EUR, ¢o predstavuje cely objem emisie. Dlhopisy su tiro¢ené pevnou trokovou
sadzbou 4,25 % p.a., pricom celkova nominalna hodnota emisie je splatna 28. juna 2022. Dlhopis
bol prijaty na trhu Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s.

Dlhopisy su k sivahovému ditu kétované na verejnom trhu.

Ziskané prostriedky z emisie seniornych dlhopisov st nasledne investované do projektov
predovSetkym v oblasti nehnutel'nosti a trhu obnovite'nych zdrojov.

25



Uctovna zavierka Aquila Real Asset Finance 111 a. s. za obdobie kon¢iace 31. decembra 2019

JUNIORNE DLHOPISY
K 31. decembru 2019

Nominalna

Utovnd Naklady Urokova Efektivna
v tis. EUR hodnota hodnota spojené Splatnost’ sadzba (%) urokova
dlhopisu s emisiou a Urok ®) sadzba (%)
1. tranza 26 800 27785 330 28.06.2022 10,00 % 9,50 %
Celkom 26 800 27785 330 - - -

Dlhopisy s nazvom ,,Dlhopis ARAF 10,00/2022* s identifika¢nym koédom ISIN: SK4000015558
boli vydané dia 28.06.2019 vo vyske 30 000 tis EUR v nominalnej hodnote 100 tis EUR. predanych
bolo 268 dlhopisov, platba od investora bola prijata diia 17.07.2019. DIhopisy su splatné 28.06.2022,
pricom kupoén je splatny k vyrocnému diu kazdy rok.

Juniorné dlhopisy sU turo¢ené pevnou urokovou sadzbou. Dlhopisy k suvahovému diiu nie su
kotované na verejnom trhu. Emitent ma pravo predéasného splatenia. Ide iba 0 moznost’ a vedenie
spolo¢nosti ju poklada iba za teoretickl. Vsetky penazné zavazky a platby vznikajlce v savislosti s
juniornymi dlhopismi su podriadené zavéazky ku platbam vznikajicim v savislosti so seniornymi
dlhopismi.

Informécie o realnej hodnote vydanych dlhopisov

Nasledujica tabulka uvadza realnu hodnotu trocenych néstrojov vykazovanych v amortizovanej
obstaravacej cene:

v tis EUR K 31. decembru 2019
U¢tovna hodnota Reéalna hodnota
Seniorné dlhopisy 40 351 39 400
Juniorné dlhopisy 27 785 27 926
Celkom 68 136 67 326

Vsetky urocené financné nastroje vedené v amortizovanej hodnote su zaradené do Urovne 3
hierarchie reélnej hodnoty (viac podrobnosti o ocetiovacich metddach vid’ bod 2 (c) i. — Neistoty v
predpokladoch a odhadoch), s vynimkou seniornych dlhopisov, ktoré st zaradené do Grovne 1.

10. Zavazky z obchodného styku a iné zavazky

v tis. EUR K 31. decembru 2019
Zavazky z obchodného styku 10
Rezervy 29
Celkom 39
Z toho kratkodobé 39
Celkom 39

Zavézky z obchodného styku a iné zavazky neboli k 31. decembru 2019 zabezpedéené.
K 31. decembru 2019 boli vetky zavazky z obchodného styku v lehote splatnosti.

Odhad zé&vazkov vychadza zo zmluvnych podmienok alebo faktdr prijatych po sivahovom dni,
avsak pred zverejnenim tctovnej zavierky.

Riziko likvidity, ktorému je Spolo¢nost’ vystavenda v savislosti so zdvézkami z obchodného styku a
inymi zavézky, je popisané v bode 14 — Postupy riadenia rizik a zverejiovania informacii.
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11. Daiiz prijmu

Spolo¢nost’ nevykazuje k 31. decembru 2019 splatnu dan z prijmu. Danova sadzba v Slovenskej
republike je 21 %. Spolo¢nost’ vycislila odloZend daniovl pohladavku vo vyske 132 tis. EUR.
Doévodom vzniku odloZenej danové pohladavky je predovSetkym rozdiel medzi dro¢enim
efektivnou danovou sadzbou v uétovnictve a nominalnou Grokovou sadzbou pre danové tcely.
Dalsim titulom je dafiové strata za rok 2019, ktora bola spdsobena prevazne vy3Sou hodnotou
nakladovych drokov z dlhopisov oproti vynosovym Grokom z dlhopisov a tvorba opravnych
poloziek k nakupenym dlhopisom projektovych spolo¢nosti. Vedenie spolo¢nosti o¢akava, ze k
uplatneniu straty dojde v lehote pre jej uplatnenie, teda do piatich rokov od jejvzniku.

PodrobnejSiu analyzu uvadza tabul’ka niZzsie:

K 31. decembru 2019 Zaklad odlozenej Sadzba Odlozena daii
v tis. EUR dane dane ozena dan
Titul

Rozdiel v brutto u¢tovnej a daiiovej hodnote obstaranych

dlhopisov 115 21% 24
Néklady buducich obdobi 0 21% 0
Rozdiel v uétovnej a danovej hodnote emitovanych dlhopisov 886 21% 186
Strata beZného obdobia dafiovo uplatnitelna v bud. rokoch (373) 21% (78)
Celkom 628 21% 132
Efektivna dan

K 31. decembru 2019

v tis. EUR Z&Klad dane Sadzba Daii
Titul

Strata pred zdanenim 1524 21% 320
Daiiové neuznatel'né ndklady — OP k pohl'adavkam (1119) 21% (235)
Ostatné daniovo neuznatel’'né néklady 223 21% 47
Skuto¢ny danovy naklad 628 21% 132
Efektivna dain 1524 9% 132
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12. Administrativne ndklady

Prevadzkové néklady predstavuju néklady spojené s pripravou vydania dlhopisov, obsluhou a
administraciou dlhopisov, s vynimkou transakénych nédkladov spojenych s emisiou (vid’ bod 9).

v tis. EUR 2.2.2019 - 31.12.2019
Audit, Gétovnictvo, pravne sluzby 36
Ostatné 48
Celkom 84

Odmena Statutdrnemu auditorovi za audit G¢tovnej zavierky k 31. decembru 2019 prestavovala
15 tis. EUR. Ostatné povolené neauditorské sluzby boli vo vyske 5 tis. EUR.

Ostatné naklady su spojené predovsetkym s poradenstvom sdvisiacim s nakdpenymi dlhopismi,
ktoré nepredstavuju zlozku urokového nékladu vykazovaného v rdmci efektivnej urokovej sadzby.

13. Vynosy a naklady, zisk / (strata) z finanénych nastrojov

14.

(@)

Vykazané vo vykaze ziskov a strat

v tis. EUR 2.2.2019 - 31.12.2019
Vynosové Uroky ratané efektivnou trokovou mierou 1844
Ostatné finanéné naklady (83)
Néakladové troky (2 082)
Tvorba opravnych poloZiek (1119)
Celkom (1 440)

Vynosové droky sa vztahuju k naklpenym dlhopisom a nakladové droky k emitovanym
dlhopisom. Dalej bola vytvorena opravna polozka k nakipenym dlhopisom projektovych
spolo¢nosti.

Postupy riadenia rizik a zverejiiovania informacii

V tejto Casti sU popisané finan¢né a prevadzkove rizikd, ktorym je Spolo¢nost’ vystavend, a
spbsoby, ktorymi tieto rizikd riadi. NajdbleZitejSimi finan¢nymi rizikami sU pre Spolo¢nost’
averove riziko a riziko likvidity.

Uverové riziko

Uverové riziko je riziko finan¢nej straty, ktoré hrozi, pokial protistrana v transakcii s finanénym
nastrojom nesplni svoje zmluvné zavazky. Toto riziko vzniké predovsetkym v oblasti dlhopisov.

Spolo¢nost’” poskytla financovanie prostrednictvom nakipenych dlhopisov s pevnou Grokovou
sadzbou vydanych projektovymi spolo¢nostami. Spolo¢nost’ ziskala prostriedky Upisom
seniornych a juniornych dlhopisov. Projektovym spoloénostiam nebol prideleny rating. Spolo¢nost’
ma vlastny systém pre posudzovanie kreditného rizika a pravidelne vyhodnocuje schopnost’
dlZznika splacat’.

Spolo¢nost’ alokuje pravdepodobnost’ zlyhania (PD) na zéklade simulacie hodndt projektov, ktoré
st podkladom finan¢nych néstrojov. Tieto simulacie zahfiaju rad rizikovych faktorov, ktoré su
spojené s triedou aktiv kaZzdého projektu, krajinou poévodu a d’alsich rizik Specifickych pre dany
projekt. Potencialne straty zo zlyhania (LGD) odvodené z tychto simulacii, kedy zlyhanim sa mysli
scenar, v ktorom hodnota projektu je nedostato¢na pre Uplné splacanie prislusného dlhopisu
s naakumulovanym urokom, st d’alej upravené o prislusné miery strat zistenych na trhu, za u¢elom

vypoctu o¢akavanej Uverovej straty (ECL), ktoré je vykazana ako opravna poloZka.
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Pre rozdelenie do jednotlivych Etap (Stage) Spolo¢nost’ sleduje nasledujice indikatory:

Etapa 1 - Dlhopis vykazuje bud’ nizke Gverové riziko (pravdepodobnost’ Upadku nizSia alebo rovna
0,5 %), alebo dlhopis od pociatoéného uznania nezaznamenal vyrazné zvySenie Uverového rizika

(zmena je nizSia alebo rovna 5 %).

Etapa 2 — Kumulativna pravdepodobnost’ zlyhania dIhopisu po dobu jeho Zivotnosti sa zvySuje viac
ako 5% bodov, alebo doslo k vyznamne nepriaznivym zmendm v obchodnych, finanénych ¢i
ekonomickych podmienkach, v ktorych dlZnik posobi, alebo sa oc¢akava reStrukturalizacia alebo
pridlo k vyznamnej nepriaznivej zmene prevadzkovych vysledkov dlZznika, pripadne s zname
véasné znamky problémov s petiaznymi tokmi (likviditou) dlZnika.

Etapa 3 — Spolo¢nost’ ma objektivne dékazy o tom, Ze dlhopisy su znehodnotené. Spolo¢nost’
zaznamenala vyznamné finan¢né komplikacie dlZnika, zlyhanie alebo delikvenciu zo strany

dlznika.

K stvahovému diu s vSetky naklpené dlhopisy zaradené do Etapy (Stage) 1, vid’ bod 6.

K 31. decembru 2019 Spolo¢nost’ nemala Ziadne finan¢né aktiva po splatnosti.

Uverové riziko podPa ratingového stupiia protistran

v tis EUR
Aktiva

Neklasifikované*

Finan¢né néstroje a iné Finanéné aktiva**
BBB aZ AAA

BB azB

BaiCCC

D

Brutto hodnota
Opravné polozky
Netto hodnota

K 31.decebru 2019

Etapa 1

903

66 955
29414
37 541

66 955

(1119)

65 836

*Pohladdvky voci bankam a Ostatné pohladavky z prevadzkovych cinnosti nie st predmetom priradovania

interného ratingového stupria.

** Spolocnost nevyuziva svoje viastné ratingové stupne, dlhopisom viak priradila proxy ratingy zalozené
na vypocitanych PDs na zdklade porovnania verejne dostupnych informdcii o PDs prislichajicich

dlhopisom s externym ratingom.

Uverové riziko podPa krajiny projektu a sektora

Sektor
Krajina projektu Real Estate Energy
Spanielsko 27 494 -
Nérsko - 9 557
Portugalsko 6 508 13 296
Finsko - 8 890
Celkom 34 003 31833
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Riziko likvidity
Riziko likvidity je riziko, Ze sa Spolo¢nost’ dostane do problémov s plnenim povinnosti spojenych

so svojimi Finanénymi zavézkami, ktoré sa vyrovnavaju prostrednictvom penazi alebo inych
finanénych aktiv.

Spoloé¢nost’ dba Standardne na to, aby mala dostatok hotovosti a aktiv s kratkodobou splatnostou k
okamZitému pouZitiu na krytie o¢akavanych prevadzkovych nakladov na 90 dni, a to spolu so
splacanim finan¢nych zavéazkov, nie vSak na krytie nakladov z potencialnych dopadov extrémnych
situdcii, ktoré sa nedaju primerane predvidat’, napriklad prirodnych katastrof.

NiZSie uvedena tabul’ka obsahuje prehl’ad finan¢nych aktiv a zavézkov Spolo¢nosti v éleneni podl'a
splatnosti, konkrétne podl'a doby, ktora ostava od suvahového diia do datumu zmluvnej splatnosti.
Pre pripady, ked’ existuje moznost’ skorSieho splatenia, voli Spolo¢nost’, ¢o najobozretnejsi spdsob
posudzovania. Z tohoto doévodu sa u zavédzkov vSeobecne pocita so splacanim v najskér moznej
lehote a u aktiv sa pocita so splacanim v najneskorSej moznej lehote. Zavazky Spolo¢nosti
predstavuju z vacsej Casti emitované seniorné a juniorné dlhopisy. Podl'a emisnych podmienok
emitent ma pravo pred¢asného splatenia po 2 rokoch od datumu emisie, ide vSak 0 moznost’, 0
ktorej Spolo¢nost’ v stiGasnej chvili neuvaZuje. Preto je v pripade tychto dlhopisov uvaZovaneé s
penaznymi toky podl'a emisnych podmienok.

K 31. decembru 2019

v tis. EUR

Aktiva Uétovna Zmluvné Menej nez 3 mesiace aZ 1-5
hodnota penazné toky* 3 mesiace 1 rok rokov

Pen_laze a peflazné 701 791 701 ) )

ekvivalenty

Pohladavky

z obchodného styku 52 52 52 ) )

Dlhopisy 65 896 75711 60 15 456 50 380

Celkom 66 739 76 554 903 15 456 50 380

Zavazky

Vydané dlhopisy 68 136 79 940 - 951 67 185

Zavazky z obchodného 39 39 ) 39 )

styku a iné zavazky

Celkom 68 175 79979 - 990 67 185

* Zmluvné periazné toky bez zohladnenia diskontovania na cist( sucasni hodnotu a spolu s pripadnym trokom

Spoloc¢nost’ bude investovat’ voI'né zdroje zo splacania dlhopisov postupne do d’alSich projektov.

Prevadzkové riziko

Prevadzkové riziko je riziko strat zo sprenevery, neopravnenej ¢innosti, chyb, zabudnutia,
neefektivnosti alebo so zlyhania systému. Riziko tohto typu vznika pri vSetkych ¢innostiach a hrozi
vsetkym podnikatel'skym subjektom. Prevadzkove riziko zahfna i pravne riziko.

Primarnu zodpovednost’ za uplatfiovanie kontrolnych mechanizmov pre zvladanie prevadzkovych
rizik mé vedenie Spoloénosti. VSeobecne pokryvaju nasledujlce oblasti:

e poziadavky na porovnanie rozdielov a monitorovanie transakcit,

o identifikacia prevadzkovych rizik v ramci kontrolného systému,

e ziskavanim prehladu o prevadzkovych rizikach si Spolo¢nost’ vytvara predpoklady ku
stanoveniu a nasmerovaniu postupov a opatreni, ktoré povedd k obmedzeniu
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prevadzkovych rizik a k prijatiu rozhodnuti o:

- uznani jednotlivych existujucich rizik;

- zahajeniu procesov, ktoré povedd k obmedzeniu moznych dopadov; alebo
- zOZenie priestoru k rizikovym ¢innostiam alebo ich Uplnému zastaveniu.

Spoloé¢nost’ dita 10. marca 2020 zriadila vybor pre audit. Dozorné rada konala do 10. marca 2020
ako vybor pre audit.

Emitent sa v sucasnej dobe riadi a dodrZuje vSetky poZiadavky na spravu a riadene spolo¢nosti,
ktoré stanovuju obecne zavéazné pravne predpisy Slovenskej republiky, najma Obchodny zakonnik.

Analyza citlivosti

Analyza citlivosti uvadza zmenu realnej hodnoty finan¢ného majetku alebo financného zavézku v
pripade paralelného posunu vynosovej krivky o 100 bazickych bodov. K stivahovému dnu by
zvySenie Urokovych sadzieb o 100 bazickych bodov viedlo k zmene realnej hodnoty Finanénych
nastrojov a inych Finan¢nych aktiv, resp. Financnych nastrojov a finan¢nych zavézkov
0 (1 065) tis. EUR, resp. 1 579 tis. EUR. Dalej, k sivahovému ditu by zniZenie trokovych sadzieb
0 100 bazickych bodov viedlo k zmene realnej hodnoty Finanénych nastrojov a inych Finanénych
aktiv, resp. Finanénych nastrojov a finanénych zavizkov 0 1 097 tis. EUR, resp. (1 632) tis. EUR.
Vzhladom k tomu, Ze spoloénost’ vykazuje Finanéné aktiva aj zaviazky v amortizovanej hodnote,
zmena realnej hodnoty nema vplyv na vysledok hospodarenia Spolo¢nosti.

Spoloc¢nost’ tiez posudzuje citlivost’ na zmenu kreditného rizika dlznika. Ak sa zmeni jeho bonita,
pravdepodobnost’ straty sa tiez zmeni. Ak sa pravdepodobnost’ zlyhania zvysi 0 10%, ECL by sa
zvySila 0 112 tis. EUR. Ak by sa pravdepodobnost’ zlyhania znizila o 10%, ECL by klesla
0 112 tis. EUR.

Spolo¢nost’ tiez vyhodnocuje rozdiely medzi ekonomickymi podmienkami pocas obdobia, za ktoré

sa zbieraju historické data, sucasnymi podmienkami a o¢akavanymi ekonomickymi podmienkami
pocas predpokladanej doby po6zicky.
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Spriaznené osoby

Urdenie spriaznenych oséb

Vzt'ahy so spojenymi osobami zahfiaji vzt'ahy so spolo¢nostami v skupine a s nimi personalne
prepojenymi osobami, ako uvadza nasledujica tabul’ka.

Prehlad’ otvorenych zostatkov so spriaznenymi osobami:
K 31. decembru 2019

v tis. EUR
PohPadavky a Prijaté
Spoloénosti ovladané koncovymi vlastnikmi  ostatné finan¢né  finan¢né
aktiva  zaruky
Z titulu nakipenych dlhopisov 42 650 - - -
Z titulu pohladavok z obchodného styku - - - .
Z titulu z&vézkov z obchodného styku - - - -
Z titulu vydanych dlhopisov -
Celkom 42 650 - - R

Poskytnuté Z&avazky a ostatné
prisPuby finanéné zavéazky

Prehlad’ transakcii so spriaznenymi osobami za rok 2019:

V tis. EUR

Spoloénosti ovliadané koncovymi vlastnikmi Vynosy 2019 Néaklady 2019
Z titulu naakumulovaného Groku dlhopisov 1335 356
Prevadzkové naklady - -
Néaklady za poradenstvo suvisiace s investiciami - 30
Néklady na finan¢né zaruku - -
Celkom 1335 454

V3etky transakcie boli realizované za podmienok obvyklych v obchodnom styku.
Transakcie s kPa¢ovymi ¢lenmi vedenia

Clenovia predstavenstva spolo&nosti neobdrzali Ziadne pefiazné &i nepeiazné plnenie za obdobie od
2. februéra do 31. decembra 2019.

Nasledné udalosti

Dna 16. januara 2020 spoloc¢nost’ rozsirila svoje investicie do Albatros Projects X S.a r.l. nakupom
dlhopisov v menovitej hodnote 375 tis. EUR.

Dna 22. aprila 2020 spoloc¢nost’ ukoncila svoje investicie V spolo¢nosti Anobi Investments S.A.
v plnom rozsahu predajom suvisiacich dlhopisov.

Dia 30. aprila 2020 spolo¢nost’ investovala do projektov Albatros Projects XVII S.a r.l
v nominalnej hodnote 13 250 tis. EUR.

Posudenie pandémie SARS-CoV-2

Sirenie nového koronavirusu (SARS-CoV-2) sa ukézalo byt pre svetovi ekonomiku velkou
vyzvou. NiZSie je zhrnutie potencialneho vplyvu na investicie ,,na zelenej luke* (greenfield), tak aj
v uz existujucich lokalitach (brownfield) v oblasti obnovitelnych zdrojov a na investicie do
realitnych projektov realizovanych Spolo¢nost’ou.

Technickd a ekonomicka prevadzka existujucich prevadzok alebo projektov (brownfield) bola
tymito dopadmi doteraz zasiahnuta len vel'mi malo. Tato prevadzka nie je z personalneho hl'adiska
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naroc¢na, a mdze byt obvykle zaistena telefonicky alebo prostrednictvom vzdialeného pristupu.
Priebezné monitorovanie aktiv zabezpecuje oddelenie Asset Management spolo¢nosti Aquila
Capital v Hamburgu, pre ktoré platia plany zachovanie prevadzky (business continuity plans)
skupiny Aquila Group, ktoré zabezpecuju neprerusent prevadzku.

Projekty a aktiva, ktoré st vo faze rozvoja / vystavby (projekty "na zelenej luke"), mézu byt
ovplyvnené znizenymi dodavkami dielov, obmedzenou mobilitou zamestnancov, alebo prekazkami
na strane Uradov. V tychto pripadoch ma asset management len obmedzené moznosti toto priamo
ovplyvnit.

U tychto projektov boli podniknuté tieto opatrenia:
e Priebezna kontrola akychkol'vek viditeI'nych dodavatel'skych ret'azcov a v pripade potreby
prechod k alternativnym zdrojom
e Presun miestnych aktivit do home office a zacCatie zmenovej prevadzky alebo Ciastocnej
timovej prace
e Kontrola miestnych dodavatel'ov ohl'adom ich planov zachovania prevadzky

Sucasna situicia:

V sucasnej dobe netrpi Ziadny projekt, do ktorého investovala spolo¢nost’ viditeI'nym nedostatkom
v zésobovani. Avsak kvoli niekedy dlhsim terminom dopravy niektorych stgasti, napr. z Azie, toto
nemozno trvalo vylucit. Ani takéto oneskorenia (pravdepodobne trvajice aj niekol’ko mesiacov)
by vsak vyrazne ani trvalo nezmenili obchodné modely tychto aktiv.

Zékaz vychéadzania v niektorych krajinach (najma na Pyrenejskom polostrove) tu pravdepodobne
spomali proces vystavby. Podrobnejsie informacie vSak este nie s k dispozicii. Opét’ plati, ze
obchodné plany nie su pripadnym niekol’kotyZzdnovom oneskorenim vyrazne ovplyvnené.

Uroveii ocenenia:

Casové oneskorenie je v obchodnych modeloch tychto aktiv zapogitané. Hodnota aktiv je tymto
ovplyvnena iba mierne. VA¢si vplyv mézu mat’ zmeny v cenach elektriny, ktoré nie si zabezpecené
prostrednictvom PPA. Tieto ceny s nasledne vyrazne ovplyvnené kolisanim dopytu a cien surovin
(najmé cenami zemného plynu). Tu je v suasnosti mozné pozorovat’ padajdci dopyt po elektrine
(ekonomické spomalenie) a padajuce ceny komodit (cena ropy, ktord ma vplyv na odvetvie
zemného plynu), ¢o tlac¢i nadol predny koniec krivky elektriny. Dopady z hl'adiska stredného a
dlhodobého obdobia zavisia od trvania a dizky pandémie.

Ocenenie aktiv tiez vo velkej miere zavisi od diskontnych faktorov. V tomto ohlade by na
najdolezitejSich trhoch malo ocenenie aktiv podporit vyrazné zniZzovanie Urokovych sadzieb
naprie¢ vietkymi dobami splatnosti. Cisty efekt znizovania hodnot predajov a zvy3ovania hodnot
cash flow zavisi projekt od projektu a zatial ho nemozno stabilne odhadnut’ z dovodu sucasnej
volatility vSetkych relevantnych faktorov. Dopyt po stabilnych investiciach, ktoré generujd cash
flow, bude d’alej zvySeny zmenou prostredia Urokovych sadzieb.

Na zaklade informacii dostupnych k datumu vydania Gétovnej zavierky spolo¢nost’ neoakava
vyrazné zhorSenie hodnoty podkladovych aktiv nakpenych dlhopisov, a teda zhorSenie schopnosti
spolo¢nosti ziskat’ likviditu.

Podl'a nazoru vedenia, vysSie uvedené faktory podporuju tvrdenie, ze spolo¢nost bude mat’
dostatoéné zdroje, aby mohla nepretrzite pokracovat’ v ¢innosti po dobu najmenej 12 mesiacov od
datumu ku ktorému sa zostavuje uctovna zévierka. Vedenie spolo¢nosti dospelo k zaveru, Ze rozsah
moZnych vysledkov zvazovanych pri tomto postdeni nevedie k vyznamnym neistotdm stvisiacim
s udalostami alebo podmienkami, ktoré by mohli spdsobit’ vyznamnu pochybnost’ o schopnosti
spoloc¢nosti pokra¢ovat’ nepretrzite vo svojej ¢innosti.

33



	ARAF III - FINAL SVK
	Aquila Real Asset Finance III a. s.
	Správa nezávislého audítora a účtovná závierka

	Obsah....................................................... Aquila Real Asset Finance III a. s.

	ARAF III_AR_SVK
	ARAF III - FINAL SVK
	Obsah....................................................... Aquila Real Asset Finance III a. s.
	Poznámky k účtovnej závierke
	1. Všeobecné informácie
	2. Východiská pro zostavenie účtovnej závierky
	(a) Prehlásenie o zhode
	(b) Spôsob oceňovania
	(c) Používanie odhadov a predpokladov
	(d) Vykazovanie podľa segmentu
	(e) IFRS 9 Finančné nástroje
	(f) Štandardy prijaté EU, ktoré doposiaľ nenadobudli účinnosti.

	3. Významné účtovné zásady a účtovné metódy
	(a) Peniaze a peňažné ekvivalenty
	(b) Nederivátové finančné aktíva
	(c) Finančné záväzky
	(d) Úrokové výnosy a náklady
	(e) Daň z príjmov

	4. Stanovenie reálnej hodnoty
	6. Dlhopisy
	8. Základné imanie
	9. Vydané dlhopisy
	10. Záväzky z obchodného styku a iné záväzky
	11. Daň z príjmu
	12. Administratívne náklady
	13. Výnosy a náklady, zisk / (strata) z finančných nástrojov
	14. Postupy riadenia rizík a zverejňovania informácií
	(a) Úverové riziko
	(b) Riziko likvidity
	(c) Prevádzkové riziko

	15. Spriaznené osoby
	(a) Prehlaď otvorených zostatkov so spriaznenými osobami:
	(b) Prehlaď transakcií so spriaznenými osobami za rok 2019:

	16. Následné udalosti


	Výkaz ziskov a strát a ostatných súčasti úplného výsledku
	Výkaz o finančnej pozícii
	Výkaz zmien vlastného imania
	Výkaz o peňažných tokoch
	5. Peniaze a peňažné ekvivalenty
	7. Pohľadávky z obchodného styku a iné aktíva





