EMISNE PODMIENKY DLHOPISOV AQUILA RAF 4,25/2022

Dlhopisy s pevnym tGrokovym vynosom splatné v roku 2022 v celkovom objeme do 40 000 000 EUR, ISIN:
SK4000015566 (d’alej len Emisia alebo Dlhopisy, pri¢om tento pojem zahfiia aj jeden DIhopis), ktoré st
vydavané spolo¢nost'ou Aquila Real Asset Finance Ill a. s., so sidlom Dubravska cesta 14, Bratislava -
mestska Gast’ Karlova Ves 841 04, ICO: 52 143 058, zapisanou v Obchodnom registri Okresného stidu
Bratislava I, Oddiel: Sa, Vlozka ¢.: 6901/B (d’alej len Emitent), sa riadia tymito emisnymi podmienkami
(d’alej len Podmienky).
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PRAVNE PREDPISY UPRAVUJUCE VYDANIE DLHOPISOV

Dlhopisy st vydané v stlade so zakonom ¢. 530/1990 Zb., o dlhopisoch, v zneni neskorSich
predpisov (d’alej len Zakon o dlhopisoch).

Vydanie Dlhopisov bolo schvalené rozhodnutim predstavenstva Emitenta 2019 a rozhodnutim
jediného akcionara Emitenta diia 17. jana 20109.

DRUH CENNEHO PAPIERA, NAZOV, CELKOVA MENOVITA HODNOTA A EMISNY
KURZ

Druhom cenného papiera je dlhopis. Dlhopis nie je zabezpeceny.
Nazov Dlhopisov je AQUILA RAF 4,25/2022.

Celkova menovitda hodnota Emisie, a teda najvys$ia suma menovitych hodnét vydavanych
Dlhopisov, je 40 000 000 EUR. Mena emisie je euro.

Emisny kurz vSetkych Dlhopisov vydavanych k Datumu emisie predstavuje 100 % ich Menovitej
hodnoty (d’alej len Emisny kurz). Emisny kurz ku kazdému d’al§iemu diu pocas emisnej lehoty
(primarneho predaja) sa zvySuje o zodpovedajuci alikvotny urokovy vynos podla nasledovného
vzorca.:

K =100% + (4’25 L PD)
B * "\ 360
kde K znamena zvySeny emisny kurz vyjadreny ako % z Menovitej hodnoty DIhopisu a PD znamena
pocet dni od Datumu emisie do dia upisania (predaja), pricom pri vypocte sa pouZzije konvencia
BCK Standard 30E/360 $pecifikovana v ¢lanku 9.2 niZSie.

PODOBA, FORMA, MENOVITA HODNOTA, SPOSOB VYDANIA DLHOPISOV

Dlhopisy maju podobu zaknihovaného cenného papiera evidovaného v Centralnom depozitari
cennych papierov SR, a.s., so sidlom ul. 29. augusta 1/A, 814 80 Bratislava, ICO: 31 338 976,
zapisanej v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vloZzka ¢. 493/B (d’alej len
CDCP).

Dlhopisy budii vydané v mene euro vo forme na dorucditel’a, v menovitej hodnote kazdého Dlhopisu
vo vyske 1 000 EUR (d’alej len Menovita hodnota) a v predpokladanom celkovom pocte 40 000
kusov.

ISIN Dlhopisov je SK4000015566.

Den vydania Dlhopisov (d’alej len Datum emisie) je stanoveny na 28. juna 2019. Dlhopisy buda
vydané jednorazovo k Datumu emisie alebo budii vydané priebezne, priCom Datum emisie je den
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zaciatku vydavania Dlhopisov. Den skoncenia lehoty pre upisovanie (emisnej lehoty) v zmysle
Zéakona o dlhopisoch nastane uplynutim 12 mesiacov od vydania tychto Podmienok, pricom po
tomto dni nebudi upisované a vydavané ziadne d’alSie Dlhopisy, pokial’ v prospekte nasledne
zostavenom podla c¢lanku 3.6 nizSie nebude uvedené inak. Predpokladana lehota vydavania
Dlhopisov (t. j. pripisovania na prislu§né majetkové ucty) skonci najneskor jeden mesiac po uplynuti
emisnej lehoty alebo jeden mesiac po upisani najvyssej sumy Menovitych hodnot Dlhopisov (podla
toho, €o nastane skor), pokial’ v prospekte nasledne zostavenom podla ¢lanku 3.6 nizSie nebude
uvedené inak.

Dlhopisy budu az do zostavenia azverejnenia prospektu vydavané na zaklade ponuky
prostrednictvom Manazéra, pre ktort sa podla pravnych predpisov Slovenskej republiky nevyzaduje
zostavenie a zverejnenie prospektu, predovsetkym podl'a Zakona o dlhopisoch a zakona ¢. 566/2001
Z. z. o cennych papieroch a investiénych sluzbach, v zneni neskorsich predpisov (d’alej len Zakon
0 cennych papieroch).

Emitent sa zavizuje poziadat’ o prijatie DIhopisov na obchodovanie na niektorom regulovanom trhu
Burzy cennych papierov v Bratislava, a.s. (dalej BCPB) do 31. augusta 2019 a pre tento ucel ako aj
pre pripadnti pokracujucu verejnii ponuku DIhopisov V tejto lehote tiez zostavi a zverejni prospekt
Dlhopisov. Emitent nemdze zaruéit', Ze Ziadost’ 0 prijatie DIhopisov na obchodovanie bude prijata.

MAJITELIA DLHOPISOV

Majitel'mi Dlhopisov budi osoby, ktoré budi evidované ako majitelia dlhopisov v Prislusnej
evidencii (d’alej len Majitelia). Ak su niektoré Dlhopisy evidované na drzitel'skom uéte vedenom
CDCP, Emitent si vyhradzuje pravo spolahnit’ sa na opravnenie kazdej osoby, ktora eviduje
Majitel’'a pre Dlhopisy evidované na drzite'skom ucte, v plnom rozsahu zastupovat’ (priamo alebo
nepriamo) Majitel'a a vykonavat’ vo¢i Emitentovi na ucet Majitel'a vSetky pravne tikony (&i uz v jeho
mene alebo vo vlastnom mene) v stvislosti s Dlhopismi, akoby tato osoba bola ich majitel'om.

Pokial’ pravne predpisy alebo rozhodnutie sidu doru¢ené Emitentovi nestanovi inak, budi Emitent a
Administrator pokladat’ kazdého Majitel'a za opravneného majitel'a DIhopisov vo vetkych ohl'adoch
a vyplacat’ mu platby v stlade s tymito Podmienkami.

Prislus$na evidencia znamena evidenciu Majitelov vo vztahu k Dlhopisom vedeni CDCP alebo
¢lenom CDCP, alebo internu evidenciu osoby, ktora eviduje Majitel'a, ktorého Dlhopisy su
evidované na drzitel'skom ucte.

Osoby, ktoré budi Majitelmi Dlhopisu, a ktoré nebudi mat’ Dlhopis z akychkol'vek dévodov
zapisany na svojom uUCte majitela v prislusnej evidencii zaknihovanych cennych papierov, su
povinné o tejto skutocnosti a titule nadobudnutia Dlhopisov bezodkladne informovat’ Emitenta a
Administratora, a to prostrednictvom oznamenia doruceného na adresu Urcenej prevadzkarne.

PREVODITEENOST A ZASTUPCA

Prevoditel'nost’ Dlhopisov nie je obmedzena, avsak pokial to nebude odporovat’ pravnym predpisom,
moézu byt v salade s ¢lankom 11.3 prevody Dlhopisov v CDCP pozastavené pocinajic diom
bezprostredne nasledujiucim po Rozhodnom dni az do prislusného Dna vyplaty (ako je tento pojem
definovany niZ$ie), v ktory ma nastat’ splatenie Menovitej hodnoty.

K prevodu Dlhopisov dochadza registraciou prevodu v Prislusnej evidencii.

Zastupca Majitel'ov nebol ustanoveny.
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PRAVA SPOJENE S DLHOPISMI

Majitel’ ma predovsetkym pravo na splatenie Menovitej hodnoty, vyplatu urokového vynosu a pravo
na ucast’ a na rozhodovanie na Schodzi, v kazdom pripade v sulade s tymito Podmienkami.

Prava spojené s Dlhopismi nie st obmedzené, s vynimkou obmedzeni vyplyvajicich z pravnych
predpisov, ktoré sa tykaji prav veritelov vSeobecne, najmd podl'a prisluSnych ustanoveni zdkona
€. 7/2005 Z. z., o konkurze a reStrukturalizcii, v zneni neskorSich predpisov (d’alej len Zakon
0 konkurze) a s vynimkou prav, ktoré si podmienené sithlasom Schdodze v stilade s Podmienkami a
Zakonom o dlhopisoch.

K Dlhopisom sa neviazu ziadne predkupné ani vymenné prava.
VYHLASENIE A STATUS ZAVAZKOV EMITENTA

Emitent vyhlasuje, ze Majitelom dlhuje Menoviti hodnotu Dlhopisov a zavdzuje sa im splatit
Menoviti hodnotu a urokovy vynos v sulade s tymito Podmienkami.

Zaviazky z Dlhopisov zakladaji priame, vSeobecné, nezabezpecené, nepodmienené a nepodriadené
zavizky Emitenta, ktoré si vzajomne rovnocenné (pari passu) a budu vzdy postavené ¢o do poradia
svojho uspokojovania rovnocenne (pari passu) medzi sebou navzajom a aspon rovnocenne (pari
passu) voc¢i vsetkym inym sucasnym a budiicim priamym, vSeobecnym, nezabezpeCenym,
nepodmienenym a nepodriadenym zavizkom Emitenta, s vynimkou tych zdvizkov Emitenta, o
ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie pravnych predpisov.

Bez ohladu na vyssie uvedené, podl'a Zakona o konkurze bude podriadena akakol'vek pohladavka
z Dlhopisov voc¢i Emitentovi, ktorej veritelom je alebo kedykol'vek pocas jej existencie bola osoba,
ktora je alebo kedykol'vek od vzniku pohladavky bola spriaznenou osobou Emitenta v zmysle § 9
Zakona o konkurze. Uvedené neplati pre pohl'adavky veritel’a, ktory nie je spriazneny s ipadcom a v
case nadobudnutia spriaznenej pohladavky nevedel a ani pri vynalozeni odbornej starostlivosti
nemohol vediet, ze nadobuda spriaznenu pohladavku. Predpoklada sa, Ze veritel pohladavky
z Dlhopisu nadobudnutej na zéklade obchodu na regulovanom trhu, mnohostrannom obchodnom
systéme alebo obdobnom zahrani¢nom organizovanom trhu, o spriaznenosti pohl'adavky nevedel.

Emitent sa zavdzuje zaobchadzat’ za rovnakych podmienok so v§etkymi MajiteI'mi rovnako.
POVINNOSTI EMITENTA
Podriadené dlhopisy

Okrem Dlhopisov vydanych podla tychto Podmienok je Emitent povinny vydat’ dodatocné dlhopisy
(dalej len Podriadené dlhopisy) (v angliétine Junior Bonds) podla osobitnych emisnych
podmienok, ktoré pripravil Emitent. Emisné podmienky Podriadenych dlhopisov sa mdzu lisit’ od
Podmienok, s vynimkou nasledujucich zavdznych podmienok, ktoré musia byt v plnom rozsahu
zohl'adnené v emisnych podmienkach Podriadenych dlhopisov a nesmu sa odchylovat’ alebo byt
inak menené¢:

(@) Podriadené dlhopisy sa riadia pravnymi predpismi Slovenskej republiky;
(b) Podriadené dlhopisy budi denominované len v eurach;
(c) Podriadené dlhopisy budu pontkané len na zaklade ponuky cennych papierov, pre ktoru sa

nevyzaduje vyhotovenie prospektu anebudi pontkané verejnosti. Akakol'vek ponuka
Podriadenych dlhopisov je povolena vylu¢ne pre vopred vybrané osoby a/alebo pravnické



(d)

(€)

()

(9)

(h)

osoby, ktoré spiiiaju kritéria stanovené Emitentom pre ponuku Podriadenych dlhopisov,
ktoré budi stanovené v emisnych podmienkach platnych pre danu emisiu Podriadenych
dihopisov;

Podriadené dlhopisy budu vydané ako nezabezpecené a podriadené (pozri ¢lanok 8.2)
Dlhopisom, zatial’ ¢o vSetky naroky vyplyvajuce z Podriadenych dlhopisov budu v poradi za
narokmi vSetkych Majitelov a ostatnych veritelov Emitenta, ktoré vzniknu na zéklade
Dlhopisov alebo v suvislosti s nimi;

akékol'vek splatenie (t.j. splatenie menovitej hodnoty) Podriadenych dlhopisov alebo
zaplatenie akéhokol'vek uroku v suvislosti s Podriadenymi dlhopismi (vratane platby
suvisiacej s kupou alebo zruSenim Podriadenych dlhopisov), s vynimkou platieb suvisiacich
S plnenim zé&vizkov tykajucich sa stdnych sporov, administrativnych alebo inych
verejnopravnych zavizkov Emitenta, musia byt vykonané len vtedy, ak st vsetky platobné
zavazky vyplyvajice z Dlhopisov alebo v suvislosti s nimi plne splatené. Podriadené
dlhopisy mézu byt Ciastoéne splatené len vtedy, ak takéto Ciasto¢né splatenie (i) nesposobi
porusenie Pomeru (definovaného nizsie), (ii) je vykonané v stlade s emisnymi podmienkami
Podriadenych dlhopisov a (iii) je vykonané v suvislosti s ¢iastocnym pred¢asnym splatenim
Dlhopisov podl'a ¢lanku 10.2

akékol'vek zmeny a doplnenia emisnych podmienok Podriadenych dlhopisov musia schvalit’
Majitelia na Schddzi v sulade s ¢lankom 17. Takyto stihlas nebude potrebny na zmenu
a doplnenie emisnych podmienok Podriadenych dlhopisov vedicu k (i) docasnému alebo
trvalému zniZeniu urokovej sadzby povodne stanovenej pre Podriadené dlhopisy a (ii)
opatovnému zvySeniu urokovej sadzby stanovenej pre Podriadené dlhopisy po zniZzeni podla
predchadzajiceho bodu (i) (d’alej Zmena turokovej sadzby). Urokova sadzba Podriadenych
dlhopisov, ako bola pdvodne stanovena pre Podriadené dlhopisy, sa modze menit len
v rozsahu od 7,5 % do 10 %. Zmena urokovej sadzby méze nadobudnit’ Géinnost’ iba prvy
den kazdého urokového obdobia uvedeného v emisnych podmienkach Podriadenych
dlhopisov (dalej Datum ucinnosti) s tym, ze tato zmenu Emitent oznami administratorovi
emisie Podriadenych dlhopisov najmenej 30 (tridsat’) dni pred Datumom ucinnosti;

datum emisie Podriadenych dlhopisov nebude neskér ako Datum emisie a splatnost
Podriadenych dlhopisov nebude skor ako v Konecny deti splatnosti Dlhopisov; a

Podriadené dlhopisy budi vydané Emitentom a upisané Fondmi Skupiny Aquila aspon
v takej sume, aby pomer celkovej menovitej hodnoty vSetkych nesplatenych Podriadenych
dihopisov k celkovej menovitej hodnote vSetkych nesplatenych Dlhopisov bol rovnaky alebo
vyssi ako 0,67 (d’alej len Pomer). Pomer sa pocita nasledovne:

Celkova menovita hodnota nesplatenych Podriadenych dlhopisov/celkova menovita hodnota

nesplatenych Dlhopisov > 0,67

Vyssie opisana poziadavka na Pomer musi byt’ splnena pocas celej doby trvania Dlhopisu (t. j. od
jeho vydania do dna, ked’ z akéhokol'vek dovodu Dlhopis zanikne, napriklad Dlhopis bol zruSeny,
splateny alebo vsetky zavidzky Emitenta voci jednotlivym Majitelom dlhopisov boli splnen¢),
s vynimkou lehoty na upisovanie novej tranze emisie Dlhopisu, pocCas ktorej musi byt Pomer
dosiahnuty najneskor do 15 (pétnast’) Pracovnych dni po vydani kazdej takejto tranze Dlhopisov.

Na ucely urcenia Pomeru sa neberd do tivahy Podriadené dlhopisy a Dlhopisy vo vlastnictve
Emitenta.
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Podriadenost’ Podriadenych dlhopisov

Emitent sa zavdzuje a zabezpeci, Ze Podriadené dlhopisy budi vydané v sulade s ¢lankom 8.1 a budu
podriadené zavizkom z Dlhopisov aZ pokial’ nebudu vSetky zavizky Emitenta z Dlhopisov splnené.

Podnikatel’ska ¢innost’ Emitenta

Emitent sa zavdzuje a zabezpeci, Ze pokym nebudt vsetky jeho zavizky z Dlhopisov splnené, jeho
jedinou podnikatel'skou cinnostou bude investovanie do rdznych projektov za nasledujucich
podmienok (kazda takato investicia do jednotlivého projektu d’alej len Investicia a kazdy jednotlivy
projekt len Projekt) a uzavieranie transakcii s cielom zabezpecit’ sa proti finan¢nej strate sposobene;j
kolisanim meny (t. j. menové swapy) tykajucej sa Investicii. Prislusné podmienky su nasledovné:

(a)

(b)

(©)

(d)

(€)

Emitent vykona Investiciu aZz po uzavreti prislusnej ramcovej zmluvy o financovani
Emitentom, prislusnou Holdingovou spolo¢nost’ou a prislusnou Prevadzkovou spolo¢nost'ou
(ako su definované nizsie) (d’alej len Ramcova zmluva o financovani);

Emitent vykona Investicie vylucne nakupom dlhovych nastrojov s pevnym vynosom
vydanych holdingovymi spolo¢nostami, ktoré maji ku ditu vykonania prislusnej Investicie
a budu mat’ pokial’ akékol'vek financovanie poskytnuté Emitentom v stvislosti s prislusnou
Investiciou nebude splatené, sidlo v ¢lenskych Statoch Eurdpskej unie (kazda takato
spolo¢nost’ d’alej len Holdingova spolo¢nost’) alebo poskytnutim inych foriem dlhového
financovania s pevnym vynosom Holdingovej spolo¢nosti za predpokladu, Ze tieto budti mat’
rovnaké postavenie s akymkol'vek inym financovanim Holdingovych spoloc¢nosti;
Holdingové spolo¢nosti nasledne vykonaju investiciu do Projektov v oblasti nehnutel'nosti
a obnovitelnej energie a majetku prostrednictvom prevadzkovych spolo¢nosti, ktoré maju
svoje sidlo v €lenskych Statoch OECD, a to ku dilu prisluSnej Investicie a az do splatenia
financovania poskytnutého Emitentom v stvislosti s prislusnou Investiciou (kazda takato
spolo¢nost’ d’alej len Prevadzkova spolo¢nost’);

maximalna suma finanénych prostriedkov ur¢enych na Investiciu bude 20 (dvadsat) %
z celkovej menovitej hodnoty Dlhopisov a Podriadenych dlhopisov vydanych Emitentom
a v tom Case nesplatenych;

maximalna suma finan¢nych prostriedkov ur¢enych na Investicie do sektora nehnutel'nosti
bude 50 (pétdesiat) % z celkovej menovitej hodnoty Dlhopisov a Podriadenych dlhopisov
vydanych Emitentom aVtom c¢ase nesplatenych, pricom suma financ¢nych prostriedkov
uréenych na Investicie do nehnutelnosti v Spanielsku bude predstavovat maximalne 40
(Styridsat’) % z celkovej menovitej hodnoty DIhopisov a Podriadenych dlhopisov vydanych
Emitentom a v tom ¢ase nesplatenych;

Projekty sa budi nachadzat’ v ¢lenskych staitoch OECD a vo vystavbe alebo aspon V stave
pripravenosti na vystavbu (so vSetkymi udelenymi povoleniami) alebo Emitent v dobrej
viere urci, ze takyto stav bude dosiahnuty najneskdr v lehote Siestich mesiacov, pricom
celkova vyska finanénych prostriedkov poskytnutych Emitentom do takychto Projektov,
ktoré eSte nemaji udelené vSetky povolenia, nepresiahne 50 (pdtdesiat) % celkovej
menovite] hodnoty Dlhopisov a Podriadenych dlhopisov vydanych avdanom ¢ase
nesplatenych Emitentom; okrem toho (i) v pripade Projektov v oblasti nehnutel'nosti musi
byt pozemok nadobudnuty pre takéto Projekty v oblasti nehnutelnosti definovany ako
stavebny pozemok spravnym aktom, ako je Uzemny plan alebo program rozvoja alebo
rovnocennym aktom podl'a verejného prava a (ii) v pripade Projektov v oblasti obnoviteI'nej
energie, aby sa minimalizovalo riziko neschvalenia, musia byt’ splnené aspon tieto kritéria:
(A) vSetky prava na pozemok musia byt’ zabezpecené; (B) pre Projekt musi byt zabezpecené
pripojenie Kk sieti; (C) musi byt ziskany aspon jeden externy posudok alebo studia o vplyve
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()

na zivotné prostredie vypracovana kompetentnym konzultantom (tretou osobou) a takyto
posudok alebo Studia musi dospiet’ k pozitivnemu zaveru, pokial’ ide o pravdepodobnost’
ziskania stavebného povolenia v suvislosti s Projektom; (D) Prevadzkova spolo¢nost’
neposkytne ziadne podstatné investiéné vydavky do prislusného Projektu, pokym nebudua
udelené¢ vSetky prislusné povolenia; a (E) celkovd suma finanénych prostriedkov
poskytnutych Emitentom na takéto Projekty v oblasti obnovitelnej energie nepresiahne 20
(dvadsat’) % z celkovej menovitej hodnoty Dlhopisov a Podriadenych dlhopisov vydanych
Emitentom a v tom ¢ase nesplatenych; a

doba trvania kazdého financovania Projektu bude kratsia ako doba trvania Dlhopisov.

Ramcova zmluva o financovani

Emitent sa zavézuje a zabezpeci, ze v kazdej Ramcovej zmluve o financovani uzavretej v sulade
s odsekom (a) st zahrnuté tieto povinné podmienky (z ktorych nie je povolena vynimka alebo

zmena):

(@)

(b)

(©

(d)

(€)

()

Réamcova zmluva o financovani pre kazdy Projekt musi byt platnd dovtedy, pokym
nenastane skorSia z nasledovnych udalosti: (i) vSetok pefiazny tok vytvoreny prislusSnym
Projektom bol distribuovany zurovne prislusnej Prevadzkovej spolo¢nosti na uroven
prislusnej Holdingovej spolo¢nosti a nasledne na Emitenta a Fondy Skupiny Aquila, alebo
(ii) Investicia Emitenta bola Emitentovi plne splaten4;

podpisana Ramcova zmluva 0 financovani pre kazdy Projekt musi byt k dispozicii v sidle
Emitenta na adrese Pobiezni 297/14, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika a Emitent je
povinny bez zbytocného odkladu zaslat’ kdpiu podpisanej Ramcovej zmluvy o financovani
Fiskalnemu a platobnému agentovi na jeho e-mailova adresu uvedentt v Zmluve s agentom;

Emitent apripadne Fondy Skupiny Aquila, budi nakupovat nekotované (verejne
neobchodované) dlhopisy vydané prislusnou Holdingovou spolo¢nostiou (d’alej len DIhopisy
vydané Holdingovou spolo¢nost’ou) s rovnakymi hlavnymi podmienkami (napr. splatnost’,
poradie uspokojenia, trokovy vynos). Emitent nesmie najméd nakupit’ Dlhopisy vydané
Holdingovou spolo¢nost'ou s (i) dlhSou splatnost'ou, (ii) niz§im urokovym vynosom alebo
(iii) podriadenostou voc¢i Dlhopisom vydanym Holdingovou spolo¢nost'ou, ktoré kupili
Fondy Skupiny Aquila. Fondy Skupiny Aquila mdzu nakupovat Dlhopisy vydané
Holdingovou spolo¢nost'ou s (i) dlhSou splatnost'ou, (ii) niz§im urokovym vynosom alebo
(iii) podriadenostou voc¢i Dlhopisom vydanym Holdingovou spolo¢nostou, ktoré kupil
Emitent;

prislusna Holdingova spolo¢nost’ bude povinna rozdelit’ peiazny tok vytvoreny prisluSnou
Prevadzkovou spolocnost’ou pomerne medzi Emitenta a pripadne Fondy Skupiny Aquila ako
nahle bude takyto penazny tok distribuovany prislusnou Prevadzkovou spolo¢nostou
(vratane prostrednictvom vyplat dividend), s vynimkou sumy nepresahujucej 20 (dvadsat’) %
financovania Emitenta, ktora sa pouziva na potreby prevadzkového kapitalu;

prislusna Prevadzkova spolo¢nost bude povinna udrziavat konsolidované Nadradené
bankové financovanie vo vyske neprekracujucej 50 (patdesiat) % Projektovej Hodnoty;

na urovni prislusnej Holdingovej spolo¢nosti nebude povolené ziskat’ Ziadne financovanie
okrem financovania Fondmi Skupiny Aquila a Emitentom, s vynimkou vlastnych zdrojov
Holdingovej spolo¢nosti (vratane podriadenych uverov od spolo¢nikov), ktoré st podriadené
financovaniu poskytovanému Emitentom;
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8.6

8.7

8.8

(9) na urovni prislusnej Prevadzkovej spolocnosti nebude povolené ziskat’ Ziadne financovanie
okrem Nadradeného bankového financovania s vynimkou (i) financovania z prislusnej
Holdingovej spolocnosti financovanej Emitentom a Fondmi Skupiny Aquila a (ii) vlastnych
zdrojov Prevadzkovej spolo¢nosti (vratane podriadenych tverov od spolo¢nikov), ktoré su
podriadené financovaniu poskytovanému Prevadzkovej spoloc¢nosti Holdingovou
spolo¢nostou;

(h) az do Uplného splatenia financovania poskytnutého Emitentom v stvislosti s prisluSnou
Investiciou, prislusna Prevadzkova spolo¢nost’ ani Holdingova spolo¢nost nemdze vyhlasit
ani vyplatit’ ziadnu dividendu alebo iné rozdelenie vlastnych zdrojov, s vynimkou dividend
arozdelenia vlastnych zdrojov vyplatenych prislusnou Prevaddzkovou spolo¢nostou
prislusnej Holdingovej spolo¢nosti; a

(1) prislusna Holdingova spolo¢nost’ musi priamo drzat’ ucast’ na zakladnom imani prislusnej
Prevadzkovej spoloc¢nosti, ktoré predstavuje aspon 51 (patdesiatjeden) % alebo viac
hlasovacich prav v prislusnej Prevadzkovej spolo¢nosti, zatial' co Fondy Skupiny Aquila
musia vlastnit’ zostavajucu ucast’ (ak existuje).

Akumulicia pozitivneho iverového rozpitia

Emitent sa zavézuje a zabezpeci, ze pokym nebudu vsetky jeho zavizky z Dlhopisov splnené, bude
akumulovat’ finanéné prostriedky zodpovedajuce 50 (patdesiat) %-nému rozdielu medzi vynosmi
z trokov z Investicii a irokovymi nakladmi Dlhopisov (pozitivne urokové rozpétie) a tieto finanéné
prostriedky nebudu ziadnym spésobom investované ani distribuované.

Transakcie s Prepojenymi osobami

Pokym nebudu vsetky jeho zavizky z Dlhopisov splnené, Emitent neuzavrie a zabezpeci, aby Ziadna
zjeho Dcérskych spolocnosti neuzavrela ziadnu transakciu alebo nedovolila uzavriet ziadnu
transakciu (vratane, bez obmedzenia, akejkol'vek transakcie zahfiiajlicej investiciu, nakup, predaj,
prengjom, prevod alebo vymenu akéhokol'vek majetku alebo poskytnutie akejkol'vek sluzby)
s ktoroukol'vek Prepojenou osobou, s vynimkou pri obvyklom sposobe vykonu podnikatel'skej
¢innosti Emitenta alebo tychto Dcérskych spolo¢nosti a za obvyklych obchodnych podmienok (ktoré
by okrem iného zahfnali povinnost neuzavierat' ziadnu takato transakciu, pokial to nie je za
spravodlivych a primeranych podmienok pre Emitenta alebo takéto Dcérske spolocnosti menej
vyhodné, ako by bolo obvyklé pri transakcidch podobného druhu s osobami, ktoré nie st
Prepojenymi osobami).

Zakaz poskytnut® zabezpecenie

Pokym nebudu vsetky jeho zavazky z Dlhopisov splnené, Emitent nesmie vytvorit' ani umoznit
vytvorenie akéhokol'vek Zabezpecenia Zavazkov, ktoré by Uplne alebo ¢iastocne obmedzovalo prava
Emitenta na jeho sucasny alebo buduci majetok alebo vynosy, pokial’ v rovnakom case alebo pred
vznikom Zabezpecenia Emitent nezabezpeci, (i) aby zavdazky Emitenta z DIhopisov boli rovnako
a ocenitelne zabezpeCené sjeho takto zabezpeCenymi Zavédzkami; alebo (ii) aby zriadenie
Zabezpecenia bolo schvalené Schédzou v sulade s ¢lankom 17.

Dlh

Pokym nebudu vsetky jeho zavézky z Dlhopisov splnené, Emitent neposkytne ani neprevezme
a zabezpeci, aby Ziadna z jeho Dcérskych spoloc¢nosti neposkytla ani neprevzala zaruku alebo inak
nezodpovedala za akykol'vek dlh okrem:
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@) akéhokol'vek Dlhu vzniknutého, prijatého, garantovaného alebo inak zat'azujiceho Emitenta
alebo ktorukol'vek zjeho Dcérskych spolocnosti, ktory vznikol z vydania Podriadeného
dihopisu (dlhopisov) alebo v stvislosti s nim (nimi) v sulade s ¢lankom 8.1 a prisluSnymi
ustanoveniami emisnych podmienok platnych pre Podriadené dlhopisy;

(b) Dlhu, ktory vznikol z DIhopisov alebo v stvislosti s nimi; alebo

(©) akéhokol'vek Dlhu vzniknutého, prijatého, garantovaného alebo inak zat'azujiceho Emitenta
alebo ktorukol'vek zjeho Dcérskych spolocnosti, ktory vznikol z akéhokol'vek uverového
alebo iného dlhového financovania alebo v suvislosti s nim, ktoré sluzi ako nastroj na
refinancovanie alebo je ur€ené na to, aby sluzilo ako néstroj na refinancovanie akychkol'vek
penaznych zaviazkov Emitenta suvisiacich s DIhopismi.

Ukazovatel’ LTV

Emitent sa zavdzuje a zabezpeci, ze pokym nebudu vsetky jeho zavizky z Dlhopisov splnené, bude
vo vztahu k Emitentovi vzdy dodrzany Ukazovatel’ LTV ako je definovany nizsie.

Ukazovatel LTV je definovany nasledovne:

LTV=LTV1+LTV2

Kde:
LTv1=32
\"A
_ Lux B
LTV 2= v X B0
Kde:

SB znamena konsolidované Nadradené bankové financovanie vzniknuté na Grovni Prevadzkovych
spoloc¢nosti, ktoré je nadradené akémukol'vek financovaniu, ktoré Prevadzkovym spolo¢nostiam
poskytli Holdingové spolo¢nosti;

V znamena konsolidovant Projektovi Hodnotu individualnych Projektov;

Lux znamend konsolidovani expoziciu Holdingovych spolocnosti voc¢i Prevadzkovym
spolo¢nostiam, ktora je financovana Emitentom;

B znamena sumu vydanych a v danom ¢ase nesplatenych Dlhopisov Emitenta; a

J znamena sumu vydanych a v danom ¢ase nesplatenych Podriadenych dlhopisov Emitenta.

Pokial’ ide o dodrziavanie Ukazovatel'a LTV, jeho hodnota musi byt nizsia alebo sa rovnat’ 0,75,
pokym nebudi vsetky zo zavizkov Emitenta z Dlhopisov splnené a jeho hodnota bude preverovana
v okamihu vypoctu Ukazovatel'a LTV.

Na ucely vypoctu Ukazovatela LTV znamena pojem konsolidované financovanie alebo podobny

pojem financovanie konsolidované na prisluSnej urovni, t.j. na tGrovni Holdingovej alebo
Prevadzkovej spolo¢nosti.
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Finan¢né zavizky
Emitent sa zavizuje a zabezpecdi, Ze:

@) vsetko financovanie okrem (i) Nadradeného bankového financovania a (ii) vlastného imania
akejkol'vek Prevadzkovej spolocnosti, ktoré bude podriadené akémukol'vek financovaniu
Holdingovej spolo¢nosti, vznikne len na prislusnej trovni Holdingovej spolo¢nosti
a akakol'vek Prevadzkova spolo¢nost’ musi byt’ financovana vylu¢ne prostrednictvom takejto
Holdingovej spolocnosti; a

(b) ukazovatel’ konsolidovaného Nadradené¢ho bankového financovania na:

() urovni prislusnej Prevadzkovej spolo¢nosti k Projektovej Hodnote individualneho
Projektu, teda pomer %, nesmie presiahnut’ 0,5; a

(i) urovni Emitenta k sume Projektovych Hodnoét vsetkych Projektov, teda pomer %,

nesmie presiahnut’ 0,4.
Informacné povinnosti

Emitent je povinny pisomne informovat" Administratora a Majitelov o (i) akomkol'vek Pripade
porusenia podmienok (ako je tento pojem definovany v ¢lanku 13) a (ii) akejkol'vek Zmene kontroly
(ako je tento pojem definovany v ¢lanku 10.3) do piatich Pracovnych dni po dni, kedy sa o tejto
skuto¢nosti dozvedel alebo sa o nej mal a mohol dozvediet’ pri vynalozeni odbornej starostlivosti.

Emitent je povinny pisomne informovat’ Administratora 0 ukonceni prislusnej Ramcovej zmluvy
0 financovani uzavretej v sulade s odsekom 8.4(a) najneskdr do piatich Pracovnych dni odo dna
ukoncenia Ramcovej zmluvy o financovani.

Emitent je povinny zverejnit’ a spristupnit’ Majitel'om spdsobom uvedenym v ¢lanku 19.1 uvedené
dokumenty a informacie v tychto terminoch:

@) do 30. aprila kazdého roka:

(1) vyro¢né spravy Emitenta a auditované ro¢né Gctovné zavierky zostavené v stlade
s IFRS a auditované Zvolenym auditorom, po¢nic vyro¢nou spravou a uctovnou
zavierkou zostavenou k poslednému dnu uU¢tovného obdobia konciaceho sa
31. decembra 2019;

(i) sprava o podnikatel'skej ¢innosti Emitenta za uplynuly financny rok, po¢nuc spravou
zostavenou za uctovné obdobie konciace sa 31. decembra 2019; tato sprava musi
obsahovat’ vo vztahu ku kazdému Projektu, do ktorého Emitent investoval, tieto
informacie: (i) opis astav Projektu, vratane Urovne pokroku Projektu, (ii)
odhadovany datum dokoncenia Projektu a (iii) expoziciu Emitenta v stvislosti
s Projektom;

(ili)  potvrdenie, ze nedoslo K poruSeniu ziadneho ustanovenia tychto Podmienok,
vratane, ale nie vylucne, akéhokol'vek Pripadu porusenia podmienok alebo
porusenia ¢lankov 8.2, 8.3, 8.4, 8.5, 8.6, 8.7, 8.10 a 8.11, a ze nedoslo k ziadnej
skuto¢nosti, na zaklade ktorej by bol Emitent povinny zvolat’ Schodzu; a

(iv) informécie spolu s vyhlasenim Zvoleného auditora o vypoéte zavidzkov stanovenych
v ¢lankoch 8.1, 8.8, 89 a8.10 na zaklade (i) uctovnej zavierky uvedenej
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(b)

v bode 8.11(a)(i), (ii)) vyroénych sprav a tuétovnych zavierok Holdingovych
spoloc¢nosti v stlade s IFRS alebo Miestnymi uctovnymi pravidlami pocinajuc
vyro¢nou spravou a uctovnou zavierkou pripravenou k poslednému ditu uctovného
obdobia konciaceho 31. decembra 2019 a (iii) vyro¢nych sprav a tuctovnych
zavierok Prevadzkovych spolocnosti v stilade s IFRS alebo Miestnymi t¢tovnymi
pravidlami pocinajic vyrocnou sprdvou a uctovnou zavierkou pripravenou k
poslednému dnu Gctovného obdobia konciaceho 31. decembra 2019,

do 30. septembra kazdého roka:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

polrocné spravy Emitenta a polroéné neauditované uctovné zavierky zostavené
v sulade s IFRS, poc¢nuc polrocnou spravou a polro¢nou neauditovanou uctovnou
zavierkou za polrok konc¢iaci sa 30.juna 2020 akonciac polro¢nou spravou
a polrocnou neauditovanou uctovnou zavierkou za polrok konciaci sa 30. juna 2021
(vratane tejto polro¢nej spravy a uctovnej zavierky);

sprava o podnikatel'skej Cinnosti Emitenta za prvy polrok sucasného financného
roka pocnuc spravou zostavenou za polrok konciaci sa 30.juna 2020 a konciac
spravou zostavenou za polrok konciaci sa 30. jina 2021 (vratane tejto polrocnej
spravy); tato sprava musi obsahovat’ vo vztahu ku kazdému Projektu, do ktorého
Emitent investoval, tieto informacie: (i) opis astav Projektu, vratane urovne
pokroku Projektu, (ii) odhadovany datum dokoncenia Projektu a (iii) expoziciu
Emitenta v savislosti s Projektom;

potvrdenie, Ze¢ nedo§lo k Zziadnemu poruseniu Ziadneho ustanovenia tychto
Podmienok, vratane, ale nie vylu¢ne, akéhokol'vek Pripadu poruSenia podmienok
alebo porusenia clankov 8.2, 8.3, 8.4, 8.5, 8.6, 8.7, 8.10 a8.11, aze nedoslo
k ziadnej skuto¢nosti, na zaklade ktorej by bol Emitent povinny zvolat’ Schodzu; a

informacie o vypocte zaviazkov stanovenych v ¢lankoch 8.1, 8.8, 8.9 a8.10 na
zaklade (i) uétovnej =zavierky wuvedenej v bode 8.11(b)(i), (ii)) polroénych
manazérskych uctov Holdingovych spolo¢nosti v sulade s IFRS alebo Miestnymi
uctovnymi pravidlami pocinajiic polroénymi manazérskymi uctami k poslednému
ditu uctovného polroka konciaceho 30. juna 2020 akonciac polroénymi
manazérskymi U¢tami k poslednému ditu tctovného polroka konciaceho 30. juna
2021 a (iii) polro¢nych manazérskych uctov Prevadzkovych spolo¢nosti v sulade s
IFRS alebo Miestnymi uétovnymi pravidlami pocinajic polro¢nymi manazérskymi
uctami k poslednému dnu uctovného polroka konciaceho 30. jina 2020 a konciac
polro¢nymi manazérskymi ti€tami k poslednému diiu i€tovného polroka konciaceho
30. jina 2021.

Spravnost’, uplnost’, presnost’ a pravdivost’ (vratane suladu s prislusSnymi Gctovnymi Standardmi)

prislu$nej étovnej zavierky podl'a bodov (a)(i) a (b)(i)vysSie musi byt pisomne potvrdena osobou

(osobami) opravnenou konat’ v mene Emitenta.

Kazda sprava a potvrdenie podl'a bodov (a)(ii) a (iii) a bodov (b)(ii), (iii) a (iv) vysSie musia byt
podpisané osobou (osobami) opravnenou konat’ v mene Emitenta.

Testovanie zavizkov

Emitent sa zavdzuje a zabezpeci, ze testovanie vSetkych relevantnych zaviazkov podla ¢lankov 8.1,

8.8, 8.9 a2 8.10 bude vykonané na zaklade prislusnych vyro¢nych alebo polro¢nych sprav Emitenta
(ako je podrobne uvedené v ¢lanku 8.11 vysSie), Holdingovych spolo¢nosti a Prevadzkovych
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spolocnosti, a vysledky takychto testov musia byt oznamené v stilade s ¢lankom 8.11 vyssie v ramci
prislusnych terminov v iom uvedenych.

Definicie

Pre ucely tohto ¢lanku 8 maju nizSie uvedené pojmy nizSie uvedeny vyznam (ak pojem pouzity
v tomto ¢lanku nie je definovany, ma vyznam, ktory mu bol priradeny v IFRS):

Dcérska spolo¢nost’ znamena akukol'vek osobu, v ktorej ma ind osoba priamu alebo nepriamu ucast’
najmenej 50 % na zakladnom imani alebo hlasovacich pravach, alebo ma pravo vymenovat’ alebo
odvolat’ va¢sinu osdb, ktoré si clenmi riadiaceho organu alebo dozorného organu osoby alebo 0s6b
v podobnej pozicii, alebo méze presadit’ menovanie alebo odvolanie, alebo ktorej uctovna zavierka
je zahrnutd do konsolidacnej urovne ovladajicej osoby, alebo ktorej Uctovna zavierka je
konsolidovana s uctovnou zavierkou ovladajucej osoby v sulade s IFRS.

Dlh znamena akykol'vek dlh z titulu alebo vo vzt'ahu k:
@) pozi¢anym peniazom a debetnym zostatkom v bankach alebo inych finan¢nych institiciach;

(b) akejkol'vek akceptacii v ramci akychkol'vek docasne prijatych penaznych prostriedkov alebo
schémy vydavania zmeniek (alebo dematerializovaného ekvivalentu);

(c) akémukol'vek odkupeniu cenného papiera alebo emisii dlhopisov, cennych papierov, tveru
zabezpeceného akciami alebo akémukol'vek podobnému néastroju;

(d) akejkol'vek sume akéhokol'vek zavazku v suvislosti s akoukol'vek najomnou zmluvou alebo
zmluvou o kiipe prenajatej veci, ktora by sa v sulade s IFRS (pripadne v stulade s Miestnymi
uctovnymi pravidlami v pripade Holdingovej spolo¢nosti alebo Prevadzkovej spolo¢nosti)
povazovala za finan¢ny alebo kapitalovy lizing;

(e) predavanym alebo diskontovanym pohladavkam (s vynimkou akychkol'vek pohladavok
predavanych bez spitného postihu a ktoré spiiiaju podmienky na de facto uznanie v stlade s
IFRS (pripadne v stlade s Miestnymi uGc¢tovnymi pravidlami v pripade Holdingovej
spolocnosti alebo Prevadzkovej spolocnosti));

()] akejkol'vek transakcii s derivatmi uzavretej v suvislosti s ochranou pred fluktuaciou
akejkol'vek sadzby alebo ceny alebo ziskanim prospechu z takejto fluktuacie (d’alej len
Treasury Transakcia) (pricom pri vypo¢te hodnoty akejkol'vek Treasury Transakcie sa do
uvahy berie iba aktualna trhova hodnota (alebo ak je v dosledku ukoncenia alebo uzavretia
takejto Treasury Transakcie splatna akdkol'vek skutocné suma, takato suma));

(9) akejkol'vek povinnosti nahradit’ poskytnuté plnenie v suvislosti S ru¢enim, zarukou, stand-by
alebo dokumentarnym akreditivom alebo akymkol'vek inym nastrojom vystavenym bankou
alebo finan¢nou institaciou vo vztahu k podkladovému zavizku subjektu, ktorého zavézok
by spadal pod jedno z ostatnych pismen tejto definicie;

(h) akejkol'vek sume ziskanej emisiou akcii, ktoré mozno spétne odkupit (inak ako
z rozhodnutia Emitenta) pred Konecnym diiom splatenia alebo st inak klasifikované ako

pdzicky podl'a IFRS (pripadne podl'a Miestnych uctovnych pravidiel v pripade Holdingovej
spoloc¢nosti alebo Prevadzkovej spolocnosti));

Q) akejkol'vek sume akéhokol'vek zavizku vyplyvajuceho z predbeznej alebo odloZenej kiipne;j
zmluvy, ak (i) jednym z hlavnych dévodov uzavretia zmluvy je ziskat' financné prostriedky
alebo financovat’ nadobudnutie alebo vystavbu prislusného majetku alebo sluzbu alebo (ii)



sa zmluva tyka dodania majetku alebo sluzieb a platba je splatna viac ako 60 (Sest'desiat) dni
od datumu dodavky;

() akejkol'vek sume ziskanej v ramci akejkol'vek inej transakcie (vratane akejkol'vek zmluvy
o forwardovom predaji alebo kupe, predaji s pravom spédtného odkupenia alebo predaji
S pravom spédtného najmu) s komerénym ucinkom pdzicky, alebo ktord je podla IFRS
(pripadne podla Miestnych uctovnych pravidiel v pripade Holdingovej spolo¢nosti alebo
Prevadzkovej spolo¢nosti) inak oznacena za pozicku; a

(k) (bez dvojitého zapocitania) sume akéhokol'vek zaviazku vo vztahu k akémukol'vek ruceniu
za ktortikol'vek z poloziek uvedenych v pismenach (a) az (j) vyssie.

IFRS znamena Medzinarodné Standardy pre finanéné vykaznictvo, ako ich vydala Rada pre
medzinarodné uctovné Standardy (IASB) (interpretacia IFRS alFRIC), v zneni neskorSich
predpisov, spifajiice poziadavky stanovené pre Medzinarodné §tandardy pre finanéné vykaznictvo
v ¢lanku 35 ods. 5 pism. b) nariadenia Komisie (ES) ¢. 809/2004, Medzinarodné Standardy pre
finan¢né vykaznictvo, v zneni neskorSich predpisov (t.j. uctovna zavierka zostavend podla nich
a splfiajiica podmienku, Ze obsahujii vyslovné a bezvyhradné vyhlasenie Zvoleného auditora, Ze
spifiaji Medzinarodné $tandardy pre finanéné vykaznictvo v stlade s IAS 1 (Prezenticia uétovnej
zavierky).

Fondy Skupiny Aquila znamena akykol'vek finanény subjekt (v angliétine financing vehicle),
ktorému ktorykolI'vek subjekt Skupiny Aquila sluzi ako spravca alternativnych investi¢nych fondov
(AIFM), alebo ktory ma akykol'vek zmluvny alebo iny podstatny vplyv na investi¢né rozhodnutia
prislusného finanéného subjektu.

Miestne uctovné pravidla znamend narodné uctovné pravidla vztahujice sa na zostavenie uctovne;j
zavierky Prevadzkovej spoloc¢nosti alebo Holdingovej spolo¢nosti, pokial dand spolo¢nost
nezostavuje uctovné zavierky podla IFRS.

Nadradené bankové financovanie znamena financovanie poskytnuté Uverovou institiciou,
v dosledku ktorého vznikne Dlh.

OECD znamena Organizaciu pre hospodarsku spolupracu a rozvoj.

Projektova Hodnota znamena hodnotu uréent (i) pred ukonCenim fazy vystavby ako skutocnu
hodnotu Projektu dant ako sumu celkovych ndkladov investovanych vo faze vystavby; (ii) po
ukonceni fazy vystavby (na konci kalendarneho roka, v ktorom je prislusny Projekt ukonceny) ako
hodnotu prevzati zocenenia vypracovaného akymkol'vek Zvolenym auditorom alebo inou
kompetentnou a nezavislou tretou osobou prijatelnou pre Administratora nie star§ieho ako tri
mesiace pred prislu$nym datumom testovania zavizkov podl'a odseku 8.12 a (iii) po tomto, ocenenie
vykonané podl'a v§eobecne uznavanych usmerneni a zasad oceiiovania.

Prepojena osoba znamena vo vztahu k Emitentovi a spolo¢nosti Aquila Holding GmbH, akykol'vek
iny subjekt priamo alebo nepriamo ovladajiici Emitenta alebo spolo¢nost’” Aquila Holding GmbH,
ovladany Emitentom alebo spolo¢nostou Aquila Holding GmbH, alebo pod priamou alebo
nepriamou spolo¢nou kontrolou s Emitentom alebo spolo¢nost'ou Aquila Holding GmbH.

Skupina Aquila znamena spolo¢nost’ Aquila Holding GmbH, akykol'vek iny subjekt priamo alebo
nepriamo ovladajuci spolocnost’” Aquila Holding GmbH, ovladany spolo¢nostou Aquila Holding
GmbH, alebo pod priamou alebo nepriamou spolo¢nou kontrolou so spolo¢nostou Aquila Holding
GmbH.
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inych navratnych penaznych prostriedkov od verejnosti a poskytovanie uverov na vlastny ucet, ako
je definované v ¢lanku 4 ods. 1 bod 1 Nariadenia ¢. 575/2013 Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) z
26. juna 2013 o prudentnych poziadavkach na tiverové institcie a investi¢né spolo¢nosti.

Zabezpecenie znamena akykol'vek zabezpeCovaci narok, zabezpecovacie postiipenie prava, zadrzné
pravo alebo inu formu vecného zabezpecenia, vratane (okrem iného) akéhokol'vek podobného
inStitatu podla pravnych predpisov akejkol'vek jurisdikcie.

Zavazky znamena povinnost’ Emitenta uhradit’ vSetky sumy, ktoré Emitent dlhuje, ako aj akékol'vek
povinnosti Emitenta za platobné zavézky tretej osoby vyplyvajice zo zaruk poskytnutych Emitentom

vvvvv

Zvoleny auditor znamena akukol'vek auditorski firmu, ktora poskytuje auditorské sluzby v sulade
s pravom prislusnej jurisdikcie a patri do skupiny PricewaterhouseCoopers, KPMG, Deloitte alebo
E&Y.

Pokial' nie je uvedené inak, pojem kontrola znamena situaciu, v ktorej fyzickd osoba alebo
pravnicka osoba (d’alej len Osoby) ma, priamo alebo nepriamo, pravomoc (a) hlasovat’ o 10 % alebo
viac cennych papierov s riadnym hlasovacim pravom na volbu riaditelov inej Osoby, alebo (b)
riadenie alebo spdsobenie riadenia manazmentu a politik inej Osoby, ¢i uz prostrednictvom
vlastnictva cennych papierov s hlasovacim pravom, zmluvou alebo inym spdsobom.

Ak sa Emitent zavdzuje v Podmienkach zabezpecit, Ze tretia osoba splni akukol'vek povinnost,
nesplnenie povinnosti zo strany tretej osoby z akéhokol'vek dovodu a bez ohladu na zavinenie
Emitenta znamena porusSenie povinnosti Emitenta pre ucely tychto Podmienok.

VYNOS DLHOPISOV
Urokova sadzba, urokové obdobie
@) Dlhopisy budt tro¢ené pevnou trokovou sadzbou vo vyske 4,25 % p.a.

(b) Uroky budu vyplacané za kazdé Urokové obdobie roéne pozadu, vzdy 28. juna kazdého roka
(d’alej len Deri splatnosti urokov) Vv sulade s ¢lankom 11 a Zmluvou s administratorom.
Prva platba urokov bude vykonana 28. juna 2020. Urok bude narastat’ od prvého diia
kazdého Urokového obdobia do posledného dita zahrnutého v takomto Urokovom obdobi.

(©) Urokové obdobie na ucely tychto Podmienok znamena dvanastmesaént lehotu od Datumu
emisie (vratane tohto dna) do prvého Dna splatnosti urokov (bez tohto dna) akazdé
bezprostredne nasledujice dvanastmesac¢né obdobie od Dna splatnosti tirokov (vratane tohto
dna) do nasledujiceho Dna splatnosti trokov (bez tohto dina) do Kone¢ného dna splatnosti
dlhopisov. Pre ucely uréenia akéhokol'vek Urokového obdobia sa Def splatnosti urokov
nebude upravovat’ v stilade s Konvenciou 0 nasledujicom pracovnom dni podl'a ¢lanku 11.2.

Konvencia pocditania dni pre vypocet tirokov

Pre ucely vypoctu urokového vynosu prislichajiiceho k Dlhopisom za obdobie kratsie ako jeden rok
sa bude mat’ za to, Ze jeden rok obsahuje 360 (tristoSest’desiat dni) rozdelenych do 12 (dvanastich)
mesiacov po 30 (tridsiatich) kalendarnych dnoch (BCK Standard 30E/360), pricom v pripade
neuplného mesiaca sa bude vychadzat’ z po¢tu skuto¢ne uplynutych dni.
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Vypocet uroku

Ciastka urokového vynosu prisluchajiiceho k jednému Dlhopisu za akékol'vek obdobie kratie ako
jeden Standardny rok sa vypocita ako nasobok menovitej hodnoty Dlhopisu a prislusnej trokove;j
sadzby (vyjadrenej desatinnym ¢islom) a prislusnym zlomkom poétu dni ur€enym podl'a konvencie
pocitania dni podla ¢lanku 9.2. Celkova suma troku a akékol'vek ina suma splatnd podla tychto
Podmienok a vypocitana podl'a tohto ¢lanku 9.3 bude zaokruhlena Administratorom na dve
desatinné miesta podl'a matematickych pravidiel abude bez zbyto¢ného odkladu oznadmena
Majitel'om v sulade s ¢lankom 19.1.

Koniec arocenia

Dlhopisy prestant byt tiro¢ené v Kone¢ny deii splatnosti dlhopisov (ako je tento pojem definovany
v ¢lanku 10.1), v Den predc¢asného splatenia dlhopisov alebo v Den ¢iastoéného pred¢asného
splatenia dlhopisov (vo vztahu len k tymto Ciasto¢ne splatenym Dlhopisom) (ako su tieto pojmy
definované v Podmienkach 10.2, 10.3 a 13.12), okrem pripadu kedy Emitent neopravnene zadrzal
alebo odmietol vykonat' platbu akejkol'vek dlznej sumy, hoci vSetky prislusné podmienky
a poziadavky na zaplatenie dlznej sumy boli splnené. V takomto pripade budi uroky nadalej
narastat’ podl'a tirokovej sadzby stanovenej v ¢lanku 9.1 az do (i) dila, ku ktorému budu vSetky sumy
splatné k tomuto ditu v sulade s tymito Podmienkami vyplatené Majitelom alebo (ii) dia, ku
ktorému Administrator oznami Majitel'om, ze prijal vSetky sumy splatné v stvislosti s DIhopismi,
pokial po takomto oznameni neddjde k ziadnemu d’alSiemu neopravnenému zadrzaniu alebo
odmietnutiu platby (podla toho, ¢o nastane skor).

Urok z omeskania

Ak Emitent v den splatnosti nezaplati akikol'vek sumu z Dlhopisov, je povinny zaplatit’ Groky
z omeSkania z dlznej sumy vo vyske 4,25 % p.a. Pre vyliCenie pochybnosti plati, Ze pokial sa
uplatiiujii Groky z omeskania podla tohto ¢lanku, urokova sadzba stanovena v ¢lanku 9.1 nebude
platit’ vo vztahu k dlznej sume z DIhopisov. Clanok 9.2 sa pouZije primerane.

SPLATNOST DLHOPISOV A ICH ODKUPENIE

Konecné splatenie

@) Ak predtym Emitent Dlhopis nesplatil alebo neodkupil a nezrusil tak, ako je uvedené nizsie,
Emitent splati kazdy Dlhopis za jeho nesplateni Menoviti hodnotu jednorazovo dia
28. jina 2022 (d’alej len Koneény deii splatnosti dlhopisov).

(b) Majitel' nie je opravneny ziadat' predCasné splatenie Dlhopisov pred Diom konecnej
splatnosti dlhopisov s vynimkou pred¢asného splatenia Dlhopisov podla ¢lanku 10.3 a 13.12
nizsie.

Predc¢asné splatenie z rozhodnutia Emitenta

(@) Emitent moze podl'a vlastného uvazenia predcasne splatit’ vSetky nesplatené Dlhopisy pred
Kone¢nym dnom splatnosti dlhopisov za predpokladu, ze toto rozhodnutie oznami
Majitel'om v sulade s ¢lankom 19.1 najmenej 37 (tridsat’sedem) dni pred diilom pred¢asného
splatenia, ato bud’ ciasto¢ného (d’alej len Den ¢iastoéného predéasného splatenia
dlhopisov) alebo tplného (d’alej len Deii pred¢asného splatenia dlhopisov). Ani Denl
Clastotného predCasné¢ho splatenia dlhopisov ani Den predcasného splatenia dlhopisov
nesmie nastat’ skor ako 2 (dva) roky po Datume emisie. Den Ciastocného predcasného
splatenia dlhopisov musi pripadntt’ na Den splatnosti tirokov.
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Oznamenie je neodvolateIné a zaviazuje Emitenta k predCasnému splateniu vsetkych
Dlhopisov v stlade s tymto ¢lankom 10.2. V dosledku oznamenia o pred¢asnom splateni
z rozhodnutia Emitenta podla tohto ¢lanku 10.2 budii mat vsetci Majitelia pravo na
zaplatenie celej alebo Ciastoénej Menovitej hodnoty DIlhopisov a prislusnych trokov z tychto
Dlhopisov ku Dnu ciastocného predcasného splatenia dlhopisov alebo Dnu pred¢asného
splatenia dlhopisov. V pripade ¢iasto¢ného pred¢asného splatenia maju vSetci Majitelia
pravo na splatenie predCasne splatnej casti Menovitej hodnoty Dlhopisov a trokov
z Dlhopisov za prislusné Urokové obdobie v stilade s pravidlami stanovenymi v ¢lanku 9.1.
V pripade uplného pred¢asného splatenia maju vSetci Majitelia pravo na splatenie celej
Menovitej  hodnoty  splatenych  Dlhopisov  aalikvotného  troku  z Dlhopisov
naakumulovaného do Diia predCasného splatenia dlhopisov.

Oznamenim o pred¢asnom splateni z rozhodnutia Emitenta v sulade s tymto ¢lankom 10.2
nadobudnu Majitelia aj pravo na platbu mimoriadneho troku, ktory sa vypocita ako 1/24
ro¢ného splatného uroku, ktory pripada na predCasne splatenii ¢ast’ Menovitej hodnoty
Dlhopisov, vynasobenil poCtom celych mesiacov, ktoré zostali odo Dna Cciasto¢ného
predcasného splatenia dlhopisov alebo Dna predCasného splatenia dlhopisov do Kone¢ného
diia splatnosti Dlhopisov, zaokrihlene na dve desatinné miesta podl'a matematickych
pravidiel.

Na thradu mimoriadneho uroku sa pouziju ustanovenia tychto Podmienok tykajuce sa
uhrady Menovitej hodnoty Dlhopisov. Inak sa pri pred¢asnom splateni Dlhopisov podla
tohto ¢lanku 10.2 sa primerane pouzije ¢lanok 11.

Predc¢asné splatenie z rozhodnutia Majitelov dlhopisov

(@)

(b)

(©)

(d)

Na ucely tohto ¢lanku znamena Zmena kontroly situaciu, ked’ osoba, ktora je Kone¢nou
ovladajucou osobou alebo osoba ovladana Kone¢nou ovladajicou osobou, prestane mat,
priamo alebo nepriamo, Gcast’ na zadkladnom imani, ktora predstavuje 10 % alebo viac
hlasovacich prav v Emitentovi, okrem pripadov, ked je takato ucast’ ukonc¢ena v prospech
spolo¢nosti XRIT Lux, so sidlom 4 Rue Dicks, 1417 Luxemburg, Luxemburské
velkovojvodstvo a registrovanej v luxemburskom registri obchodu a spolo¢nosti pod ¢islom
B229999, v ktorom mé pan Jost Rodewald, narodeny 31. méja 1971, bytom Blumenpfad 4a,
22605 Hamburg, Nemecka spolkova republika 100 %-nt1 priamu alebo nepriamu ucast’.

Ak dojde k Zmene kontroly, Emitent je povinny oznamit’ tito skuto¢nost Majitelom
vstlade sclankom 19.1 akazdy Majitel moéze podla vlastného uvazenia poziadat’
0 predcasné splatenie svojich Dlhopisov (vSetkych nie len niektorych) pred Koneénym diiom
splatnosti  dlhopisov pisomnym oznamenim adresovanym Emitentovi a dorucenym
Administratorovi na adresu Urcenej prevadzkarne (d’alej len Oznadmenie o predéasnom
splateni), vzdy za 100 % Menovitej hodnoty Dlhopisov v Den pred¢asného splatenia
dlhopisov (ako je definovany nizSie), zvySenej o mimoriadny urok vo vyske 1%
z Menovitej hodnoty Dlhopisov a tirokov podla ¢lanku 9.1, ktoré buda splatné v Den
pred¢asného splatenia dlhopisov (ako je definovany nizSie) a vzdy v den, ktory nastane
bezprostredne po uplynuti 30 (tridsiatich) dni odo dina, ked Majitel' dorucil Oznamenie
0 pred¢asnom splateni Administratorovi (d’alej len Defi pred¢asného splatenia dlhopisov).

Oznamenie o predCasnom splateni zrozhodnutia Majitefov musi byt dorucené
Administratorovi najneskor 30 (tridsat’) dni po dni, ked’ sa Majitel' dozvedel alebo sa mohol
dozvediet’ 0 Zmene kontroly.

Majitel mdze tiez poziadat’ o predCasné splatenie 100 % Menovitej hodnoty Dlhopisov
auhradu suvisiaceho naakumulovaného a nezaplateného turoku z Dlhopisov Vv sulade
s ¢lankami 13 a 17.6.
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(a)

(b)

(©)

(e) Inak sa pri predéasnom splateni Dlhopisov podla tohto ¢lanku 10.3 primerane pouzije
¢lanok 11.

Odkupenie DIhopisov

Emitent mdze kedykol'vek odkupit’ akékol'vek mnozstvo Dlhopisov na trhu alebo inak za aktikol'vek
cenu.

Zanik Dlhopisov

Dlhopisy odktipené Emitentom nezanikaju a je na uvazeni Emitenta, ¢i ich bude drzat v majetku
Emitenta a pripadne ich znovu preda alebo ich oznamenim Administratorovi urobi predCasne
splatnymi dnom dorucenia oznamenia o predcasnej splatnosti Administratorovi, pokial’ v uvedenom
oznameni nebude uvedeny neskorS$i datum splatnosti. V takom pripade prdva a povinnosti z
Dlhopisov bez d’alSieho zanikaju z titulu splynutia prav a povinnosti (zavizkov) v jednej osobe.

Domnienka splatenia

Ak Emitent uhradi Administratorovi ¢iastku Menovitej hodnoty alebo akejkol'vek inej platby podla
tychto Podmienok, vSetky zaviazky Emitenta z DIhopisov zaplatit’ tieto ¢iastky budu pre ucely tychto
Podmienok povazované za uplne splnené ku ditu pripisania prislusnych ciastok na prislusny ucet
Administratora.

SPOSOB, TERMIN A MIESTO SPLATENIA
Mena

Emitent sa zavdzuje splatit’ Menoviti hodnotu a vyplacat’ troky z DIhopisov vylu¢ne v mene euro
pripadne inej zakonnej mene Slovenskej republiky, ktora by euro nahradila. Vsetky platby
Majitelom budu vykonané podla tychto Podmienok a v stlade s dafiovymi a inymi prislusSnymi
pravnymi predpismi Slovenskej republiky platnymi a G€innymi v ¢ase vykonania prisluSnej platby.

Deini vyplaty

Platba urokov a splatenie menovitej hodnoty Dlhopisov vykona Emitent prostrednictvom
Administratora V terminoch uvedenych v tychto Podmienkach (kazdy d’alsi uvedeny datum podla
jeho vyznamu ako Den splatnosti urokov alebo Koneény dei splatnosti dlhopisov alebo Den
¢iasto¢ného predcasného splatenia dlhopisov alebo Deri predéasného splatenia dlhopisov alebo
kazdy z tychto dni aj ako Def vyplaty).

Pokial’ by Den vyplaty pripadol na den, ktory nie je Pracovnym diiom, pripadne taky Den vyplaty na
taky Pracovny den, ktory je najblizSie nasledujiicim Pracovnym diiom, pricom Emitent nebude
povinny platit’ irok alebo akékol'vek iné dodato¢né Ciastky za akykol'vek ¢asovy odklad vzniknuty
v dosledku takto stanovenej konvencie Pracovného dia (toto pravidlo tieZ ako Konvencia o
nasledujicom pracovnom dni).

Pracovnym diiom sa pre ucely tychto Podmienok rozumie akykol'vek kalendarny den (s vynimkou
soboty a nedele), kedy su banky v Slovenskej republike bezne otvorené pre verejnost’ a su
uskuto¢niované vyrovnania devizovych obchodov a medzibankovych platieb v mene euro, pripadne
inej zakonnej mene Slovenskej republiky, ktora by euro nahradila.
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Urcenie prava na obdrZanie vyplat sivisiacich s DIhopismi

Menovita hodnota Dlhopisov a trokové vynosy z Dlhopisov budd vyplacané osobam, ktoré budu
podla Prislus$nej evidencie preukazatelne MajiteI'mi ku koncu prislusného Rozhodného dna (d’alej
len Opravneny prijemca).

Rozhodny dern znamena:

@ pre vyplatu drokov je den, ktory je 30. (tridsiatym) kalendarnym dinom pred prislusnym
Dnom splatnosti tirokov; na tcely ur¢enia Rozhodného dia pre vyplatu trokov sa vSak Den
splatnosti urokov nebude upravovat’ v silade s Konvenciou o nasledujucom pracovnom dni;
a.

(b) pre splatenie Menovitej hodnoty je den, ktory je 30. (tridsiatym) kalendarnym diiom pred
prislusnym Kone¢nym diom splatnosti dlhopisov alebo Diiom predcasného splatenia
dlhopisov; na ucely ur¢enia Rozhodného dia pre splatenie Menovitej hodnoty sa vSak takyto
Den vyplaty nebude upravovat’ v sulade s Konvenciou o nasledujiicom pracovnom dni.

Pre ucely urcenia Opravneného prijemcu nebude Emitent ani Administrator prihliadat’ k prevodom
Dlhopisov uskuto¢nenym po Rozhodnom dni az do prislusného Dna vyplaty. Pokial’ to nebude
odporovat’ pravnym predpisom, mézu byt prevody vsetkych Dlhopisov pozastavené pocinajuc ditom
bezprostredne nasledujucim po Rozhodnom dni az do prislusného Diia vyplaty, v ktory mé by
splatena Menovita hodnota. Na vyzvu Administratora je Majitel' povinny k takému pozastaveniu
prevodov poskytnut’ potrebnu st¢innost’.

Vykonavanie platieb

Administrator bude vykonavat’ vyplatu Menovitej hodnoty Opravnenym prijemcom bezhotovostnym
prevodom na ich Ucet vedeny v banke alebo v pobocke zahrani¢nej banky v cClenskom State
Eurdpskej unie podla instrukcie, ktort prislusny Opravneny prijemca oznadmi Administratorovi, pre
Administratora vierohodnym spdsobom najneskor péat’ Pracovnych dni pred Ditom vyplaty.

Instrukcia bude mat’ formu podpisaného pisomného vyhlasenia (s uradne osvedCenou pravostou
podpisu/podpisov alebo overenym podpisom opravnenym pracovnikom Administratora), ktoré bude
obsahovat’ dostato¢né presné udaje o ucte Opravneného prijemcu umoziujice Administratorovi
platbu vykonat. V pripade pravnickych oséb bude instrukcia doplnend o original alebo kopiu
platného vypisu z obchodného registra alebo iného obdobného registra, v ktorom je Opravneny
prijemca registrovany, pricom spravnost udajov v tomto vypise z obchodného registra alebo z
obdobného registra overi zamestnanec Administratora ku Dnu vyplaty (takato inStrukcia spolu s
vypisom z obchodného registra alebo iného obdobného registra (ak je relevantny) a pripadnymi
ostatnymi prisluSnymi prilohami d’alej len InStrukcia).

InStrukcia musi byt s obsahom a vo forme zodpovedajucej konkrétnym poziadavkam
Administratora, pricom Administrator bude opravneny vyzadovat dostato¢ne uspokojivy dokaz o
tom, ze osoba, ktora InStrukciu podpisala, je opravnena v mene Opravneného prijemcu takuto
Instrukciu podpisat. Takyto dokaz musi byt Administratorovi doru¢eny taktiez najneskor pat
Pracovnych dni pred Dniom vyplaty. V tomto ohl'ade bude Administrator predovS§etkym opravneny
pozadovat’:

() predlozenie plnej moci v pripade, ak za Opravneného prijemcu bude konat zastupca; a/
alebo

(i) dodatocné potvrdenie InStrukcie od Opravneného prijemcu.
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Akykol'vek Oprévneny prijemca, ktory v stilade s akoukol'vek prislusnou medzinarodnou zmluvou o
zamedzeni dvojitého zdanenia (ktorej je Slovenska republika zmluvnou stranou) uplatiiuje narok na
daniové zvyhodnenie, je povinny dorucit’” Administratorovi spolu s Instrukciou ako jej neoddelitelnu
sucast’ aktudlny doklad o svojom dafiovom domicile a d’alie doklady, ktoré si méze Administrator a
prislusné danové organy vyziadat. Bez ohl'adu na toto svoje opravnenie nebudi Administrator ani
Emitent preverovat’ spravnost’ a uplnost’ takychto Instrukcii a neponesu ziadnu zodpovednost’ za
Skody sposobené omeskanim Opravneného prijemcu s doru¢enim Instrukcie ani nespravnostou ¢i
inou vadou takejto InStrukcie. Ak vysSie uvedené doklady a najmi doklad o daiiovom domicile
nebudi Administratorovi dorucené v stanovenej lehote, bude Administrator postupovat’ akoby mu
doklady predlozené neboli. Opravneny prijemca moze tieto podklady dokazujice narok na danové
zvyhodnenie doruéit’ nasledne a Zziadat Emitenta prostrednictvom Administratora o refundaciu
zrazkovej dane. Emitent ma v takomto pripade pravo pozadovat’ od Opravneného prijemcu thradu
vSetkych priamych aj nepriamych nakladov vynalozenych na refundaciu dane. V pripade originalov
cudzich tradnych listin alebo uradného overenia v cudzine si Administrator méze vyziadat
poskytnutie prislu§ného vysSieho alebo d’alSieho overenia, resp. apostily podl'a Haagskej dohody o
apostilacii (podla toho, ¢o je relevantné).

Administrator moze d’alej ziadat’, aby vSetky dokumenty vyhotovené v cudzom jazyku boli dodané s
uradnym prekladom do slovenského alebo Ceského jazyka. Pokial Instrukcia obsahuje vsetky
nalezitosti podla tohto odseku a je Administratorovi oznamena v sulade s tymto odsekom a vo
vSetkych ostatnych ohladoch vyhovuje poziadavkam tohto odseku, je povazovana za riadnu.
Zavazok splatit’ Menoviti hodnotu sa povazuje za splneny riadne a vcas, pokial je prislusna ¢iastka
poukazana Opravnenému prijemcovi v sulade s riadnou Instrukciou podl'a tohto ¢lanku a pokial’ je
najneskor v prislusny deni splatnosti takejto Ciastky pripisana na ucet banky takéhoto Opravneného
prijemcu. Emitent ani Administrator nie s zodpovedni za omeskanie vyplaty akejkolvek dlznej
Ciastky spOsobenej tym, Ze:

(1) Opravneny prijemca vcas nedorucil riadnu InStrukciu alebo dalSie dokumenty alebo
informéacie pozadované od neho v tomto ¢lanku;

(i) takato Instrukcia, dokumenty alebo informacie boli netuplné, nespravne alebo nepravé; alebo

(iii)  takéto oneskoreniec bolo spOsobené okolnostami, ktoré nemohol Emitent alebo
Administrator ovplyvnit’.

Opravnenému prijemcovi v tychto pripadoch nevznika Ziaden narok na akykol'vek doplatok, urok
alebo iny vynos za takto sposobeny Casovy odklad prislusnej platby.

Ak Administrator v primeranom ¢ase po Dni vyplaty nemdze vykonat’ vyplatu akejkol'vek dlznej
ciastky z Dlhopisov z dovodov omeSkania na strane Opravneného prijemcu alebo z inych dovodov
na strane Opravneného prijemcu (napr. v pripade jeho smrti), méze Administrator bez toho aby boli
dotknuté opravnenia podla § 568 Obcianskeho zakonnika a podla vlastného uvazenia alebo na
pokyn Emitenta, zlozit' dlzni Ciastku na naklady Opravneného prijemcu (alebo jeho pravneho
nastupcu) do tGschovy u notara alebo dlzni Ciastku sam uschovat. ZloZenim dlznej ¢iastky do
uschovy sa zaviazok Emitenta a Administratora v suvislosti s platbou takej Ciastky povazuje za
splneny a Opravnenému prijemcovi (alebo jeho pravnemu nastupcovi) v tychto pripadoch nevznika
ziaden narok na akykol'vek doplatok, trok alebo iny vynos v suvislosti s uschovanim a neskorSou
vyplatou danej Ciastky.

Zmena sposobu a miesta uskuto¢niovania platieb

Emitent spolo¢ne s Administratorom je opravneny rozhodnit’ o zmene miesta vykonavania vyplat
(platobného miesta), pricom takato zmena nesmie spdsobit’ Majitelom ujmu. Akakol'vek takato
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zmena nadobudne u¢innost’ uplynutim lehoty 15 dni odo dia takéhoto oznamenia podl'a ¢lanku 19,
pokial’ v oznameni nie je urceny neskorsi datum G¢innosti.

ZDANOVANIE

Vsetky platby menovitej hodnoty DIlhopisov a trokov z Dlhopisov vykonavané Emitentom alebo
V jeho mene budu vykonané bez zrazok a odpoctov na ucely akychkol'vek dani, davok, vymerov
alebo vladnych poplatkov akejkol'vek povahy ulozenych, vyrubenych, inkasovanych, zrazanych
alebo vymeranych Slovenskou republikou alebo akymkol'vek jej organom, ktory ma pravomoc
zdanovat, s vynimkou ak takato zrazku alebo odpocet dani vyzaduje zakon. Platba Menovitej
hodnoty a trokov z Dlhopisov mézZe podliechat’ zrazkovej dani. Ak sa v ¢ase takejto platby vyZaduje
odpocet alebo zrazka, Emitent nie je povinny platit’ Majitelom ziadne dodato¢né Ciastky.

PREDCASNE SPLATENIE DLHOPISOV PO NASTANI PRIPADOV PORUSENIA
PODMIENOK

Pripad porusenia podmienok (d’alej len Pripad porusenia podmienok) znamena, ak nastane a bude
trvat’ niektora z nasledujucich udalosti a na ucely tohto ¢lanku 13 takato udalost’ ,.trva“ az do jej
odstranenia:

Omeskanie platby

akékol'vek platba splatnd Majitelom v stvislosti s Dlhopismi nie je zaplatend v den splatnosti
a omeskanie nie je odstranené do viac ako 10 (desat) Pracovnych dni odo dia, ked’ bol Emitent
0 tejto skutoénosti pisomne informovany ktorymkol'vek Majitel'om v liste doru¢enom Emitentovi a
Administratorovi na adresu Urcenej prevadzkarne;

Porusenie inych povinnosti

Emitent porusi alebo nesplni niektora zo svojich podstatnych povinnosti (okrem tych, ktoré su
uvedené v ¢lanku 13.1 vyssie) v suvislosti s Dlhopismi podla tychto Podmienok (pre vylucenie
pochybnosti plati, Ze za takto povinnost’ (i) sa povazuje vzdy porusenie ktorejkol'vek z povinnosti
Emitenta stanovenych v ¢lanku 8 a (ii) sa nepovazuje akakol'vek skuto¢nost, ktora zaklada pravo
Majitel'a pozadovat’ predCasné splatenie podla ¢lanku 10.3 vysSie) a porusenie alebo nesplnenie
povinnosti nie je odstranené do 10 (desat) Pracovnych dni odo dna, ked’ bol Emitent o tejto
skuto¢nosti pisomne informovany ktorymkol'vek Majitelom v liste doruc¢enom Emitentovi a
Administratorovi na adresu Ur¢enej prevadzkarne;

Neschvalené prijatie alebo zmeny Podmienok vzt’ahujicich sa na Podriadené dlhopisy

podmienky Podriadenych dlhopisov alebo akékol'vek ich zmeny neboli schvalené Majitel'mi
v sulade s odsekom 8.1(f);

Porusenie povinnosti vo¢i ostatnym verite’om (cross-default)

nastane pripad porusenia (i) v suvislosti s nepodriadenymi dlhopismi vydanymi spolocnost'ou Aquila
Real Asset Finance a.s., ISIN CZ0003519753, (ii) v suvislosti s nepodriadenym dlhopismi vydanymi
¢eskou spoloc¢nostou Aquila Real Asset Finance Il a.s., ISIN CZ0003522245, alebo (iii) na
akomkol'vek jednotlivom Projekte alebo viacerych Projektoch (v oboch pripadoch zahfiajic aj
udalost’ poruSenia zo strany Prevadzkovej spolo¢nosti a Holdingovej spolo¢nosti a aj podla
prislusnej jednej alebo viacerych Ramcovych zmluv o financovani) v portfoliu Emitenta vo vyske
najmenej 10 % celkovej nesplatenej menovitej hodnoty Dlhopisov.
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Konkurz alebo navrh na vyhlasenie konkurzu

Emitent, podla pravnych predpisov akejkol'vek jurisdikcie, kde ma v prislusnom Case svoje centrum
hlavného zaujmu alebo sidlo alebo, ak je to uvedené nizsie, akykol'vek majetok alebo kde vykonava
obchodnti ¢innost, (i) sa stane platobne neschopny, (ii) je vymenovany likvidator (sprévca)
Emitenta, (iii) rozhodne o zmene alebo odklade svojich zavizkov vo vSeobecnosti alebo urobi
vSeobecné postupenie, dohodu alebo vyrovnanie so svojimi veritelmi alebo v ich prospech alebo
vyhlasi moratérium na ktorykol'vek zo svojich zavdzkov, (iv) ktorykol'vek siid vyhlasi konkurz na
jeho majetok, alebo (v) prislusny sud odmietne navrh na vyhlasenie konkurzu Emitenta z dévodu, ze
Emitent nema k dispozicii dostato¢né prostriedky na uhradu nakladov a vydavkov na akékol'vek
konkurzné konanie;

Likvidacia

prijme sa kone¢né rozhodnutie organu prislusnej jurisdikcie alebo rozhodnutie prislusného organu
Emitenta o zaniku Emitenta s likvidaciou;

Ukoncenie podnikatel’skej ¢innosti

Emitent (i) prestane vykonavat vSetky svoje podnikatel'ské cinnosti alebo svoju hlavnl
podnikatel'skil ¢innost, alebo (ii) prestane vlastnit’ platnt licenciu alebo povolenie na vykonavanie
svojej hlavnej podnikatel'skej Cinnosti, ak strata licencie alebo povolenia ma podstatny negativny
vplyv na vykonavanie jeho hlavnej podnikatel'skej ¢innosti;

Sudne a iné rozhodnutia

jeden alebo viac koneénych, pravoplatnych rozsudkov alebo prikazov na penazné plnenie (vratane
akéhokol'vek konecného rozhodnutia o vykonani zavdzného rozhodcovského rozhodnutia) na
zaplatenie celkovej pefiaznej sumy prevySujucu 4 000 000 EUR alebo jej ekvivalent v akejkol'vek
inej mene (Vv rozsahu, ktory nie je kryty poistenim alebo od$kodnenim, vo vztahu ku ktorému
poistoviia alebo odskodnujtica osoba neodoprela krytie) voci Emitentovi, pokial’ také rozsudky nie
su v priebehu 20 (dvadsiatich) Pracovnych dni po nadobudnuti pravoplatnosti zruSené, zaplatené,
zaruCené alebo splnené;

Protipravnost’

zavazky Emitenta z Dlhopisov prestani byt tplne alebo Ciastocne pravne vymahatelné alebo sa
dostant do rozporu s platnymi pravnymi predpismi, alebo sa pre Emitenta stane nezdkonné plnit
ktorékol'vek zo svojich povinnosti podla tychto Podmienok alebo v suvislosti s DIhopismi, a takyto
stav nebude napraveny do piatich Pracovnych dni;

Korporatna reorganizacia

Emitent sa konsoliduje alebo splynie s akoukol'vek pravnickou osobou alebo sa do nej zIu¢i alebo sa
znej oddeli, s vynimkou pokial' (i) nastupnicka spolocnost’ zlicenia alebo rozdelenia alebo
akykol'vek iny subjekt vyslovne preberie (pravne platnym a vykonatenym sposobom) vsetky
zaviazky Emitenta z Dlhopisov a za predpokladu, ze v dosledku tohto zlucenia alebo rozdelenia
nebudl prava Majitelov dlhopisov z DIhopisov podstatne a nepriaznivo ovplyvnené, alebo (ii)
prevzatie vSetkych zaviazkov Emitenta z Dlhopisov nastupnickou spolo¢nostou takéhoto zlt¢enia
alebo rozdelenia alebo inym subjektom nastava zo zakona (a sucasne o ucinkoch takejto
konsolidacie alebo zlucenia neexistuje dovodna pochybnost’), alebo (iii) Schodza vopred takuito
konsolidaciu, zlucenie alebo rozdelenie odsuhlasila; alebo
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Koétovanie Dlhopisu

potom ako boli Dlhopisy prijat¢é na obchodovanie na regulovanom trhu BCPB, (i) z dovodu
porusenia povinnosti Emitenta Dlhopisy prestanti byt obchodované po dobu dlhsiu ako sedem dni na
regulovanom trhu BCPB, alebo (ii) regulovany trh BCPB, na obchodovanie na ktorom boli DIhopisy
prijaté, prestane byt regulovanym trhom v zmysle zakona (a Dlhopisy nie su stcasne prijaté na
obchodovanie na inom regulovanom trhu),

potom mdze kazdy Majitel podla vlastného uvazenia pisomnym oznadmenim adresovanym
Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Urcenej prevadzkarne (d’alej len Oznamenie
0 predcasnom splateni) poziadat' o predCasné splatenie Menovitej hodnoty vsetkych Dlhopisov,
ktoré vlastni a ktoré do tej doby nepredal, spolu s naakumulovanymi a nezaplatenymi tirokmi alebo
akymkol'vek inym vynosom z Dlhopisov podla ¢lanku 9.1 ku Diu predcasného splatenia dlhopisov
a Emitent je povinny splatit Dlhopisy (s naakumulovanymi a nezaplatenymi urokmi alebo
akymkol'vek inym vynosom z Dlhopisov) v sulade s ¢lankom 13.12.

Ak Emitent porusi niektort zo svojich povinnosti tykajucu sa Dlhopisov, alebo ak déjde k Pripadu
porusenia podmienok, je Emitent povinny oznamit’ takyto Pripad poruSenia podmienok Majitelom
sposobom uvedenym v ¢lanku 19.1 bez zbytocného odkladu po tom, ako sa dozvedel
0 takomto poruseni.

Splatnost’ predc¢asne splatenych Dlhopisov

Vsetky sumy splatné Emitentom ktorémukol'vek Majitelovi sa stani splatnymi k poslednému
Pracovnému diiu mesiaca nasledujuceho po mesiaci, v ktorom Majitel' doruc¢il Emitentovi prislusné
Oznamenie o pred¢asnom splateni do rak Administratora na adresu Urcenej prevadzkarne (d’alej len
Dent predcasného splatenia dlhopisov), pokial' nie je prislusny Pripad poruSenia podmienok
napraveny pred dorucenim alebo pokial’ nie je Oznamenie o pred¢asnom splateni vzaté spét’ v stilade
s ¢lankom 13.13.

Spét'vzatie Oznamenia o pred¢asnom splateni

Majitel’ moze vziat’ spat’ pisomne Oznamenie o predéasnom splateni, ale len v stuvislosti s DIhopismi
vo vlastnictve takéhoto Majitel'a dlhopisu alen v pripade, ak je takéto spit'vzatie adresované
Emitentovi a doru¢ené Administratorovi na adresu Uréenej prevadzkarne, ato nie neskor ako tri
Pracovné dni pred splatnost’ou prislusnych Ciastok podl'a ¢lanku 13.12. Akékol'vek takéto spét'vzatie
Oznamenia o pred¢asnom splateni nebude mat’ vplyv na akékolvek Oznadmenia o pred¢asnom
splateni, ktoré podal ktorykol'vek iny Majitel’ dlhopisu.

Dalsie podmienky pred&asného splatenia Dlhopisov

Pokial nie je v tomto ¢lanku 13 uvedené inak, ¢lanok 11 sa bude primerane vzt'ahovat’ na predcasné
splatenie Dlhopisov podl’a tohto ¢lanku 13.

PREMLCANIE

Prava z Dlhopisov sa preml¢ia uplynutim desiatich rokov odo dia ich splatnosti.
URCENA PREVADZKAREN A ADMINISTRATOR

Urcena prevadzkareii a vyplatné miesto

Ur€ena prevadzkaren a vyplatné miesto Administratora (d’alej len Urcena prevadzkaren) si na
nasledujucej adrese:
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(@)

(b)

J & T BANKA, a.s., pobocka zahranicnej banky
Dvorakovo nabrezie 8

811 02 Bratislava

Slovenska republika

Administrator

Cinnost Administratora spojend s vyplatami urokovych vynosov a splatenim Dlhopisov bude
zabezpecovat’ pre Emitenta spolocnost’ J & T BANKA, a.s. prostrednictvom svojej pobocky v
Slovenskej republike podl'a Zmluvy s administratorom.

DalSi, resp. iny Administrator a ina Ur¢ena prevadzkaren

Emitent je opravneny rozhodnut’ o vymenovani iné¢ho alebo d’alSiecho Administratora a o urceni inej
alebo dalSej UrCenej prevadzkarne Administratora. Zmeny Administratora a Urcenej prevadzkarne
sa povazuji za zmeny platobného miesta. Zmeny nesmu spdsobit’ Majitel'om Dlhopisov podstatni
ujmu. Rozhodnutie o povereni iného alebo d’alSicho Administratora Emitent oznami Majitel'om
Dlhopisov. Akakol'vek takato zmena nadobudne uc¢innost’ uplynutim lehoty 15 dni odo dia takéhoto
oznamenia, pokial’ v takom ozndmeni nie je ureny neskorsi datum ti¢innosti.

Vztah Administratora a Majitel'ov

Administrator kona v suvislosti s plnenim povinnosti vyplyvajicich zo Zmluvy s administratorom
ako zastupca Emitenta a jeho pravny vzt'ah k Majitelom vyplyva iba zo Zmluvy s administratorom.

Zmeny a vzdanie sa narokov

Emitent a Administrator sa mdézu bez sthlasu Majitelov dohodnuat’ na (i) akejkol'vek zmene
ktoréhokol'vek ustanovenia Zmluvy s administratorom, pokial’ ide vyluéne o zmenu formalnu,
vedl'ajsej alebo technickej povahy alebo je uskutocnena za ticelom opravy zrejmého omylu alebo
vyzadovana zmenami v pravnych predpisoch a (ii) akejkol'vek inej zmene a vzdani sa narokov z
akéhokol'vek porusenia niektorého z ustanoveni Zmluvy s administratorom, ktoré podl'a rozumného
nazoru Emitenta a Administratora nespdsobi Majitel'om ujmu.

KOTACNY AGENT A AGENT PRE VYPOCTY

Kota¢nym agentom (po vyhotoveni prospektu apri podani ziadosti o prijatie DIlhopisov na
obchodovanie na regulovany trh BCPB) a Agentom pre vypocty bude J & T BANKA.

SCHODZA
Iniciovanie schodze Majitelov

Majitelia Dlhopisov, ktorych menovita hodnota je najmenej 10 % celkovej menovitej hodnoty
vydanych a nesplatenych Dlhopisov, maju pravo poziadat’ o zvolanie Schodze Majitel'ov (d’alej len
Schédza) v stlade so Zakonom o dlhopisoch a ak nastane Pripad porusenia podmienok. Ziadost' o
zvolanie Schodze musi byt doru¢end Emitentovi. Kazdy Majitel’, ktory poziada o zvolanie Schodze,
je povinny v Ziadosti uviest’ aky pocet Dlhopisov vlastni a spolu so Ziadostou o zvolanie Schodze
predlozit’ vypis z Prislusnej evidencie preukazujicej, ze je Majitel'om v zmysle ¢lanku 4 vysSie nim
udavaného mnozstva Dlhopisov ku ditu podpisania Ziadosti o zvolanie Schodze.

Ziadost' o zvolanie Schodze moze byt prislusnym Majitefom vzata spit, aviak len ak je takéto
spit'vzatie dorucené Emitentovi a Administratorovi najneskér tri Pracovné dni pred konanim
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Schodze. Spitvzatie Ziadosti o zvolanie Schodze nema vplyv na pripadni Ziadost' o zvolanie
Schodze inych Majitelov. Ak sa Schddza neuskutoéni vyluéne pre spitvzatie Ziadosti o zvolanie
Schodze, prislusni Majitelia su spolocne a nerozdielne povinni Emitentovi nahradit’ naklady
doposial’ vynalozené na pripravu Schodze.

Zvolanie Schodze

Emitent je povinny bez zbytocného odkladu najneskoér v lehote 15 Pracovnych dni zvolat’ Schodzu aj
bez ziadosti Majitel'ov ak nastane a pretrvava Pripad porusenia podmienok.

Emitent je povinny zabezpecit' zvolanie Schddze bez zbytocného odkladu najneskédr vsak v lehote
15 Pracovnych dni od dorucenia Ziadosti o zvolanie Schodze.

Emitent je tiez kedykol'vek opravneny zvolat’ Schodzu z vlastného podnetu, aj pokial’ ide o navrh
Emitenta zmenit tieto Podmienky.

Emitent je povinny bezodkladne zvolat’ Schodzu a poziadat’ Majitel'ov dlhopisov, aby vyjadrili svoj
nazor na navrh Emitenta na zmenu a doplnenie podmienok Podriadenych dlhopisov s vynimkou
zmeny podmienok Podriadenych dlhopisov, ktoré vedu k (i) docasnému alebo trvalému zniZeniu
urokovej sadzby Podriadenych dlhopisov alebo (ii) opdtovnému zvySenie urokovej sadzby
Podriadenych dlhopisov po zniZeni podl'a predchadzajuceho bodu (i).

Néklady na organizaciu a zvolanie Schodze hradi Emitent, ak nie je uvedené inak. Emitent vSak ma
pravo pozadovat nihradu nakladov na zvolanie Schodze od Majitelov, ktori podali Ziadost' o
zvolanie Schodze bez vazneho dovodu, najmd ked” Eminent riadne plni povinnosti vyplyvajice
z Podmienok a nenastal Pripad poruSenia podmienok. Naklady spojené s i¢astou na Schddzi si hradi
kazdy ucastnik sam.

Oznamenie o zvolani Schodze

Emitent je povinny uverejnit ozndmenie o zvolani Schddze spdsobom podla ¢lanku 19, a to
najneskor 10 Pracovnych dni pred ditom konania Schodze.

Oznamenie o zvolani Schddze musi obsahovat’ aspori:

(i) obchodné meno, ICO a sidlo Emitenta;

(ili)  oznacenie Dlhopisov v rozsahu minimalne nazov Dlhopisu, datum emisie a ISIN;

(iv) miesto, datum a hodinu konania Schodze, priCom miesto konania Schddze musi byt
V Bratislave, datum konania Schddze musi pripadat’ na den, ktory je Pracovnym dinom a
hodina konania Schodze nesmie byt skor ako o 11:00 h a neskor ako 16:00 h;

(v) program Schddze, pricom volba Predsedu Schédze musi byt prvym bodom programu
Schddze; to neplati ak Schodzu zvolava Emitent z vlastného podnetu, v tom pripade Schodzi
predseda osoba menovana Emitentom; a

(vi) Rozhodny dei pre uc¢ast’ na Schddzi.

Ak odpadne dovod pre zvolanie Schodze, Emitent ju méze odvolat’ rovnakym spdsobom, akym bola
zvolana.



17.4

(@)

(b)

(©)

17.5

(a)

Osoby opravnené zucastnit’ sa Schédze a hlasovat’ na nej
Osoby opravnené zucastnit’ sa Schodze

Schédze je opravneny sa zucastnit’ a hlasovat’ na nej kazdy Majitel’, ktory bol evidovany ako Majitel’
Dlhopisov v zmysle ¢lanku 4 vyssie (d’alej len Osoba opravnena k ucasti na Schédzi) na konci
siedmeho kalendarneho dna pred diilom konania prislusnej Schodze (d’alej len Rozhodny den pre
ucast’ na Schodzi). K pripadnym prevodom Dlhopisov uskutocnenym po Rozhodnom dni pre ucast
na Schodzi sa neprihliada.

Osoba opravnena k ucasti na Schodzi moze byt zastipena splnomocnencom, ktory sa na zaCiatku
konania Schdodze preukaze a odovzda Predsedovi Schodze original plnej moci s tradne overenym
podpisom Osoby opravnenej k Gcasti na Schodzi, resp. jej Statutarneho orgdnu ak ide o pravnicka
osobu, spolu s dolozenym originalom alebo képiou platného vypisu z obchodného registra alebo
iného obdobného registra, v ktorom je Osoba opravnena k tcasti na Schodzi (pripadne aj samotny
splnomocnenec, ak je pravnickd osoba) registrovana, pricom takato plna moc je s vynimkou
zjavnych nedostatkov nevyvratitelnym doékazom opravnenia splnomocnenca zucastnit’ sa a hlasovat’
na Schodzi v mene zastupovanej Osoby opravnenej k tcasti na Schodzi. Po skonCeni Schodze
odovzda Predseda Schodze plnt moc do uschovy Emitenta.

Hlasovacie pravo

Osoba opravnena k casti na Schodzi ma tolko hlasov z celkového poctu hlasov, kolko zodpoveda
pomeru medzi Menovitou hodnotou Dlhopisov, ktorych bola Majitelom k Rozhodnému ditu pre
ucast’ na Schodzi a celkovou menovitou hodnotou Dlhopisov, ktorych Majitel'mi k Rozhodnému diu
pre ucast na Schodzi boli ostatné Osoby opravnené k tc¢asti na Schdodzi, ktoré sa z(castnia Schddze.
Na Schddzi nemaju pravo hlasovat Majitelia, ktorymi st sam Emitent, Rucitel, osoby nimi
kontrolované alebo im blizke (d’alej len Vylicené osoby), tieto osoby sa ale na Schédzi mézu
zucastnit’.

Utast’ d’alsich 0sdb na Schodzi

Emitent je povinny zucastnit’ sa Schodze, a to bud’ prostrednictvom svojho Statutarneho organu alebo
prostrednictvom riadne splnomocnenej osoby. Na Schdodzi st dalej opravneni zucastnit’ sa
akykol'vek ini Clenovia Statutarneho, dozorného, kontrolného alebo riadiaceho orgdnu Emitenta
a/alebo Administratora, ini zastupcovia Administratora, notar a hostia prizvani Emitentom a/alebo
Administratorom, resp. akékol'vek iné osoby, ktorych ucast’ na Schodzi bola odstihlasena Emitentom
a Administratorom.

Priebeh a rozhodovanie Schodze
Uznasaniaschopnost’

Schodza je uznasaniaschopna, ak sa jej zacastituju Osoby opravnené k ucasti na Schodzi, ktoré boli
k Rozhodnému dnu pre ucast na Schodzi Majitelia Dlhopisov, ktorych menovitd hodnota
predstavuje viac ako 50 % celkovej menovitej hodnoty vydanych a doposiall nesplatenych
Dlhopisov. Pre tieto ucely sa nezapocitavaju Dlhopisy vo vlastnictve Vyluc¢enych osob. Na Schodzi
pred jej zaCatim poskytne Emitent (na zaklade udajov poskytnutych Administratorom z vypisov
Z Prislusnej evidencie k Rozhodnému diiu pre G¢ast’ na Schodzi) informaciu o pocte Dlhopisov,
ohl'adom ktorych su Osoby oprédvnené k ucasti na Schodzi oprdvnené zicastnit’ sa Schodze a
hlasovat’ na ne;j.
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Predseda Schodze
Schédzi zvolanej z podnetu Emitenta predseda Emitent alebo nim urcena osoba.

Ak bola Schdodza zvolana z podnetu Majitel'ov, Schddzi predsedd Emitent alebo nim urcena osoba do
Casu, kym Schodza nerozhodne o inej osobe predsedu Schodze (d’alej len Predseda Schodze).
Volba Predsedu Schddze musi byt prvym bodom programu Schddze. Ak nie je volba Predsedu
Schédze voleného Schodzou tuspesna, Schodzi az do konca predsedd Emitent alebo nim urcena
0soba.

Rozhodovanie Schodze

Schodza o predlozenych navrhoch rozhoduje formou uznesenia. Schodza rozhoduje nadpolovi¢nou
véac¢sinou hlasov pritomnych Majitel'ov okrem Vylucenych osob (d’alej len Hlasujuci majitelia).
Zalezitosti, ktoré neboli zaradené na navrhovany program Schddze ani neboli uvedené v oznameni o
jej zvolani, mozno rozhodnut' iba ak s prerokovanim tychto bodov suhlasia vSetci Hlasujuci
majitelia.

Po tom ako Predseda Schddze oznami znenie navrhovaného uznesenia, kazdy Hlasujuci majitel’ po
vyzve Predsedu Schédze vyhlasi, ¢i (A) je za prijatie navrhovaného uznesenia, (B) je proti prijatiu
navrhovaného uznesenia, alebo (C) sa zdrziava hlasovania, pricom kazdé takéto vyhlasenie bude
zaznamenané pritomnym notarom. Po ukonceni hlasovania vSetkych Hlasujucich majitelov vyssie
uvedenym sposobom a po tom, ako sa vyhodnotia jeho vysledky, Predseda Schodze po dohode s
pritomnym notarom oznami ucastnikom Schodze, ¢i sa navrhované uznesenie prijalo alebo neprijalo
potrebnym poc¢tom hlasov Hlasujucich majitel'ov, priCom takéto vyhlasenie spolu so zaznamom
pritomného notara o vysledku hlasovania bude nezvratnym a kone¢nym dokazom o vysledku
hlasovania.

Akékol'vek riadne prijaté uznesenie Schddze je zdvézné pre Emitenta a vSetkych Majitelov bez
ohladu na to, ¢i sa Schodze zucastnili a ¢i hlasovali alebo nehlasovali za uznesenie na Schddzi.
Tymto nie st dotknuté prava Majitel'ov podl'a ¢lanku 17.6 niZsie.

OdloZenie Schodze

Predseda Schodze je povinny rozpustit’ Schodzu, ak riadne zvolana Schddza nie je uznasaniaschopna
podla odseku (a) uplynutim 60 minit po Case urCenom pre zaciatok konania Schodze. Pokial
jednym z bodov programu Schddze bola zmena podmienok Dlhopisov, Emitent zvold nahradnt
Schodzu najskdr po 14 dioch anajneskér do 42 dni odo dia, na ktory bola zvoland povodna
Schodza.

Vo vsetkych ostatnych pripadoch je Emitent povinny zvolat’ ndhradni Schédzu tak, aby sa konala do
14 dni odo dna, na ktory bola povodna Schodza zvolana.

Konanie ndhradnej Schodze sa oznami spdsobom uvedenym v ¢lanku 19. Nova Schodza sa uznasa a
rozhoduje za rovnakych podmienok a rovnakym sposobom ako rozpustend Schdodza, pricom vSak
nemusi byt splnend podmienka podla odseku (a) vysSie a nahradna Schodza je teda
uznasaniaschopna ak sa jej zicastni aspon jeden Hlasujici majitel’.

Zapisnica z rokovania Schodze

Priebeh konania kaZzdej Schédze (vratane, ale bez obmedzenia, (i) programu rokovania Schédze,
(i) jednotlivych uzneseni, ktoré Schodza prijala, a (iii) vysledkov hlasovania Schodze k jednotlivym
uzneseniam) bude zaznamenany v notarskej zapisnici vyhotovenej na Schddzi, pricom jeden odpis
bude vyhotoveny pre Emitenta pritomnym notarom. Zapisnice, ktoré budil nalezite uschované u
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Emitenta, budi nevyvratitelnym dokazom o skuto¢nostiach v takychto zapisniciach obsiahnutych a
pokial’ sa nepreukaze opak, budi preukazovat’ skutocnost’, ze sa kazda Schodza, ktorej priebeh bude
v zapisnici zaznamenany, nalezite zvolala a/alebo konala a Ze vSetky uznesenia takej Schddze boli
prijaté v stlade s poziadavkami podmienok Dlhopisov. Emitent je povinny zapisnicu zverejnit’ do 14
dni odo dna jej vyhotovenia.

Na priebeh a rozhodovanie Schodze sa v miere v akej nie su upravené v Podmienkach vztahuja
ustanovenia §5b Zakona o dlhopisoch.

Prava nesihlasiacich alebo nehlasujucich Majitel’ov

Ak Schddza odsuhlasi zmeny nalezitosti Dlhopisov uvedenych v § 3 ods. 1 pism. d), e), f), k), m) a
n) Zakona o dlhopisoch, mdze Majitel’, ktory podl'a zapisu hlasoval na Schodzi proti navrhu alebo sa
Schodze nezacastnil, poziadat' o predCasné splatenie Menovitej hodnoty Dlhopisu alebo o
zachovanie prav a povinnosti Emitenta a Majitela podla Podmienok v zneni neovplyvnenom
rozhodnutim Schddze (d'alej len Ziadost’).

Ziadost musi byt podana do 30 dni od konania Schddze, inak pravo podla tohto odseku zanika.
Emitent je povinny do 30 dni od doru¢enia Ziadosti vyplatit’ Majitel'a v stlade s ¢lankom 13.12 a 11
vysSie alebo zabezpecit' voéi tomuto Majitel'ovi zachovanie Podmienok v zneni neovplyvnenom
rozhodnutim Schodze.

ZMENA PODMIENOK

V pripadoch ustanovenych pravnymi predpismi sa tieto Podmienky mozu menit’ a dopifiat’ len so
suhlasom Schddze. Akakol'vek zmena Podmienok vSak vzdy vyzaduje suhlas Emitenta.

OZNAMENIA A SPRISTUPNENIE PODMIENOK

Akékol'vek oznamenie urené Majitel'om bude platné a u¢inné, ak bude zverejnené v slovenskom
alebo ceskom jazyku na webovom sidle Emitenta www.aquila-real-asset.com. Ak kogentné
ustanovenia platnych pravnych predpisov alebo tieto Podmienky urcia akykol'vek iny spdsob
zverejnenia akychkol'vek inych oznameni ucinenych na zaklade tychto Podmienok, takéto
oznamenie sa bude povazovat' za platne zverejnené svojim zverejnenim spésobom predpisanym
prislusnymi pravnymi predpismi. Ak je oznamenie uverejnené viac ako jednym sposobom, za datum
oznamenia bude povazovany datum prvého zverejnenia.

Akékol'vek oznamenie, ktoré by sa podl'a tychto Podmienok malo dorucit’ Emitentovi, sa povazuje
za riadne doruéené, ak je doruéené na adresu sidla Emitenta a pokial’ je tak uvedené v Podmienkach,
aj na adresu UrCenej prevadzkarne. Na tcely nalezittho oznamenia musi kazdé Oznamenie
obsahovat’ nazov a ISIN Dlhopisov.

Tieto Podmienky st spristupnené v slovenskom jazyku na webovom sidle Emitenta www.aquila-
real-asset.com a d’alej v sidle Emitenta na adrese Dubravska cesta 14, Bratislava - mestska Cast’
Karlova Ves 841 04 a v Urcenej prevadzkarni v pracovné dni v ¢ase od 9:00 do 16:00 hod, a to na
nosi¢i informacii, ktory investorom umoznuje reprodukciu Podmienok v nezmenenej podobe a
uchovanie Podmienok tak, aby mohli byt’ vyuzivané asponi do datumu splatnosti Dlhopisov.

VYKLAD, ROZHODNE PRAVO, SPORY A JAZYK
Rozhodné pravo a rieSenie sporov

Akékol'vek zmluvné aj mimozmluvné prava a zavazky vyplyvajice z DIhopisov a tychto Podmienok
sa budu riadit’ a vykladat’ v stlade s pravnym poriadkom Slovenskej republiky a akékol'vek spory
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vyplyvajice z Dlhopisov a tychto Podmienok budi rozhodované prislusnym sidom Slovenskej
republiky.

Jazyk

Tieto Podmienky st vyhotovené v slovenskom jazyku. Podmienky mozu byt preloZzené do
anglického, ceského alebo inych jazykov. V pripade akychkol'vek rozporov medzi réznymi
jazykovymi verziami bude rozhodujuca slovenska jazykova verzia.

DEFINICIE A VYKLAD
V tychto Podmienkach:

Odkaz na akékol'vek ustanovenie pravneho predpisu alebo nariadenia odkazom na toto ustanovenie
V jeho doplneni, platnom zneni alebo v zneni jeho opdtovného prijatia.

Odkaz na ,,¢lanok* alebo ,,odsek* znamena odkaz na prislusny cislovany ¢lanok alebo odsek tychto
Podmienok.

EUR alebo euro znamena jednotntt menu Eurdpskej unie.

Konecna ovladajuca osoba znamena pani Verena von Wartenberg, narodena 29. aprila 1974,
s trvalym pobytom Elmarstr. 53, D-33014 Bad Driburg, Nemecko a pan Go&tz Syllm, narodeny
20. januara 1970, s trvalym pobytom Val des Bons-Malades 235, L-2121 Luxembursko, aich
dedicia alebo potomkovia.

ManaZzér znamena spolocnost’ J & T BANKA, a.s., so sidlom Praha 8, Pobtezni 297/14, PSC 18600,
Ceska republika, ICO: 47115378, zapisana v obchodnom registri vedenom Mestskym sadom v
Prahe, oddiel: B, vlozka ¢.: 1731, ktora pdsobi v Slovenskej republike prostrednictvom svojej
pobocky J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, so sidlom Dvorakovo nabrezie 8, 811 02
Bratislava, Slovenska republika, ICO: 35 964 693, zapisanej v obchodnom registri Okresného stidu
Bratislava I., oddiel: Po, vlozka ¢. 1320/B, teda osobu, prostrednictvom ktorej st na zaklade zmluvy
S Emitentom Dlhopisy ponukané.



V Prahe, diia 24.6.2019

Za Emitenta, spolo¢nost’ Aquila Real Asset Finance III a. s.

v

Rostislav Chabr Katefina Winterling Vorlickova

¢len predstavenstva ¢len predstavenstva
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DALSIE INFORMACIE O DLHOPISOCH A PONUKE

Nasledujuce clanky su uvadzané len pre informacné ucely. Nie su sucastou pravne zavizného textu
Podmienok ako vymedzenia prav a povinnosti Emitenta a Majitelov.

OBMEDZENIA SIRENIA A PREDAJA

TENTO DOKUMENT ANI PODMIENKY DLHOPISOV AKO TAKE NEPREDSTAVUJU
PONUKU NA PREDAJ, ANI VYZVU NA ZADAVANIE PONUK NA KUPU DLHOPISOV
V SLOVENSKEJ REPUBLIKE ALEBO AKEJKOLVEK INEJ JURISDIKCII.

Emitent ziada investorov, aby dodrziavali ustanovenia vSetkych prislusnych pravnych predpisov
v kazdom $tate (vratane Ceskej republiky a Slovenskej republiky), kde sa budu kupovat’, ponukat’,
predavat’ alebo odovzdavat’ Dlhopisy.

DLHOPISY VYDAVANE PODLA PODMIENOK NIE SU REGISTROVANE, POVOLENE
ANI SCHVALENE AKYMKOLVEK SPRAVNYM CI INYM ORGANOM AKEJKOLVEK
JURISDIKCIE A VO VZTAHU K NIM NEBOL VYPRACOVANY ZIADNY PROSPEKT.
AKAKOLVEK PONUKA CI PREDAJ DLHOPISOV JE PRETO MOZNA LEN
V PRIPADOCH, KEDY PRISLUSNY PRAVNY PORIADOK ZVEREJNENIE PROSPEKTU
NEVYZADUJE RESP. V RAMCI INEJ DOSTUPNEJ VYNIMKY.

Osobitne, Dlhopisy neboli anebudt registrované na zaklade amerického Zakona o cennych
papieroch a nesmt sa ponukat, predavat ani odovzdavat’ na uzemi Spojenych §tatov americkych
alebo osobam s bydliskom v Spojenych §tatoch americkych, s vynimkou pripadov, ked’ je mozné
odchylit sa od tejto povinnosti registracie v sulade stymto americkym Zakonom o cennych
papieroch alebo v ramci transakcie, ktora nepodlieha tejto povinnosti registracie. Osoby, do ktorych
dispozicie sa tento dokument dostane, su zodpovedné za dodrziavanie obmedzeni, ktoré sa
V jednotlivych krajinach vztahuji K ponuke, nakupu alebo predaju Dlhopisov alebo drzby
a distribtcie akychkol'vek materialov vztahujicich sa k tymto Dlhopisom.

Kazda osoba nadobudajuca Dlhopisy sa povaZuje za osobu, ktora vyhlasila a schvalila, ze (i) tato
osoba stihlasi so vSetkymi prislusnymi obmedzeniami tykajucimi sa ponuky a predaja DIhopisov,
ktoré¢ stou suvisia, aso Specifickym sposobom ponuky alebo predaja, (ii) tito osoba nebude
pontukat’ Dlhopisy na predaj anebude nasledne predavat Dlhopisy bez dodrzania vsetkych
prislusnych obmedzeni vzt'ahujucich sa na tito osobu a prislusny spdsob ponuky a predaja a (iii) tato
osoba bude informovat potencialneho kupujticeho predtym, nez napokon ponukne alebo preda
Dlhopisy, ze d’al$ie ponuky alebo predaje Dlhopisov m6zu v réznych $tatoch podliehat’ pravnym
obmedzeniam, ktoré musia byt’ dodrzané.

PODMIENKY PONUKY

Tieto podmienky ponuky platia pre ponuku, pre ktori sa v zmysle § 120 ods. 3 pism. d)
Zikona o cennych papieroch nevyZaduje vyhotovenie a zverejnenie prospektu.

Po zostaveni prospektu budia podmienky pokracujiicej verejnej ponuky Dlhopisov podliehat’
prislu$nym ustanoveniam prospektu.

Dlhopisy budu vydavané na zaklade ponuky, pre ktorti sa v zmysle § 120 ods. 3 pism. d) Zakona o
cennych papieroch nevyzaduje vyhotovenie a zverejnenie prospektu a budi pontkané investorom
v Slovenskej republike prostrednictvom spolocnosti J & T BANKA, a.s., so sidlom Praha 8,
Pobiezni 297/14, PSC 18600, Ceskéa republika, ICO: 47115378, zapisana v obchodnom registri
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vedenom Mestskym stidom v Prahe, oddiel: B, vlozka ¢.: 1731, ktora pdsobi v Slovenskej republike
prostrednictvom svojej pobocky J&T BANKA, a.s., pobocka zahranicnej banky, so sidlom
Dvoiakovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 35 964 693, zapisanej v
obchodnom registri Okresného studu Bratislava 1., oddiel: Po, vlozka ¢. 1320/B (d’alej len ManazZér).

Predpokladany objem Emisie (t.j. najvyssia suma menovitych hodnét Dlhopisov) je do 40 000 000
EUR. Menovita hodnota kazdého Dlhopisu je 1 000 EUR. Cinnosti spojené s vydanim a upisovanim
vsetkych Dlhopisov bude zabezpeCovat Manazér. Emitent pred vydanim Dlhopisov uzavrie s
Manazérom zmluvu o umiestneni Dlhopisov.

Ponuka potrva odo dia 24. jina 2019 a skoné¢i uplynutim 12 mesiacov od vydania Podmienok
(vratane) (d’alej len Datum ukoncenia ponuky). Emitent si vyhradzuje pravo ukoncit’ ponuku aj
pred Datumom ukoncenia ponuky, a to v pripade, ak bude celkovd menovitd hodnota Emisie
investormi upisana v celom objeme. Emisia Dlhopisov sa tiez bude povazovat’ za Uspesne upisani
uplynutim Datumu ukonc¢enia ponuky, a to aj v pripade, Ze celkova menovita hodnota emisie nebude
investormi upisana v celom objeme.

Dlhopisy budu vydané jednorazovo k Datumu emisie alebo budi vydavané priebezne, pricom
predpokladand lehota vyddvania Dlhopisov (t.j. pripisovania na prislusné majetkové ucty) skonci
najneskor jeden mesiac po uplynuti lehoty na upisovanie Dlhopisov alebo jeden mesiac po upisani
najvyssej sumy menovitych hodnét Dlhopisov (podla toho, ¢o nastane skor). Cista kiipna cena
Dlhopisov, ktora bude vyplatend Emitentovi, méze byt zniZzena o odmenu, poplatky ¢i vydavky
spojené s upisanim a kipou Dlhopisov. Dlhopisy budu pripisané na prislusné Géty Majitelov na
zaklade pokynu ManaZéra bezodkladne po zaplateni Emisného kurzu a splneni ostatnych podmienok
Manazéra.

Podmienkou ucasti na ponuke je preukdzanie totoznosti investora platnym dokladom. Minimalna
vyska objednavky je stanovena na 100 kusov DIlhopisu pri Emisnom kurze 100%, vzdy ale tak, aby
suma objednavky bola najmenej 100 000 EUR. Maximalna vyska objednavky nebola stanovena, je
obmedzena len najvys$sou sumou menovitych hodndt vydavanych Dlhopisov. ManaZér je opravneny
objem Dlhopisov uvedeny v objednavkach / pokynoch investorov podla svojho vyhradného
uvazenia kratit. V pripade kratenia objemu Dlhopisov vrati Manazér dotknutym investorom
pripadny preplatok spit’ bez zbytocného odkladu na ucet investora za tymto ucelom ozndmenym
Manazérovi. Emisny kurz akychkol'vek Dlhopisov vydanych po Datume emisie bude uréeny podla
¢lanku 2.4 Podmienok.

V suvislosti s upisanim Dlhopisov bude Manazér uctovat’ investorom poplatok podla svojho
aktualneho sadzobnika, v sucasnosti vo vyske 0,60 % z objemu obchodu. Ak je vysporiadanie
obchodu na iny ako drzitel'sky tcet, poplatok je vo vyske 1,00 %, minimalne 480 EUR. Aktualny
sadzobnik Manazéra je uverejneny na www.jtbanka.sk, v casti Uzitocné informacie, pododkaz
Sadzobnik poplatkov J & T Banky, a.s., pobocky zahrani¢nej banky. V pripade zrusenia objednavky
investorom budu investorovi vSetky financné ciastky urcené na nakup Dlhopisov bezodkladne
vratené.

Za G¢elom Gspesného vyrovnania primarneho predaja (t. j. pripisania Dlhopisov na prislusné ucéty po
zaplateni emisné¢ho kurzu) Emisie musia upisovatelia Dlhopisov postupovat’ v stilade s pokynmi
Manazéra alebo jeho zastupcov. Najmé, ak upisovatel’ Dlhopisov nie je sam ¢lenom CDCP, musi si
zriadit’ prislusny ucet v CDCP alebo u ¢lena CDCP. Nie je mozné zarucit’, ze Dlhopisy budi prvo-
nadobudatel’ovi riadne dodané, ak prvo-nadobudatel’ alebo osoba, ktora pre neho vedie prislusny
ucet, nevyhovie vSetkym postupom a nesplni vSetky prislusné pokyny za 0G¢elom primarneho
vyrovnania DIhopisov.
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VYMAHANIE SUKROMNOPRAVNYCH NAROKOV VOCI EMITENTOVI

Text tohto clanku je len zhrnutim urcitych ustanoveni slovenského prava tykajucich sa vymahania
sukromnopravnych narokov spojenych s Dlhopismi voc¢i Emitentovi. Toto zhrnutie nepopisuje
vymahanie ndarokov voci Emitentovi podla prava akéhokolvek iného statu. Toto zhrnutie vychddza z
pravnych predpisov ucinnych ku diu, ku ktorému boli tieto Podmienky vyhotovené a moze podliehat
naslednej zmene (i s pripadnymi retroaktivnymi ucinkami). Informdcie uvedené v tomto clanku su
predlozené len ako vseobecné informdcie pre charakteristiku prdavnej situacie a boli ziskané z
pravnych predpisov. Investori by sa nemali spoliehat na informacie tu uvedené a odporuca sa im,
aby posudili so svojimi pravnymi poradcami otazky vymahania sukromnopravnych zavizkov voci
Emitentovi.

Pre tcely vymdhania akychkolvek stkromnopravnych narokov voci Emitentovi suvisiacich so
zakupenim alebo v suvislosti s drzanim Dlhopisov st prislusné sudy Slovenskej republiky. Vsetky
prava a povinnosti Emitenta vo¢i Majitel'om sa riadia slovenskym pravom. V désledku toho je len
obmedzena moznost domahat’ sa prav voc¢i Emitentovi v konani pred zahrani¢nymi sidmi alebo
podl'a zahrani¢ného prava.

V Slovenskej republike je priamo aplikovatel'né Nariadenie Brusel I (recast). Na zaklade Nariadenia
Brusel I (recast) su s urCitymi vynimkami uvedenymi v tomto nariadeni sidne rozhodnutia vydané
sadnymi organmi v &lenskych $tatoch EU, v obéianskych a obchodnych veciach vykonatelné v
Slovenskej republike a naopak, sidne rozhodnutia vydané sudnymi organmi v Slovenskej republike
v ob¢ianskych a obchodnych veciach st vykonatelné v ¢lenskych statoch EU.

V pripadoch, kedy je pre ucely uznania a vykonu cudzieho rozhodnutia vylui¢ena aplikacia
Nariadenia Brusel I (recast), ale Slovenskad republika uzavrela s urCitym $tadtom medzinarodni
zmluvu o uznavani a vykone sudnych rozhodnuti, je zabezpeCeny vykon sudnych rozhodnuti
takéhoto Statu v sulade s ustanovenim danej medzinarodnej zmluvy. Pri neexistencii takejto zmluvy
moézu byt rozhodnutia cudzich sudov uznané a vykonané v Slovenskej republike za podmienok
stanovenych v zakone ¢. 97/1963 Zb. o medzinarodnom prave sikromnom a procesnom, v zneni
neskorsich predpisov. Podla tohto zakona nemozno rozhodnutia justi¢nych organov cudzich Statov
vo veciach uvedenych v ustanoveniach § 1 uvedeného zakona o medzinarodnom prave stikromnom a
procesnom, cudzie zmiery a cudzie notarske listiny (spolo¢ne d’alej len cudzie rozhodnutia) uznat’ a
vykonat’, ak (i) rozhodnutd vec spadd do vylucnej pravomoci organov Slovenskej republiky alebo
organ cudzieho $tatu by nemal pravomoc vo veci rozhodnut’, ak by sa na postdenie jeho pravomoci
pouzili ustanovenia slovenského prava, alebo (ii) nie su pravoplatné alebo vykonatelné v State, v
ktorom boli vydané, alebo (iii) nie si rozhodnutim vo veci samej, alebo (iv) ucastnikovi konania,
voci ktorému sa ma rozhodnutie uznat, bola postupom cudzieho organu odnatd moznost’ konat’ pred
tymto organom, najmé ak mu nebolo riadne dorucené predvolanie alebo navrh na zacatie konania;
splnenie tejto podmienky sud neskiima, ak sa tomuto Gcastnikovi cudzie rozhodnutie riadne dorucilo
a Ucastnik sa proti nemu neodvolal alebo ak tento ucastnik vyhlasil, ze na skimani tejto podmienky
netrva, alebo (v) slovensky sud uz vo veci pravoplatne rozhodol alebo je tu skorSie cudzie
rozhodnutie v tej istej veci, ktoré sa uznalo alebo spiita podmienky na uznanie, alebo (vi) uznanie by
sa priecilo slovenskému verejnému poriadku.
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ZDANENIE, ODVODY A DEVIZOVA REGULACIA V SLOVENSKEJ REPUBLIKE

Text tohto clanku je iba zhrnutim urcitych danovych a odvodovych suvislosti slovenskych pravnych
predpisov tykajucich sa nadobudnutia, viastnictva a disponovania s Dlhopismi a nie je
vycCerpdvajucim suhrnom vSetkych danovo relevantnych suvislosti, ktoré mozu byt vyznamné z
hladiska rozhodnutia investora o kiupe Dlhopisov. Toto zhrnutie nepopisuje darnové a odvodové
suvislosti vyplyvajuce z prava akéhokolvek iného Stdtu ako Slovenskej republiky. Toto zhrnutie
vychadza z pravnych predpisov ucinnych ku dnu, ku ktorému su tieto Podmienky vyhotovené a moze
podliehat naslednej zmene aj s pripadnymi retroaktivinymi ucinkami. Investorom, ktory maju zaujem
o kupu Dlhopisov sa odporuca, aby sa poradili so svojimi pravnymi a danovymi poradcami o
danovych, odvodovych a devizovo-pravnych dosledkoch kupy, predaja a driby Dlhopisov a
prijimania platieb z Dlhopisov podla danovych a devizovych predpisov a predpisov v oblasti
socidlneho a zdravotného poistenia platnych v Slovenskej republike a v Stdatoch, v ktorych su
rezidentmi, ako i v Statoch, v ktorych vynosy z drzby a predaja Dlhopisov mozu byt zdanené.

Zdanenie a iné odvody z Dlhopisov v Slovenskej republike

V zmysle Zakona o dani z prijmov st vo v§eobecnosti prijmy pravnickych osdb zdanované sadzbou
21% a prijmy fyzickych osdb zdatiované sadzbou 19% s vynimkou ak ide o prijmy prekracujuce v
danom roku 176,8 - nasobok Zivotného minima, ktoré su zdatované sadzbou 25%. Sadzba dane
vyberanej zrazkou je 19%.

Dan z prijmu z vynosov (urokovy prijem)
Podl’a prislusnych ustanoveni Zakona o dani z prijmov:

@ urokové vynosy z Dlhopisov plynuce danovému nerezidentovi nepodliehaju dani z prijmu v
Slovenskej republike;

(b) urokové vynosy z Dlhopisov plynice daniovému rezidentovi nepodliehaju dani vyberanej
zrazkou, ale budi sucastou zakladu dane z prijmov a to s vynimkou danovnikov, ktori su
fyzickymi osobami a danovnikov nezaloZzenych alebo nezriadenych na podnikanie, Fondu
narodného majetku Slovenskej republiky a Narodnej banky Slovenska; a

(c) urokové vynosy z Dlhopisov plynice danovému rezidentovi, ktorym je fyzicka osoba alebo
daniovnik nezaloZeny alebo nezriadeny na podnikanie, Fond narodného majetku Slovenskej
republiky alebo Narodna banka Slovenska, podliehaju dani vyberanej zrdzkou.

KedZe zdkonna uprava dani z prijmu sa mdze pocas doby splatnosti Dlhopisov zmenit, vynos z
Dlhopisov bude zdanovany v zmysle platnych pravnych predpisov v ¢ase vyplacania.

Emitent neposkytne Majitelom ziadnu kompenzaciu alebo navySenie v stvislosti so zdanenim, ani
nema povinnost’ kompenzovat’ investorom akékol'vek iné danové naklady v stvislosti s Dlhopismi.

Dari z prijmu z predaja

Zisky z predaja Dlhopisov realizované¢ pravnickou osobou, ktora je slovenskym dafovym
rezidentom alebo stalou prevadzkarnou danového nerezidenta - pravnickej osoby, sa zahfnaji do
vSeobecného zakladu dane podliehajicemu zdaneniu prislusnou sadzbou dane z prijmov
pravnickych osob. Straty z predaja Dlhopisov kalkulované kumulativne za vSetky Dlhopisy predané
v jednotlivom zdafiovacom obdobi nie st vo vSeobecnosti dafiovo uznatelné s vynimkou
$pecifickych pripadov stanovenych zakonom.
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Zisky z predaja Dlhopisov realizované fyzickou osobou, ktora je slovenskym danovym rezidentom
alebo stalou prevadzkariou danového nerezidenta - fyzickej osoby, sa vSeobecne zahinaju do
bezného zakladu dane z prijmov fyzickych oso6b. Straty z predaja Dlhopisov kalkulované
kumulativne za vSetky Dlhopisy a iné cenné papiere predané v jednotlivom zdaiovacom obdobi nie
je mozné povazovat za danovo uznatelné. Ak fyzickd osoba vlastni Dlhopisy prijaté na
obchodovanie na regulovanom trhu dlhsie ako jeden rok, prijem z predaja je oslobodeny od dane z
prijmov, okrem prijmu z predaja cennych papierov, ktoré boli obchodnym majetkom fyzickej osoby.

Prijmy z predaja Dlhopisov realizované slovenskym danovym nerezidentom, ktoré plynua od
slovenského datiového rezidenta alebo stalej prevadzkarne slovenského danového nerezidenta, st
vSeobecne predmetom zdanenia prislusnou sadzbou dane z prijmov, ak nestanovi prislusna zmluva o
zamedzeni dvojitého zdanenia uzatvorena Slovenskou republikou inak.

Odvody z vynosov z DIhopisov

Vynosy z Dlhopisov pri fyzickych osobach, ktoré su v Slovenskej republike povinne zdravotne
poistené, podliehaju odvodom zo zdravotného poistenia, pokial’ také vynosy nepodliehaju dani
vyberanej zrazkou.

Devizova regulacia v Slovenskej republike

Vydévanie a nadobudanie Dlhopisov nie je v Slovenskej republike predmetom devizovej regulacie.
Cudzozemski Majitelia za splnenia ur€itych predpokladov moézu nakuapit’ pefiazné prostriedky v
cudzej mene za slovenski menu (euro) bez devizovych obmedzeni a transferovat' tak Ciastky
zaplatené Emitentom z Dlhopisov zo Slovenskej republiky v cudzej mene.



