Aquila Real Asset Finance III a. s.
Priebezna actovna zavierka
za obdobie konciace 30. juna 2021

zostavena podl'a Medzinarodnych Standardov finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom Eur6pskou
tniou



Uttovna zavierka Aquila Real Asset Finance III a.s. za obdobie konéiace 30. jana 2021

L1111 | Aquila Real Asset Finance III a.s.

Vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti GpIného VYSIEAKU .........cc.eecuieriiiiiriiniieieeeeeeeesee e 3
VYKAZ 0 FINANCHIE] POZICTT .eeuveeetieniietieteeit ettt ettt b e bt e s a e e et et e bt e bt e sbe e sheesateeateebeenbeesbeesaeeeane 4
Vykaz zmien vIastnERo IMANIA. .........ceeiriiiiiiiieiiieeiee ettt eee et e et e et te e s beeeaeeesnbee e nbeesnseesnteesnseeennnens 5
Vykaz 0 pefaZngCh tOKOCK. .......oouiiieee ettt ettt et e sttt b e e bt e bt e saees 6
Poznamky K GICLOVIIE] ZAVIETKE ......eecveeiieiiieieieiie et et et esieesete st e sbeeste e e esseessaesssesssessseessaesseesssessseansesssessseenseesses 7
1. VSEODECNE INFOITIACIE ......ooueieiiieieetieeeie ettt ettt e b e bt e et e st et e et e bt e sb e e sbtesaeeenteenbeenbeans 7

2. Vychodiska pro zostavenie UCtOVNE] ZAVIETKY .....cceevuiriiriieniirieniiniieienitetente ettt st eieenne 9

3. Vyznamné uctovné zasady a UCLOVINE MELOAY ....cc.eevvrriieeriieriieriienie et eeeiee e seeseeesreesteesseessneseseenns 13

4. Stanovenie realNej NOANOLY ........cciiiiiiiiiiiiiieie ettt ettt ettt et e b e e bt e saeesaeeeaeeebeens 16

5. Peniaze a penazné eKVIVAIENLY ........cccecvieciiiriierieiie e ee ettt see e te e ese et estaessseesseessaeseessnesnsennns 16

T B 111107 5) 1) OO OO OO PRRPRRPRR 16

7. Pohladavky z obchodného styku @ iné aKtiVa ..........cceeevieriieriiiieiieeeese et seae e ra e 19

8. ZAKIAANE IMANIE .....eentieiieeiieeieete ettt ettt ettt et e et e e ab e et e bt e bt e sbeesatesaeeeateenbe e bt e eseesateenbeeabeenbeanseanneas 20

Q. VYAANE AINOPISY ..eteiiiiiiiiieeiie ettt ettt e e et e e et eesaeeessbeessteesnseeensaeessseesnsaeesseesnseeeseeeanseesnsens 21
10.  Zavizky z obchodného styku a iné ZAVAZKY .......c.cceeiiiiiiiiiiiiiiiie ettt 23
11. I 128 o) 1110 11 USSP 23
12, Administrativne NAKIAAY ......coceeeiiiiiieieie ettt ettt ettt sbeesaee et e 24
13.  Vynosy a ndklady, zisk / (strata) z financnych NASIrOJOV .......c.eevvveriierieeriiesieeie et eee e esreens 24
14.  Postupy riadenia rizik a zverejnovania infOrmMAacii .........cccceerieriieriiieiieieie e 25
15. SPIIAZNEINIE OSODY ....eeiuiieeiieieiiieetieerteeetee et e etteetteesbeesteeessseesnsaeesnseesssaeanssessnsseessseesnseessssessnseesnsses 29
16. INGSIEANE UAALOSTI..c.ueeeuiieiieriieiiieeteeeet ettt et et e st sat e st s bt e bt e s bt e sbaesaeeeaneeteens 30



Uttovna zavierka Aquila Real Asset Finance 111 a.s. za obdobie konciace 30. jina 2021

Vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti

uplného vysledku
Za ohdobie od 1. janudra do 30. jina 2021
v tis. EUR
Bod Za obdobie od Za obdobie
prilohy 1. janudira od 1. januara do
do 30. jiina 2021 30. jana 2020
Urokové vynosy ratané pouzitim efektivnej Grokovej 213
sradzby ? 2481 2513
Urokové naklady 13 (2353) (2 239)
Tvorba opravnych poloZiek 13 833 175
Ostatné finan¢né naklady 13 (10) )
Administrativne naklady 12 97) (75)
Prevadzkovy zisk / (strata) 854 373
Zisk/Strata pred zdanenim 854 373
5 5 ; 11
Dan z prijmu splatna 0 (118)
Dait z prijmu odloZzena 11 30) 203
Zisk/Strata za obdobie (30) 85
Ostatné sucasti aplného vysledku - -
Uplny hospodarsky vysledok celkom za iétovné
obdobie 824 458

Pozndmky k GCtovnej zavierke na stranach 6 az 29 tvoria neoddelitelni sOc¢ast’ tejto
tétovnej zavierky. U¢tovna zavierka bola schvalena diia 27.09.2021.
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Lars Meissner Rostislav Chabr
¢len predstavenstva ¢len predstavenstva
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Vykaz o finan¢nej pozicii
k 30. jinu 2021

v tis. EUR
Bod
prilohy K 30. junu 2021 K 30. janu 2020

Aktiva

Dlhopisy 6, 15 - 42 054
z toho voci podnikom v skupine . 36 048
OdloZena dariova pohladavka 11 140 336
Dlhodobé aktiva celkom 140 42 390
Dlhopisy 6 65 090 25113

z toho voci podnikom v skupine 56 537 25113
Pohl'adavky z obchodného styku a iné aktiva 7 5632 170
z toho voci podnikom v skupine 5513 -
Peniaze a peniazné ekvivalenty 5 353 362
Kratkodobé aktiva celkom 71075 25 645
AKTIVA CELKOM 71215 68 035

Vlastné imanie

Zakladné imanie 8 25 25
Zakonny rezervny fond 3 3
Nerozdeleny zisk/neuhradena strata (1391) (1392)
Hospodarsky vysledok bezného roka 824 458
Vlastné imanie celkom (539) (906)
Zavizky

Vydané dlhopisy 9 - 68 471
Dlhodobé zavizKky celkom - 68 471
Zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky 10 115 240
Rezervy 10,12 3 26
Vydané dlhopisy 9 71 636 204
Kratkodobé zavizky celkom 71754 470
Zavizky celkom 71754 68 941
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM 71215 68 035

Poznamky k G¢tovnej zavierke na stranach 6 az 29 tvoria neoddelite'na sucast’ tejto uctovnej zavierky.
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Vykaz zmien vlastného imania
k 30. jinu 2021

v tis EUR
. . Zakonny . .
Zakladné . Hospodarsky Vlastné
R . rezervny h . .
imanie P vysledok imanie celkom
ond
Stav k 1. januaru 2021 25 3 (1391) (1363)
Prirastky/dbytky - - - -
Zisk alebo (strata) bezného i i 324 i
roka

Stav k 30. jinu 2021 25 3 (567) (539)
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Vykaz o penaznych tokoch

k 30. jinu 2021

v tis EUR
. Za obdobie
Bod Zak(:)l:ldé‘i):clz konciace k
prilohy i 31. decembru
k 30. junu 2021 2020
BEZNA CINNOST
Zisk / (strata) za uctovné obdobie pred zdanenim 854 9
Upravy o:
1
Zmena stavu rezerv a opravnych poloziek 4 (833) 303
1
Nakladové uroky 4 2 353 4 546
1
Vynosové uroky 4 (2 481) (5078)
Zmena stavu pohl'adavok z obchodného styku a
inych aktiv (68) 0
Zmena stavu zadviazkov z obchodného styku a
inych zavizkov 30 2
Nakupené dlhopisy 6 (34 129) (15 210)
Splatené a predané dlhopisy 27736 24 928
(Vyplatené troky)/prijaté uroky (1700) (1700)
PeiaZny tok generovany z (pouZity v) beZnej
cinnosti (8 238) 7 800
FINANCNA CINNOST
Prijmy z emisie dlhopisov 8 0 0
Peiiazny tok generovany z (pouZity v)
financ¢nej ¢innosti 0 0
Cisté zvySenie (zniZenie) periaznych prostriedkov
a penaznych ekvivalentov (8 238) 7 800
Stav peiaznych prostriedkov a pefiaznych 8591 791
ekvivalentov na pociatku uctovného obdobia
Stav pefiaznych prostriedkov a pefaZnych 353 8591

ekvivalentov na konci u¢tovného obdobia
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Poznamky k uctovnej zavierke
1. VSeobecné informacie

Aquila Real Asset Finance III a.s. (,,Spolocnost™ alebo tiez ,,ARAF*) bola zalozena v Slovenskej
republike zakladatel'skou listinou a je zapisand v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I,
oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 6901/B. Zapis do obchodného registra bol vykonany diia 2. februara 2019 pod
pdvodnym menom BERNITA a. s., ktory bol zmeneny dna 7. jina 2019 na Aquila Real Asset Finance
IIT a.s.

Hlavné cinnosti Spolo¢nosti st podla obchodného registra prendjom nehnutelnosti spojeny
s poskytovanim inych nez zakladnych sluzieb spojenych s prenajmom. Spoloc¢nost’ bola zalozena
vyhradne za uc¢elom emisie dlhopisov, pri¢om cely vytazok z emisie dlhopisu pouzila na poskytnutie
financovania projektovych spolo¢nosti prostrednictvom pevne trocenych dlhovych ndstrojov.

Hospodarsky rok je zhodny s kalenddrnym rokom. Uétovna zavierka bola zostavend za obdobie od
1. janudra 2021 do 30. jina 2021 (d’alej len ,,2021%).

Spolocnost’ je zvlastna ucelova jednotka zalozend materskou spoloc¢nostou s cielom ziskat
financovanie pre developerské projekty v Eurozéne v rdmci skupiny i mimo nej. Spolo¢nost’ emitovala
seniorné dlhopisy, ktoré sui verejne obchodované. ARAF III investuje tieto prostriedky do verejne
neobchodovanych dlhopisov. Spolo¢nost’ d’alej emitovala juniorné dlhopisy, ktoré boli investované do
verejne neobchodovanych dlhopisov.

Identifikacné cislo:
52143058

Darnoveé identifikacné cislo:
2020927435

Sidlo spolocnosti:

Dibravska cesta 14,
841 04 Bratislava,
Slovenska republika

Zmeny Statutarnych organov v roku 2021: Ziadne

ZlozZenie Statutarneho organu k 30. jiinu 2021:

e Lars Meissner (Clen predstavenstva, od 1.8.2019)
e Rostislav Chabr (¢len predstavenstva, od 7.5.2019)
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Jedinym akciondarom Spolocnosti k 30. jiinu 2021 je:

Podiel na zakladnom imani Hlasovacie prava
v tis. EUR %o %0
Corporate Business
Solutions Partners S.ar.l. 25 100 100
Celkom 25 100 100

Jediny akciondr, spolo¢nost’ Corporate Business Solutions Partners S.ar.l. (dalej ,,CBS*), je spolo¢nost’
so sidlom 6868 Wecker, 23 Am Scheerleck, Luxemburské velkovojvodstvo, registratné cislo:
B191847. Tato spolo¢nost’ je 100% dcérskou spolo¢nostou spolo¢nosti CBM Holding S.a r.l. so
sidlom 6868 Wecker, 23 Am Scheerleck, Luxemburské vel'kovojvodstvo, registracné ¢islo: B209062.

Spolocnost’ sa bude zahtiat’ do dobrovol’ne zostavenej konsolidovanej i€tovnej zavierky spolocnosti
CBM Holding S.ar.l. (d’alej aj ,,Skupina“). Na tejto adrese je mozné konsolidovanu zavierku ziskat'.

Najvyssia materska spolocnost, ktora zostavuje dobrovolni konsolidovanu uctovnu zavierku za

najvacsiu skupinu podnikov, je spolo¢nost CBM Holding S.a r.1., ktorej vlastnikom je pan Gotz Syllm
a pani Verena von Wartenberg.

Struktira skupiny:

Shares 50% i 3 Shares 50%
Verena von Wartenberg - CBTE}::#:E&?‘; i -+

Gotz Sylim

Shares 100%

h 4

Corporate Business Solufions
Partners 5.3 r.l, Luxembourg

Shares 100%

h J

Aquila Real Asset Finance Il
a.s., Slovak Republic

Spolo¢nost CBM Holding S.a.r.l. je holdingovou spolo¢nostou, ktord okrem 100% ucasti vo
spolo¢nosti Corporate Business Solutions Partners S.a.r.l., drzi tiez 100% ucast’ v spolo¢nosti Lux
Office Rental Services S.4.r.l. (Luxembursko) zaoberajicej sa prendgjmom kancelarskych priestorov v
Luxembursku, pricom medzi jej klientov patri cca 40 komer¢nych subjektov, a v spolocnosti Ceres
Business Solutions S.4. r.l. (Luxembursko), ktord poskytuje podporné sluzby Luxemburskym
subjektom spocivajice v administrativnej a manazérskej podpore, ¢i v podpore suvisiacej so
zakladanim spolocnosti.

Spolocnost’ Corporate Business Solutions Partners S.a.r.l. drzi (vzdy 100 %, pokial’ nie je dalej
stanovené inak) casti v rade d’alich spolo¢nosti.

Ide o spoloc¢nosti zakladané k realizécii roznych projektov (,,SPV*), ktoré st nezavislé na Spolocnosti a
ani inak nesuvisia s obchodnym zameranim Spolo¢nosti.
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(b)

(c)
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2. Vychodiska pro zostavenie uctovnej zavierky
Prehlasenie o zhode

Téato uctovna zavierka bola zostavend podla Medzinarodnych Standardov Finan¢ného vykaznictva
(dalej ,,JFRS*) v zneni prijatom EU. Spolo¢nost’ aplikuje vietky standardy IFRS EU vydané Vyborom
pre medzinarodné Standardy pre financné vykaznictvo (International Accounting Standards Board,
dalej len ,,JASB®) a interpretacie vydané Vyborom pre interpretacie Medzinarodného financ¢ného
vykazovania (International Financial Reporting Interpretation Committee, d’alej len ,,JFRIC*) v zneni
prijatom Eurépskou tniou, ktoré boli ucinné k 30. junu 2021.

Tato G¢tovna zavierka je nekonsolidovana.

Sposob ocenovania

Uttovna zavierka je zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania uétovnej jednotky (,,going
concern®) s pouzitim metddy historickych cien.

PouZivanie odhadov a predpokladov

Zostavenie uctovnej zavierky v sdlade s IFRS vyZzaduje pouZzivanie uréitych kritickych uctovnych
odhadov, ktoré ovplyviiuju vykazované polozky aktiv, zavdzkov, vynosov a nakladov. Vyzaduje tiez,
aby vedenie uctovnej jednotky pri aplikacii i€tovnych postupov uplatnilo predpoklady zalozené na
vlastnom dsudku. Vysledné uctovné odhady prave preto, ze ide o odhady — sa malokedy rovnaji
prislusnym skuto¢nym hodnotam.

Odhady a vychodiskové predpoklady su priebezne revidované. Zmeny ucétovnych odhadov su
zohladnené v obdobi, v ktorom bola vykonana oprava odhadu, a d’alej vo vSetkych dotknutych
budicich obdobiach.

i. Neistoty v predpokladoch a odhadoch

Informacie o neistote v predpokladoch a odhadoch, ked’ je vyznamné riziko, ze povedu k vyznamné
uprave v nasledujucich uctovnych obdobiach, si uvedené v nasledujticich bodoch prilohy:

e Bod 6 — Financné néastroje a iné Financné aktiva

e Bod 9 — Finan¢né néstroje a Financné zavizky

e Bod 14 - Postupy riadenia rizik a zverejiiovania informacii
Predpoklady pre stanovenie ocakavanych uverovych strat

Odhad ocakavanych tverovych strat je pripraveny na zaklade pravdepodobnosti zlyhania (PD),
expozicie v zlyhani (EAD) a straty v zlyhani (LGD). DalSie detaily ohl'adom stanovenia vysky
zmienovanych predpokladov st napisané v ¢asti 3 (b) v. Znizenie hodnoty a 14 (a) Uverové riziko.

Stanovenie redlnej hodnoty

Rad uétovnych postupov a zverejiovanych informécii vyzaduje, aby bola stanovend redlna hodnota
finan¢nych i nefinancnych aktiv a zavizkov.

Spolo¢nost’ méa zavedeny systém kontroly stanovenia redlnych hodndt. Na trovni skupiny existuje i
ocenovaci tim, ktory je vseobecne zodpovedny za kontrolu pri stanoveni v§etkych vyznamnych redlnych
hodnot.
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Tento tim pravidelne kontroluje vyznamné, na trhu zistite'né vstupné tidaje a dpravy oceneni. Pokial si
informadcie tretich stran, ako su citacie obchodnikov s cennymi papiermi alebo ocefiovacie sluzby,

pouzité pre stanovenie realnej hodnoty, tak ocenovaci tim posudi podklady obdrzané od tychto tretich
stran s cielom rozhodnut, ¢i také ocenenie splita poziadavky IFRS spolu so zaradenim do prislusnej
urovne v rdmci hierarchie stanovenia realnej hodnoty.

Pri stanoveni realnej hodnoty aktiv ¢i zavizkov vyuziva Spolo¢nost’ v €o najSirSom rozsahu tdaje
zistite'né na trhu. Realne hodnoty sa ¢lenia do réznych trovni v hierarchii realnych hodnét na zéklade
vstupnych udajov pouzitych pri ocefiovani, a to nasledovne:

Uroveii 1: kétované ceny (neupravené) na aktivnych trhoch identickych aktiv alebo zavizkov.

Uroven 2: vstupné ddaje nezahfiiajuce kétované ceny z tirovne 1, ktoré sa dajd pre dané aktivum nebo
z&vizok zistit,, a to bud’ priamo (tzn. ako ceny) alebo nepriamo (tzn. odvodenim od cien).

Uroven 3: vstupné tidaje pro dané aktivum alebo zavizok, ktoré na trhu nejde zistit' (nezistiteIné
vstupné udaje).

Finan¢éné aktiva vrovni 3 sa ocenuji pomocou modelu diskontovanych penaznych tokov
s nasledujiicimi vyznamnymi nepozorovatelnymi vstupmi: prémia za trhové riziko (v rozmedzi 2,68%
az 4,19%), prémia za stavebné riziko (od 0,50% do 2,00%) a d’al$ie rizikové prémie az do 1,00%.

Pokial’ ide vstupné ddaje pouzité k oceneniu redlnou hodnotou aktiva alebo zavézku zaradit’ do r6znych
drovni hierarchie redlnych hodndt, tak ocenenie redlnou hodnotou je ako celok zaradené do rovnake;j
urovne hierarchie realne hodnoty ako vstupny udaj najnizsej tirovne, ktory je vyznamny vo vztahu k
celému ocefiovaniu.

Spolo¢nost’ vykazuje presuny medzi Groviiami hierarchie realnych hodnét, ak je to aplikovatel'né vzdy
ku koncu vykazovaného obdobia, pocas ktorého nastala zmena.

Funkcna mena
Funk¢énou menou Spoloc¢nosti je EUR a zostatky su uvedené v tisicoch eur, pokial’ sa neuvadza inak.
Vykazovanie podl’a segmentu

Spolo¢nost’ nedeli svoju ¢innost” do roznych segmentov. Vynosy ARAF III realizuje z nakipenych
dlhopisov vydanych sesterskymi a inymi spolo¢nostami. VSetky vynosy su finanéného charakteru a su
blizSie opisané v bode 13 tejto prilohy.

IFRS 9 Finané¢né nastroje
Finanéné vynosy a ndklady
Spolo¢nost’ vykazuje nasledujuce typy Finan¢nych nakladov a vynosov:
- Urokovy vynos
- Urokovy naklad
- Kurzové zisky alebo straty z Finanénych aktiv ¢i zdvizkov
- Opravné polozky (pripadne ich rozpustenie) k Finanénym néstrojom

Vynosovy trok ¢ naklad je vykazovany pouzitim metody efektivnej tirokovej sadzby. Efektivna drokova
sadzba je sadzba, ktord diskontuje predpokladané budice penazné toky za dobu predpokladanej
zivotnosti Finanéného nastroja.

Pri vypocte urokového nékladu ¢i vynosu sa efektivna urokova sadzba pouzije na hrubu uctovnu
hodnotu aktiva (pokial’ nie je aktivum znehodnotené) alebo na amortizovant hodnotu zavézku.
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Klasifikdcia a ndsledné oceriovanie

Pri prvotnom vykézani méze byt Financné aktivum klasifikované a ocenené v:
- amortizovanej hodnote (amortised cost)
- vredlne hodnote cez ostatné sihrnné zisky a straty (FVOCI)

- vredlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat (FVTPL)

Finan¢né aktiva nie st preradené do iného modelu, pokial’ spolo¢nost’ neprehodnoti a nezmeni svoj
obchodny model pre riadenie tychto Finan¢nych aktiv. V tom pripade vSetky predmetné Finan¢né aktiva
su reklasifikované k prvému diu prvého obdobia nasledujiiceho po zmene obchodného modelu.

Financ¢né aktiva st merané v amortizovanej hodnote, pokial’ st splnené obe nasledujice podmienky a
pokial’ sa spolo¢nost’ nerozhodla ich vykazovat' v modeli FVTPL:

- predpoklada sa drzba aktiva do splatnosti za icelom dosahovania uzitkov z budicich zmluvnych
penaznych tokov

- zmluvné podmienky urcuju presné parametre petiaznych tokov a reprezentujii vyhradne platby istiny
a droku (,,solely payments of principal and interest* — SPPI test)

Spoloc¢nost’ v tychto pripadoch pravidelne posudzuje kreditné riziko, ak je viacej napisané v bode
3.

Stanovenie obchodného modelu

Spolo¢nost’ posudzuje objektivne obchodny model, do ktorého Finan¢né aktivum zaradi, na zaklade
nizSie uvedenych faktorov:

- stanovené politiky a ciele pre drzbu Finan¢nych aktiv, napriklad, ¢i stratégiou Finan¢ného riadenia je
ziskat’ budiice zmluvné penazné toky, udrzanie urcitej urokovej sadzby, riadenie splatnosti
Finanénych aktiv vo vézbe na splatnost’ Finan¢nych zavizkov, alebo predpokladané vydavky alebo
naopak prijmy z predaja aktiv

- spodsob, ako je vykonnost’ aktiv hodnotena a reportovana managementu spolo¢nosti
- rizika, ktoré ovplyviuju vykonnost” obchodného modelu (a Finan¢nych aktiv, ktoré st v tomto
modeli drzan€) a ako s tieto rizika riadené.

- ako je vedenie spolo¢nosti odmenované, najmai ¢i ich odmeny su zalozené na redlnej hodnote aktiva
alebo ¢i st odmeny zalozené na riadeni zmluvnych penaznych tokov

- frekvenciu, objem a Cas predaja Financnych aktiv v uplynulom obdobi, dévody pre tieto predaje
a o¢akavania do buducna.

Postidenie splnenia SPPI testu

Na ucely tohto posudenia je istina definovana ako realna hodnota Finanéného majetku pri jeho
rozpoznani. Urok je definovany ako predpokladand ¢asova hodnota peniazi zohl'adiiujiica okrem Casu aj
zakladné suvisiace rizikd , naklady (likvidita, administrativne néklady) a tiez ziskovu prirazku.

Pri posudzovani, ¢i zmluvné penazné toky zodpovedaji poziadavkam SPPI testu, spolo¢nost’ prihliada
k zmluvnym podmienkam daného nastroje. Napriklad skiima, ¢i zmluvné podmienky neumoziuju
menit’ terminy ¢i Cistky zmluvnych petiaznych tokov. Opak by znamenal, Ze podmienky nie st splnené.
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Spoloc¢nost’ berie do Givahy najma:

nahodné udalosti, ktoré by mohli zmenit ¢iastku ¢i termin petiazného toku
- podmienky, ktoré dovoluju upravovat’ zmluvnui trokovt sadzbu, vratane variabilnej zlozky

- moznost predcasnej splatnosti ¢i rozSirenia podmienky splatnosti a ich pravdepodobnost’
- podmienky, ktoré by obmedzovali spolo¢nosti naroky na penazny tok z daného aktiva

Standardy prijaté EU, ktoré doposial’ nenadobudli i¢innost:

Reforma referencnych urokovych sadzieb (,,IBOR reforma*) — fdza 2 (Doplnenia k IFRS 9, TAS 39,
IFRS 7, IFRS 4 a IFRS 16)

Doplnenia sa zaoberaju problémami, ktoré by mohli mat’ vplyv na finan¢né vykaznictvo v dosledku
reformy referencnej trokovej sadzby, vratane ucinkov zmien zmluvnych penaznych tokov alebo
zabezpecovacich vztahov vyplyvajucich z nahradenia referen¢nej urokovej sadzby alternativnou
referen¢nou sadzbou. Doplnenia poskytuju praktickl alavu od urcitych poziadaviek IFRS 9, IAS 39,
IFRS 7, IFRS 4 a IFRS 16 tykajucich sa zmien v zaklade na ur€ovanie zmluvnych penaznych tokov z
finan¢ného majetku, finan¢nych zavézkov a lizingovych zavazkov.

Doplnenia budi vyzadovat, aby Spolo¢nost’ zatctovala zmenu v zéklade na urCovanie zmluvnych
penaznych tokov finan¢ného aktiva alebo financného zavézku, ktord je vyzadovana reformou
referencnych urokovych mier aktualizaciou efektivnej urokovej sadzby financného aktiva alebo
finanéného zavézku.

Doplnenia fazy 2 poskytuja praktickt tl'avu od ur¢itych poziadaviek standardov. Tieto ul'avy sa tykaji
zmien finan¢nych nastrojov, lizingovych zmlav alebo zaistovacich vztahov, ked’ sa referenc¢na trokova
sadzba v zmluve nahradi novou alternativnou referencnou sadzbou. Ak sa zaklad pre stanovenie
zmluvnych penaznych tokov finanéného nastroja zmeni ako priamy désledok reformy referencnych
urokovych sadzieb a uskutocni sa na ekonomicky rovnocennom zaklade, doplnenia fazy 2 poskytuju
prakticky ulavu na aktualizaciu efektivnej trokovej sadzby financného nastroja pred uplatnenim
existujucich poziadaviek v Standardoch. Doplnenia tiez ustanovuju vynimku z pouzitia revidovanej
diskontnej sadzby, ktora odraza zmenu urokovej sadzby pri preceiiovani lizingového zavézku z dovodu
upravy lizingu, ktora je vyZzadovana reformou trokovej sadzby. Napokon doplnenia fazy 2 poskytuja
sériu ul'av od urcitych poziadaviek na G¢tovanie zabezpecenia, ked’ d6jde k zmene urokovej sadzby
zabezpecovanej polozky pozadovanej reformou a/alebo zabezpecovacieho néstroja, a v dosledku toho
je mozné v zabezpecovacom vzt'ahu pokracovat’ bez prerusenia.

Doplnenia k IAS 1 Prezentacia uctovnej zavierky, Klasifikacia zavizkov ako obezné alebo neobezné -
doplnenia objasiuju, ze klasifikacia zavézkov ako obeznych alebo neobeznych by sa mala zakladat’ na
existencii prava Spolocnosti odlozit vyrovnanie zévézkov ku koncu uctovného obdobia. Pravo
Spolo¢nosti odlozit’ vyrovnanie asponi o dvanast’ mesiacov po datume, ku ktorému sa zostavuje i¢tovna
zévierka nemusi byt bezpodmienecné, ale musi byt opodstatnené. Klasifikacia nie je ovplyvnena
zamermi alebo ocakdvaniami manazmentu, ¢i a kedy Spolo¢nost’ uplatni svoje pravo odlozit
vyrovnanie zavizku. Doplnenia tiez objasiiuji, ¢o sa povaZuje za vyrovnanie zavizku. (s u¢innost’ou
pre uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2023 alebo neskor).

Doplnenie k IFRS 16, Zl'avy k ndjmom v stvislosti s COVID-19 — doplnenia zavadzaji volitelnt
prakticka vynimku, ktora zjednodusuje ¢tovanie o zZl'avach na najjomnom u najomecu, ktoré st priamym
dosledkom COVID-19. Nijomca, ktory uplatni praktickid vynimku, nemusi posudit’, ¢i zl'ava k najmu,
na ktori ma narok, je modifikdciou ndjmu a Uctuje o nej v sulade s inymi aplikovatelnymi
usmerneniami. Uétovanie bude zavisiet’ od detailov zliav k najmu. Napriklad, ak zlava je poskytnuta
vo forme jednorazového zniZenia najmu, potom sa o nej bude uctovat’ ako o variabilnej platbe
najomného a vykaze sa vo vysledku hospodarenia. (s u¢innost’ou pre obdobia zacinajtice 1. jina 2020
alebo neskor. Skorsia aplikacia je povolena vratane Uctovnych zavierok, ktoré neboli schvalené na
vydanie k 28. maju 2020.).
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Doplnenia k IAS 37 Rezervy, podmienené zavizky a podmieneny majetok - Stratové zmluvy — naklady
na splnenie zmluvy — doplnenia vyzaduju, aby pri posudzovani nékladov, ktoré st potrebné na splnenie
zmluvy, Spolo¢nost” do tychto nakladov zahrnula vSetky naklady, ktoré priamo stvisia so zmluvou.
Odsek 68A objasiiuje, Ze naklady na splnenie zmluvy obsahuju prirastkové naklady na splnenie zmluvy
ako aj alokéciu ostatnych ndkladov, ktoré priamo stvisia so splnenim zmluvy. (s u¢innostou pre
uctovné obdobia zaCinajuce sa 1. janudra 2022 alebo neskor).

Ro¢né vylepsenia IFRS Standardov 2018 — 2020 — Doplnenia k IFRS 9 Finan¢né nastroje - vylepsenia
objasiiuju, ze pri posudzovani toho, ¢i sa vymena dlhovych nastrojov medzi existujiicim dlznikom a
veritelom uskuto¢nuje za podstatne odlisnych podmienok, poplatky, ktoré sa maju zahrnut’ spolu s
diskontovanou sti¢asnou hodnotou penaznych tokov podl'a novych podmienok, zahinaju iba zaplatené
alebo prijaté poplatky medzi dlznikom a veritel'om, vratane poplatkov zaplatenych alebo prijatych bud’
dlZznikom alebo veritelom v mene druhej strany (s u¢innostou pre u¢tovné obdobia zacinajlice sa 1.
janudra 2022 alebo neskor).

Spolo¢nost’ o¢akava, ze vydané Standardy, ktoré eSte nenadobudli G¢innost’, nebuda mat’ ziadny vplyv
na uctovnu zavierku spolo¢nosti ku diu ich ucinnosti.

3. Vyznamné uctovné zasady a uc¢tovné metody
Peniaze a peniazné ekvivalenty

Peniaze a peniazné ekvivalenty zahfiaji peniaznu hotovost,, peniaze v bankach a kratkodobé vysoko
likvidné investicie s p6vodnou splatnost'ou nepresahujicou tri mesiace.

Nederivatové finan¢éné aktiva

Spolo¢nost’ ma nasledujiuce Financné nastroje, ktoré nie st derivaty: nakiipené dlhopisy a pohladavky
z obchodného styku.

i. Klasifikdcia
Dlhopisy a pohl'adavky su nederivatové Finan¢né aktiva s pevnymi ¢i vopred urcite'nymi platbami.
Tieto aktiva nie si kétované na aktivnom trhu. Kategéria dlhopisov a pohladavok je prevazne

tvorenda dlhopismi vydanymi neGverovymi institiciami, pohl'adavkami z obchodného styku a
ostatnymi pohl'adavkami.

Vsetky dlhopisy a pohladavky st Gétovnou jednotkou drzané do splatnosti a kategorizuji sa
v modeli amortizovanej hodnoty (amortizované obstaravacie ceny).

ii. Prvotné vykazovanie

Pri prvotnom vykazani Spoloc¢nost’ oceniuje finanéné aktiva k datumu ich nakupu v redlnej hodnote
po odpocitani transakénych nakladov, ktoré su priamo priradite'né k nadobudnutému finanénému
aktivu.

iii. Nasledné ocernovanie

Dlhopisy a pohl'adavky sa ocenuju amortizovanou obstaravacou cenou po odpocitani vSetkych
strat zo znizenia hodnoty.

Pri ocenovani amortizovanou obstaravacou cenou sa vSetky rozdiely medzi obstaravacou cenou a
hodnotou pri splacani vykazuji vo vykaze ziskov astrdt po dobu trvania prislusného aktiva ¢i
zavizku, a to za pouzitia efektivnej tirokovej sadzby.

Kratkodobé pohl'adavky z obchodného styku sa nediskontuju.
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i. Oductovanie
Finan¢né aktivum sa oductuje, ked’ vyprsi zmluvné pravo na peniazné toky z daného aktiva alebo
ak, je pravo na prijem zmluvnych penaznych tokov prevedené v rdmci transakcie, kde dojde k
preneseniu v zasade vSetkych rizik a uZitkov spojenych s vlastnictvom daného aktiva. Akykol'vek
podiel na prevedenych Finan¢nych aktivach, ktoré Spolocnost’ ziska alebo si ponecha, sa vykaze
ako samostatné aktivum ¢i zavézok.

ii. ZniZenie hodnoty

Spolo¢nost’ pouziva pre vykazovanie znehodnotenia Finan¢nych aktiv model tvorby opravnych
poloziek zalozeny na o¢akavanych tiverovych stratach (,,ECL model®).

Metdda ocakavanych niverovych strat na znizenie hodnoty (ECL)

Metoda ocakavanych uverovych strat na znizenie hodnoty berie do ivahy sucasni hodnotu vsetkych
strat sposobenych zlyhanim dlznika a to (i) po€as nasledujucich dvanastich mesiacov, alebo (ii) cez
o¢akavané doby trvania Finan¢ného néstroja vzhl'adom na to, ¢i doslo k zhorSeniu kreditného rizika od
pociatocného zauctovania. Model zniZenia hodnoty meria opravné polozky na uverovej strate pomocou
trojfazovej metody zaloZenej na stupni zhorSenia kreditného rizika od pociato¢ného zatictovania:

- Etapa 1 (,,Stage 1) — Pokial’ nedoslo k vyznamnému narastu tverového rizika (SICR) od
prvotného zauctovania Financného nastroja, je vykdzand opravna polozka vo vyske
zodpovedajicej ocakavanym Uverovym stratdm za 12 mesiacov (oCakavané tiverové straty, ktoré
vyplyvaja z udalosti, ktoré mézu nastat’ v priebehu 12 mesiacov po datume tctovnej zavierky).
Urokové vynosy st zatu&tované metodou efektivnej trokovej sadzby aplikovanej na hrubu Giétovnu
hodnotu Finan¢ného aktiva.

- Etapa 2 (,,Stage 2°) — Pokial’ dojde k vyznamnému narastu uverového rizika (SICR) od prvotného
zauctovania, ale Finan¢ny nastroj nie je znehodnoteny, je vykdzana opravnd polozka vo vyske
zodpovedajicej oCakdvanym uverovym stratdm za cell dobu trvania Finan¢ného nastroja
(oCakavané uverové straty, ktoré si dosledkom vSetkych moznych udalosti vyvolavajucich stratu po
dobu trvania Finanéného néstroja). Urokové vynosy su zatétované metodou efektivnej urokovej
sadzby aplikovanej na hrubu G¢tovna hodnotu Finan¢ného aktiva.

- Etapa 3 (,,Stage 3*) — V tejto etape su zahrnuté znehodnotené Financné nastroje. Podobne ako u
Etapy 2 je vykdzana opravna polozka vo vyske zodpovedajicej o¢akavanym stratdm za celtt dobu
trvania Finanéného nastroja. Urokové vynosy st zatiétované metodou efektivnej tirokovej sadzby
aplikovanej na €istii u¢tovnu hodnotu Finanéného aktiva.

Etapa 3

Financ¢né aktiva, okrem aktiv v modelu FVTPL, sa posudzuju z hl'adiska existencie naznaku znizenia

hodnoty vzdy ku koncu Gétovného obdobia. Preto spolo¢nost’ sleduje hlavne, ¢i nenastala niektora z

nizSie uvedenych skutocnosti:

- protistrana vykazuje zavazné financné komplikacie

- doslo k poruSeniu zmluvy, napr. omeskaniu pri splacani alebo nesplacani rokov ¢i istiny

- nastala situdcia, ked’ je pravdepodobné, ze na dlznika bude vyhlaseny konkurz alebo u neho
dojde k financnej reorganizacii.

- prestane existovat’ aktivny trh pre Financné aktivum z dovodu finan¢nych komplikécii.

Ocenenie ocakavanej uiverovej straty

Odhad ocakavanych uverovych strit je modelovany na zdklade pravdepodobnosti zlyhania (PD),
expozicie v zlyhani (EAD) a straty v zlyhani (LGD). Podrobnosti k tymto Statistickym
parametrom/vstupom su nasledujice:

- PD - Pravdepodobnost’ zlyhania je odhad pravdepodobnosti zlyhania za dané ¢asové obdobie.

- EAD - Expozicia v zlyhani je odhad expozicie k zlyhaniu k buducemu datumu, s ohl'adom na
ocakavané zmeny v expozicii po dni U€tovnej zdvierky.
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- LGD - Strata v zlyhani je strata vzniknuta v pripade, ked’ dojde k zlyhaniu. Vychadza z rozdielu
medzi dlznymi zmluvnymi pefiaznymi tokmi a tymi, ktoré veritel' ocakdva, Ze obdrzi, s realizciou
prislusného zabezpecenia.

Ocenenie oCakavanej uverovej straty a zhodnotenia vyznamného narastu uverového rizika berie do
uvahy informdicie o minulych udalostiach a stfasnych podmienkach, rovnako ako raciondlne a
podlozené predpovedi budicich udalosti a ekonomickych podmienok. Odhad a aplikicie informéacii
ohl'adom buduceho vyvoja vyzaduje pouzitie vyznamnych odhadov.

Vykazovanie opravnej polozky pre uverové straty vo vykaze o financnej pozicii

U Finan¢nych aktiv ocefiovanych v amortizovanej obstaravacej cene je opravna polozka odpocitana od
hrubej uctovnej hodnoty Finan¢ného aktiva.

Finan¢né zavizky

Spolo¢nost’ ma nasledujice Financné zavizky: emisie dlhovych cennych papierov, zavizky z
obchodného styku a ostatné zavizky. Tieto Financné zavizky sa prvotne vykazuju ku diu
vysporiadania v redlnej hodnote zvySenej o vSetky prislusné priamo stuvisiace transakéné ndklady.

Nésledne sa Financny zdvézok ocefiuje amortizovanou obstaravacou cenou za pouzitia efektivnej
urokovej sadzby.

Finan¢ny zavézok sa oductuje po splneni, zruseni alebo vyprsani zmluvnych povinnosti.

Dlhopisy st vykazované po odpocitani nakladov spojenych s emisiou. Tieto naklady st pocas doby
existencie dlhopisov vykazované vo vykaze ziskov a strat na zdklade efektivnej urokovej sadzby.
Naakumulovany urok je zauctovany vzdy ku koncu prislusného kalendarneho mesiaca.

Reédlna hodnota pre uroveil 3 bola vypocitana na zdklade predpokladanych vydavkov, ktoré by
Spolocnost’ k suvahovému ditu musela vynalozit', aby dlhy zanikli.

Urokové vynosy a naklady

Urokové vynosy a naklady st vykazované vo vykaze ziskov a strat a ostatnych stiiéasti komplexného
vysledku pouzitim efektivnej trokovej sadzby. Efektivna urokova sadzba je sadzba, ktora presne
diskontuje odhadované buduce penazné platby a prijmy pocas Zivotnosti financného majetku alebo
zavézku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia kratSieho) na uctovni hodnotu finanéného majetku alebo
zéviazku. Efektivna irokova miera sa stanovuje pri prvotnom vykazani financného majetku a zaviazku
a neskor sa nereviduje.

Vypocet efektivnej trokovej sadzby zahfia vSetky zaplatené poplatky a bazické body alebo prijaté
transakéné naklady a diskonty alebo prémie, ktoré si neoddelitel'nou stcastou efektivnej trokovej

sadzby. Transak¢né naklady su prirastkové naklady, ktoré sa daju priamo priradit nadobudnutiu,
vydaniu alebo vyradeniu finan¢ného majetku alebo zavézku.

Daii z prijmov
Dan z prijmov zahffia splatnu a odlozent dail. Dan z prijmov sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat.

Splatnd dan obsahuje odhad dane (danovy zavizok alebo danova pohladavka) vypocitany zo
zdaniteI'ného prijmu ¢i straty za bezné obdobie za pouzitia dafiovych sadzieb platnych k stivahovému
dnu, ako aj vSetky Gpravy splatnej dane tykajice sa minulych rokov.

Odlozena dan sa vypocita s pouzitim stvahovej metddy z prechodnych rozdielov, ktoré existuju k
suvahovému diiu medzi danovym zakladom aktiv a pasiv a ich hodnotou stanovenou pro ucely
uc¢tovného vykaznictva.
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O odlozenej danovej pohl'adavke sa uctuje u

- vSetkych odcitate'nych prechodnych rozdielov a

- nevyuzitych danovych odpoctov a nevyuzitych danovych strat prevedenych do d’alsich obdobi, a
to vo vyske, v ktorej je pravdepodobné, ze buduci zdanitelny zisk umozni realizaciu tychto
odcitatelnych prechodnych rozdielov, nevyuzitych danovych odpoctov a nevyuzitych danovych
strat prevedenych do d’al$ich obdobi.

4. Stanovenie realnej hodnoty

Udtovné postupy a zverejiiované informacie Spolo¢nosti vyzaduju stanovenie redlnej hodnoty
Finan¢nych i nefinan¢nych aktiv a zavidzkov. Reédlne hodnoty boli stanovené pre ucely oceniovania
alebo zverejilovania s pouzitim niz§ie uvedenych metod. DalSie informécie o predpokladoch
uplatiovanych pri stanoveni realnej hodnoty sa tam, kde je to vhodné, uvadzaji v bodoch prilohy, ktoré
sa konkrétne tykaju daného aktiva ¢i zavézku.

Vsetky aktiva a zavizky, ktoré si ocenené redlnou hodnotou alebo u ktorych je redlna hodnota
zverejnena v uctovnej zavierke, s rozdelené do kategorii v ramci hierarchie stanovenia realnej hodnoty.
Urovne hierarchie si stanovené podl'a najniZ$ej drovne vstupnych ddajov vyznamnych pre stanovenie
celkovej redlnej hodnoty, ako je uvedené nizsie:

- Uroveit 1 — kétované (nekorigované) trhové ceny na aktivnych trhoch za identické aktiva alebo
zavizky

- Urovei 2 — technické ocenenie, pre ktoré st vstupy na najniz$ej urovni dolezité pre ocenenie
realnou hodnotou priamo ¢i nepriamo pozorovatelné na trhu

- Uroven 3 — technické ocenenie, pre ktoré si vstupy na najnizej drovni dolezité pre ocenenie
realnou hodnotou nepozorovatel'né

5. Peniaze a penazné ekvivalenty

v tis. EUR K 30. junu 2021 K 30. jinu 2020
Bezné ucty v bankach 353 362
Celkom 353 362
6. Dlhopisy
Vtis. EUR K 30. jinu 2021 K 30.jinu 2020

Dlhopisy 65 678 68 111
z toho dlhopisy vydané spriaznenymi spolocnostami 57043 60 127
Opravna polozka k dlhodobym dlhopisom - (464)
Opravna polozka ku kratkodobym dlhopisom (588) (480)
Celkom 65 090 67 167
Dlhodobé - 42 054
Kritkodobé 65 090 25113
Celkom 65 090 67 167
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Spolo¢nost’ nakupila neobchodované dlhopisy projektovych spolo¢nosti. Vo vSetkych pripadoch sa
jedna o dlhopisy s pevnym drokovym vynosom. Efektivna drokova miera jednotlivych dlhopisov sa
pohybuje v rozmedzi od 7,5% do 8,5% a zmluvna splatnost’ od septembra 2021 do jina 2022. V tejto
suvislosti Spolo¢nost” monitoruje plnenie finanénych ukazovatel'ov podla ustanoveni prospektu
cenného papiera. Spolocnost’ je na zaklade dostupnych finan¢nych informécii presvedcend, ze
ukazovatele nie su porusené k 30.06.2021. Spolo¢nost’ sa zaviazala v emisnych podmienkach pre jej
emitované dlhopisy dodrziavat’ nasledujice obmedzenia:

- maximdlna expozicia na individudlny projekt neprekro¢i 20 % z celkového objemu vydanych
dlhopisov

- investicie iba do pevne uroCenych dlhovych nastrojov projektovych spolo¢nosti so sidlom v
krajindich OECD

- projekty projektovych spolo¢nosti budii vo faze vystavby alebo prinajmensom v stave
pripravenosti k vystavbe (so vSetkymi udelenymi povoleniami) alebo, v pripade realitnych
projektov, spoloCnost’ stanovi, ze takyto stav bude realizovany v maximalnej lehote Siestich
mesiacov. Do projektu v oblasti obnovitel'nej energie, ktoré aktualne nie st pripravené k vystavbe,
moze byt investované maximéalne 20% z celkového objemu nesplatenych dlhopisov.

- Spolo¢nost’ bude investovat do projektov suvisiacich s nehnutelnostami maximalne 50%
z celkového objemu vydanych dlhopisov

- do realitnych projektov lokalizovanych v Spanielsku bude spolo¢nost’ investovat’ maximéalne 40%
z celkového objemu vydanych dlhopisov

- datum konecnej splatnosti dlhovych nastrojov projektovych spolocnosti, do ktorych emitent
investoval, bude vzdy predchadzat’ ditu kone¢nej splatnosti emitovanych dlhopisov.

Vo vykaze o finanénej situacii su dlhopisy vykazované v amortizovanej obstaravacej cene, spolu
s akumulovanymi trokmi pocitanymi ro¢nou efektivnou trokovou sadzbou. Podrobné informdcie o
dlhopisoch st uvedené v tabul’ke nizsie (udaje v tis. EUR):
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Emitent a Cislo

Hruba actovna

ECL

Cista uctovna

Reilna hodnota

dlhopisu hodnota hodnota
Levanzo
Investments S.A.
1611 4183 54 4129 4217
1612 4183 54 4129 4217
1674 294 4 290 297
1675 118 1 117 119
1676 118 1 117 119
1711 6616 85 6 531 6 682
Alana Investments
S.A.
2344 4317 41 4276 4 444
2345 4317 41 4276 4 444
Kestion
Investments S.A.
2393 4423 33 4390 4 608
2394 4423 33 4390 4 608
Albatros Projects
XVS.ar.l
2392 921 7 914 940
2404 3160 24 3136 3227
Albatros Projects
XIX S.ar.l
2521 6 506 49 6 457 6 642
2522 6 506 49 6 457 6 642
Albatros Projects
VIS.arl
2461_2 1163 9 1154 1191
2462 6758 49 6709 6 920
Albatros Projects
XIS.arl
1753 3836 27 3809 3 864
1754 3836 27 3809 3 864
Celkom 65 678 588 65 090 67 045
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Vsetky opravné polozky su tvorené k dlhopisom obstardvanym v priebehu uctovného obdobia a
vykazané vo vyske zodpovedajicej o¢akavanym Gverovym stratim za 12 mesiacov (o¢akavané averové
straty, ktoré vyplyvaju z udalosti, ktoré mézu nastat’ v priebehu 12 mesiacov po datume uctovnej
zavierky), tzn. v ramci ,,Etapy (Stage) 1“, okrem dlhopisov vydanych spolo¢nostami Levanzo
Investments S.A., ktoré boli prevedené do “Etapy (Stage) 2” a teda sa pre tieto dlhopisy pocitaju
dozivotné oc¢akavané kreditné straty.

Pohybova tabul’ka opravnych poloziek

K 31. decembru

v tis. EUR 2020 Tvorba ZruSenie Pouzitie K 30. jinu 2021
1422

ECL 588 1422 0 588

Celkom 1422 588 1422 0 588

Dlhopisy nie st zaistené.

Vsetky trocené financné ndstroje vedené v amortizovanej obstaravacej cene su zaradené do tirovne 3
hierarchie realnej hodnoty (viacej podrobnosti o ocetiovacich metdédach vid’ bod 2(c) i. — Neistoty v
predpokladoch a odhadoch). Realna hodnota bola vypocitana na zaklade predpokladanych buducich
diskontovanych prijmov z dlhopisov. Pri odhadoch predpokladanych buducich penaznych tokov boli
vzaté do tvahy i rizikd z neplnenia ako aj skuto¢nosti, ktoré by naznacovali znizenie hodnoty.

Hierarchia realnej hodnoty pre Financné nastroje vedené v redlnej hodnote je uvedené v bode 9 -
Financ¢né nastroje a Finan¢éné zaviazky.

Kreditné riziko je blizsie popisané v bode 14.

7. PohPadavky z obchodného styku a iné aktiva

v tis. EUR
K 30. jinu 2021 K 30. jinu 2020

Pohl'adavky z obchodného styku 5513 -
Naklady budicich obdobi 119 170
Celkom 5632 170

5632 170
Z toho krdtkodobé
Celkom 5632 170
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K 30. junu 2021 boli v lehote splatnosti vSetky pohl'adavky z obchodného styku a iné aktiva.

O uverovych rizikach a o rizikach strat zo znizenia hodnoty vo vztahu k pohl'adavkam z obchodného
styku a inym pohl'addvkam pojednava bod 14 — Postupy riadenia rizik a zverejiiovania informacii.

Spolo¢nost’ vykazuje v ramci aktiv dlhodobu pohladavku z titulu odlozenej dane — vid’ bod 11.

8. Zakladné imanie

Zakladné imanie spolo¢nosti bolo dna 2. februara 2019 zapisané do obchodného registra v sume 25 tis.
EUR.

K 30. jinu 2021 Podiel Vlastnicky podiel ~ Hliasovacie
prava
v tis. EUR % %
Corporate ?usmess Solutions 25 100 100
Partners S.ar.l.
Celkom 25 100 100

Upisané a splatené zakladné imanie k 31. decembru 2020 pozostava z 25 kmenovych akcii v nominalnej
hodnote 1 tis. EUR za akciu, akcia znie na meno a ma podobu listinného cenného papiera. Drzitelia
kmenovych akcii disponuju hlasovacim pravom vo vyske jedného hlasu na kmenovt akciu.

Spolo¢nost’ vykazuje zaporné vlastné imanie z dévodu zaporného vysledku hospodarenia v jej prvom
uctovnom obdobi. Vedenie spolocnosti tento stav povazuje iba za docasny. Podl'a obchodného planu
spolo¢nosti zostaveného na nasledujtce tri roky je zaistend likvidita Spolo¢nosti a jej schopnost’ hradit’
svoje zavazky.

Pri¢inou straty je hlavne tvorba opravnych poloziek k nakupenym dlhopisom projektovych spolo¢nosti.

Pre vsetky zavézky splatné v nasledujicich dvanastich mesiacoch plati, Ze budi vyrovnané, najma
platby drokov investorom vyplyvajice z emisnych podmienok seniornych dlhopisov. Spolo¢nost’ ma
vhodnt vekovu struktaru nakupenych dlhopisov (ku ktorym boli tiez vykazané opravné polozky), ktoré
jej pre tieto platby zaru¢uju disponibilné zdroje.

Pre dlhodobé zavizky, najmi budice platby investorom, plati rovnako, ze budd vyrovnané, a to opat
vd’aka vhodnej $truktire nakipenych dlhopisov s réznou splatnost’ou, pricom Ciastoéne tieto prostriedky
budd podla obchodného planu spolo¢nosti nasledne reinvestované tak, aby v budicnosti zaistili
Spolo¢nosti dostatocné zdroje.

Z tychto dévodov Spolocnost’ nevidi vyznamnu neistotu, ktora by ohrozovala predpoklad nepretrzitého
trvania spolo¢nosti pre vypracovanie uctovnej zavierky.
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9. Vydané dlhopisy

v tis. EUR

Seniorné dlhopisy v amortizovanej hodnote
Juniorné dlhopisy v amortizovanej hodnote

Z toho voci spriaznenym osobam
Celkom

Dlhodobé

Krdtkodobé
Celkom

K 30. jnu 2021

K 30. jinu 2020

39 803 39 604
31833 29 071
71 636 68 675

- 68 471
71 636 204
71 636 68 675

Odsuhlasenie pohybov finanénych zavizkov do Vykazu o peniaznych tokoch

Cudzi kapital

Dlhové cenné papiere Spolu
Zostatok k 31. decembru 2020 70 982 70 982
Vynosy z emisie seniornych dlhopisov 0 0
Vynosy z emisie juniornych dlhopisov 0 0
Celkové zmeny z financovania pefiaZznych tokov 0 0
Urokové néklady 2354 2354
Vyplatenie (1 700) (1700)
Zostatok k 30. jinu 2020 71 636 71 636

Vydané dlhopisy v amortizovanej hodnote

Podrobné informécie o vydanych dlhopisoch st uvedené v tabulke nizsie: SENIORNE DLHOPISY

K 30. jiinu 2021

Naklady

Nominalna P p Uttovna
hodnota sp(-)jfene Splatnost’ Urokova E;':(l)(lg)\;lga hodnota v tis.
dlhopisu v tis. s’emll(swu_ a p sadzba (%) % EUR
EUR ur %Uans. sadzba (%) 30062021
1. tranZa 40 000 1700 28.06.2022 425 % 4,79 % 39 803
Celkom 40 000 1700 - . . 39 803

Dlhopisy s nazvom ,,Dlhopis ARAF 4,25/2022 s identifikaénym koédom ISIN: SK4000015566 boli
vydané dia 28. jina 2019 s nominalnou hodnotou emisie 40 000 tis. EUR. Menovita hodnota kazdého
dlhopisu je 1 tis. EUR. K 28. jiinu 2019 bolo vydanych 40 000 ks dlhopisov v nomindlnej hodnote 40
000 tis. EUR, €o predstavuje cely objem emisie. Dlhopisy st uro¢ené pevnou trokovou sadzbou 4,25
% p-a., pricom celkova nominalna hodnota emisie je splatnd 28. jina 2022. Dlhopis bol prijaty na trhu

Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s.

Dlhopisy st k stvahovému ditu kétované na verejnom trhu.
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Ziskané prostriedky z emisie seniornych dlhopisov st ndsledne investované do projektov predovsetkym
v oblasti nehnutel'nosti a trhu obnovite'nych zdrojov.

SENIORNE DLHOPISY
K 30. jiinu 2020

Nominalna Nék!ady ) Efektivna Uttovna
hodnota spojenc Splatnose  UTOKOvA 1L U hodnota v tis.
dlhopisu v tis. S ST SIOE & P sadzba (%) q v (o0 EUR
EUR EUR 7k 30.06.2020
1. tranZa 40 000 720 28.06.2022 425 % 4,79 % 39 604
Celkom 40 000 720 - - - 39 604
JUNIORNE DLHOPISY
K 30. junu 2021
Nominalna Utovna Naklady Urokova Efektivna
v tis. EUR hodnota hodnota spojené Splatnost’ sadzba (%) arokova
dlhopisu S emisiou a irok °) sadzba (%)
1. trana 26 800 31833 0 28.06.2022 10,00 % 9,50 %
Celkom 26 800 31833 0 - - -

Dlhopisy s nazvom ,,Dlhopis ARAF 10,00/2022* s identifikacnym kodom ISIN:
SK4000015558 boli vydané dina 28.06.2019 vo vyske 30 000 tis EUR v nominalnej
hodnote 100 tis EUR. predanych bolo 268 dlhopisov, platba od investora bola prijatd
dna 17.07.2019. Dlhopisy st splatné 28.06.2022, pricom kupdn je splatny k vyro¢nému
diu kazdy rok.

Juniorné dlhopisy st uro¢ené pevnou urokovou sadzbou. Dlhopisy k stivahovému ditu
nie su kétované na verejnom trhu. Emitent ma pravo pred¢asného splatenia. Ide iba o
moznost’ a vedenie spolo¢nosti ju poklada iba za teoreticku. Vsetky peniazné zavizky a
platby vznikajice v stvislosti s juniornymi dlhopismi si podriadené zavizky ku
platbam vznikajicim v suivislosti so seniornymi dlhopismi.

JUNIORNE DLHOPISY
K 30. jinu 2020
Nominalna o . Naklady . . Efektivna
. Uc¢tovna . , Urokova . .
v tis. EUR hodnota hodnota spojené Splatnost sadzba (%) arokova
dlhopisu s emisiou a urok °) sadzba (%)
I tranZa 26 800 29 071 0 28.06.2022 10,00 % 9,50 %
Celkom 26 800 29 071 0 - - -

Informacie o realnej hodnote vydanych dlhopisov

Nasledujica tabulka uvadza redlnu hodnotu turocenych nastrojov vykazovanych
v amortizovanej obstardvacej cene:
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v tis EUR K 30. jinu 2021

Uttovna hodnota Reélna hodnota
Seniorné dlhopisy 39 803 39759
Juniorné dlhopisy 31833 33218
Celkom 71 636 72 977

Vsetky urocené financné néastroje vedené v amortizovanej hodnote st zaradené do
urovne 3 hierarchie redlnej hodnoty (viac podrobnosti o oceflovacich metddach vid’ bod
2 (c)i. — Neistoty v predpokladoch a odhadoch), s vynimkou seniornych dlhopisov,

ktoré su zaradené do urovne 2.

10. Zavizky z obchodného styku a iné zavizky

v tis. EUR K 30. jinu 2021 K 30. jinu 2020
Zavizky z obchodného styku 116 240
Rezervy 2 26
Celkom 118 266
Z toho krdtkodobé 118 266
Celkom 118 266

Zavizky z obchodného styku a iné zavizky neboli k 30. junu 2021 zabezpecené.

K 30. junu 2021 boli vSetky zavizky z obchodného styku v lehote splatnosti.

Odhad z&vizkov vychadza zo zmluvnych podmienok alebo faktur prijatych po sitvahovom dni, avSak

pred zverejnenim uctovnej zavierky.

Riziko likvidity, ktorému je Spolo¢nost’ vystavena v suvislosti so zavdzkami z obchodného styku a
inymi zavizky, je popisané v bode 14 — Postupy riadenia rizik a zverejiiovania informacii.

11. Daii z prijmu

Spolo¢nost’ nevykazuje k 30. jiunu 2021 splatna dan z prijmu. Danova sadzba v Slovenskej republike
je 21 %. Spolo¢nost’ vycislila odlozenu danovi pohl'adavku vo vyske 140 tis. EUR. Dévodom vzniku
odlozenej danové pohladavky je predovSetkym rozdiel medzi urocenim efektivnou danovou sadzbou
v uctovnictve a nominalnou urokovou sadzbou pre danové ucely.

Podrobnejsiu analyzu uvadza tabul’ka nizsie:

K 30. jinu 2021
v tis. EUR

Titul

Rozdiel v brutto uctovnej a danovej hodnote obstaranych
dlhopisov

Néklady budtcich obdobi

Rozdiel v G¢tovnej a datiovej hodnote emitovanych dlhopisov
Strata bezného obdobia danovo uplatnitel'na v bud. rokoch

Celkom

Zakla((il ;)I(Iiéozenej Sggrzll;a OdloFens daii
111 21% 23
0 21% 0
556 21% 117
0 21% 0
667 21% 140
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Efektivna dan
K 30. jinu 2021
v tis. EUR

Ziklad dane Sadzba Daii
Titul
Zisk pred zdanenim 855 21% 180
Danové neuznatel'né naklady — OP k pohl'adavkam (833) 21% (175)
Ostatné datiovo neuznatelné naklady 14 21% 3
Polozky znizujice vysledok hospodarenia (36) 21% ®)
Skuto¢ny daniovy naklad 0 21% 0
Efektivna dan 0 0% 0

12. Administrativne naklady

Prevadzkové ndklady predstavuji nédklady spojené s pripravou vydania dlhopisov, obsluhou
a administraciou dlhopisov, s vynimkou transakénych nakladov spojenych s emisiou (vid’ bod 9).

v tis. EUR 1.1.2020 — 31.12.2020 1.1.2020 — 31.12.2020
Audit, uctovnictvo, pravne sluzby 35 40
Ostatné 62 35
Celkom 97 75

Odmena Statutarnemu auditorovi za audit G¢tovnej zavierky k 31. decembru 2021 prestavovala 14 tis.
EUR. Ostatné povolené neauditorské sluzby boli vo vyske 6 tis. EUR.

Ostatné naklady su spojené predovsetkym s poradenstvom suvisiacim s nakapenymi dlhopismi, ktoré
nepredstavuju zlozku trokového nakladu vykazovaného v ramci efektivnej urokovej sadzby.

13. Vynosy a naklady, zisk / (strata) z finan¢nych nastrojov

Vykazané vo vykaze ziskov a strat

v tis. EUR 1.1.2021 - 30.06.2021 1.1.2020 — 30.06.2020
Vynosové troky ritané efektivnou irokovou mierou 2481 2 448
Ostatné finan¢né néklady (10) 1
Nakladové droky (2 353) (2239)
Zmena stavu OP 833 175
Celkom 951 385
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Vynosov¢ troky sa vztahuji k nakapenym dlhopisom a nakladové uroky k emitovanym dlhopisom.
Dalej bola vytvorena opravna polozka k nakiipenym dlhopisom projektovych spoloc¢nosti.

14. Postupy riadenia rizik a zverejiiovania informacii

V tejto Casti s popisané financné a prevadzkoveé rizikd, ktorym je Spolocnost’ vystavena, a spdsoby,
ktorymi tieto riziké riadi. NajdolezitejSimi financnymi rizikami s pre Spolo¢nost’ tiverové riziko a
riziko likvidity.

Uverové riziko

Uverové riziko je riziko finanénej straty, ktoré hrozi, pokial’ protistrana v transakcii s finanénym
nastrojom nesplni svoje zmluvné zavézky. Toto riziko vznika predovsetkym v oblasti dlhopisov.

Spolo¢nost’ poskytla financovanie prostrednictvom nakupenych dlhopisov s pevnou trokovou sadzbou
vydanych projektovymi spoloc¢nostami. Spolo¢nost’” ziskala prostriedky upisom seniornych a
juniornych dlhopisov. Projektovym spolo¢nostiam nebol prideleny rating. Spolocnost ma vlastny
systém pre posudzovanie kreditného rizika a pravidelne vyhodnocuje schopnost’ dlznika splacat’.

Spolo¢nost’ prirad’uje dlhopisom pravdepodobnost’ zlyhania (PD) na zaklade simulacie hodnot
projektov, ktoré si podkladom finan¢nych nastrojov. Tieto simulacie zahtiaja rad rizikovych faktorov,
ktoré su spojené s triedou aktiv kazdého projektu, krajinou pévodu a makroekonomickym prostredim
(napr. inflicia airokové sadzby, spotové ceny energie, ceny nehnutelnosti) a d’al§imi rizikami
Specifickymi pre jednotlivé projekty. Tieto faktory st odvodené z historickych tidajov. Faktory sa potom
pouziji ako vstup pre simuldciu Monte-Carlo s ciel'om posudit’ hodnotu buduceho projektu, t. j. teda
informacie zamerané na budtcnost’ st implicitne zahrnuté. Potencialna strata pri zlyhani (LGD), pricom
zlyhanie znamend scendr, v ktorom budica hodnota projektu nie je dostato¢na na uplné splatenie
prislusného dlhopisu vratane kumulovaného troku. Odvodzuje sa od miery strat pozorovanych na trhu
za ucelom vypoctu o¢akavanych uverovych strat (ECL), ktoré si vykazané v opravnych polozkach.

Na zaklade vyslednej PD st ratingové stupne priradené dlhopisom podla ratingovej stupnice
spolo¢nosti Standard & Poor's.

Pre rozdelenie do jednotlivych Etap (Stage) Spolocnost’ sleduje nasledujuce indikatory:

Etapa 1 - Dlhopis vykazuje bud’ nizke uverové riziko (pravdepodobnost’ upadku nizsia alebo rovna 0,5
%), alebo dlhopis od pociatocného uznania nezaznamenal vyrazné zvysenie uverového rizika (zmena je
nizsia alebo rovna 5 %).

Etapa 2 — Kumulativna pravdepodobnost’ zlyhania dlhopisu po dobu jeho Zivotnosti sa zvySuje viac ako
5% bodov, alebo doslo k vyznamne nepriaznivym zmenam v obchodnych, finanénych ¢i ekonomickych
podmienkach, v ktorych dlznik pdsobi, alebo sa oCakéva reStrukturalizacia alebo prislo k vyznamne;j
nepriaznivej zmene prevadzkovych vysledkov dlZznika, pripadne si zname vcasné znamky
problémov s penaznymi tokmi (likviditou) dlZnika.

Etapa 3 — Spolocnost mé objektivne dokazy o tom, Ze dlhopisy su znehodnotené. Spoloc¢nost
zaznamenala vyznamné financné komplikacie dlznika, zlyhanie alebo delikvenciu zo strany dlznika.

K stivahovému ditu st vSetky nakapené dlhopisy zaradené do Etapy (Stage) 1 a 2, vid’ bod 6.
K 30. janu 2021 Spolo¢nost’ nemala Ziadne finan¢né aktiva po splatnosti.
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Uverové riziko podPa ratingového stupiia protistran

v tis EUR

Aktiva K 30. jinu 2021
Etap;‘ Etapg Etapala?2

I;Ieklamflkovane 003

Finan¢né nastroje a iné

Finan¢né

aktiva** 65678

BBB az AAA

BB azB 50167 15511 65 678

Baz CCC - -

D

Brutto hodnota 50 167 15511 65 678

Opravné

polozky (389) (199) (588)

Netto hodnota 49788 15312 65 090

Uverové riziko podPa ratingového stupiia protistran

v tis EUR

Aktiva K 30. janu 2020
Etapa Etapa Etapa1a2

1 2

ljeklamflkovane 903

Finan¢né nastroje a iné

Finan¢né

aktiva** 68 109

BBB az AAA 22 377 22 377

BBazB 26 960 - 26 960

BazCCC 18774 - 18774

D

Brutto hodnota 68 111 68 111

Opravné

polozky (944) (944)

Netto hodnota 67 167 67 167

*Pohladavky voci bankam a Ostatné pohladavky z prevadzkovych cinnosti nie su predmetom priradovania
interného ratingového stupna.

** Spolocnost nevyuziva svoje viastné ratingové stupne, dlhopisom vsak priradila proxy ratingy zaloZené na
vypocitanych PDs na zaklade porovnania verejne dostupnych informacii o PDs prislichajiicich dlhopisom
§ externym ratingom.
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Uverové riziko podl’a krajiny projektu a sektora k 30. jinu 2021

Sektor
Krajina projektu Real Estate Renewable Energy Total
Spanielsko 24 093 8552 32 645
Portugalsko 7618 20777 28 395
Taliansko 4 050 4 050
Celkom 35761 29 329 65 090
Uverové riziko podla krajiny projektu a sektora k 30. jinu 2020
Sektor
Krajina projektu Real Estate Renewable Energy Total
Spanielsko 14 393 14 393
Norsko 7975 7975
Portugalsko 6 800 13 425 20225
Nemecko 13416 13416
Finsko 11158 11158
Celkom 34 609 32 558 67 167
Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze sa Spolo¢nost’ dostane do problémov s plnenim povinnosti spojenych so
svojimi Finanénymi zavidzkami, ktoré sa vyrovnavaju prostrednictvom penazi alebo inych finan¢nych
aktiv.

Spolo¢nost’ dba Standardne na to, aby mala dostatok hotovosti a aktiv s kratkodobou splatnostou k
okamzitému pouzitiu na krytie o¢akavanych prevadzkovych ndkladov na 90 dni, a to spolu so splacanim
finan¢nych zavézkov, nie vSak na krytie ndkladov z potencidlnych dopadov extrémnych situacii, ktoré
sa nedaju primerane predvidat’, napriklad prirodnych katastrof.

Nizsie uvedena tabulka obsahuje prehlad finan¢nych aktiv a zaviizkov Spolo¢nosti v ¢leneni podla
splatnosti, konkrétne podl'a doby, ktora ostava od stivahového dia do datumu zmluvnej splatnosti. Pre
pripady, ked’ existuje moznost' skorSieho splatenia, voli Spolo¢nost, ¢o najobozretnejsi sposob
posudzovania. Z tohoto dovodu sa u zavizkov vSeobecne pocita so splacanim v najskor moznej lehote
au aktiv sa pocita so splacanim v najneskorSej moznej lehote. Zavéazky Spoloc¢nosti predstavuju z vacsej
Casti emitované seniorné a juniorné dlhopisy. Podl'a emisnych podmienok emitent mad pravo
predcasného splatenia po 2 rokoch od datumu emisie, ide vSak o moznost, o ktorej Spolocnost’ v
sucasnej chvili neuvazuje. Preto je v pripade tychto dlhopisov uvazované s penaznymi toky podla
emisnych podmienok.
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K 30. jiinu 2021

Aktiva Uttovna Zmluvné Menejnez 3 mesiace azZ 1-5
hodnota penazné toky* 3 mesiace 1 rok rokov

Pen}aze a peflazné 353 353 353 i i

ekvivalenty

Pohl'adavky ) i i i i

z obchodného styku

Dlhopisy 71191 71302 - 71191 -

Celkom 71 544 71655 353 71191 -

Zavazky

Vydané dlhopisy 71 636 72192 - 71 636 -

Zavazky z opghodneho 118 118 118 i

styku a iné zdvizky

Celkom 71754 72 310 - 71754 -

K 30. janu 2020

Aktiva Uttovna Zmluvné  MenejneZ 3 mesiace aZ 1-5
hodnota penazné toky* 3 mesiace 1 rok rokov

Pen}aze a peflazné 362 362 362 i

ekvivalenty

Pohladavky

z obchodného styku 170 170 170 i i

Dlhopisy 68 111 68 238 - 25 593 42517

Celkom 68 643 68 770 465 25593 42 517

Zavizky

Vydané dlhopisy 68 675 69 504 - 204 68471

Zavazky z 0/bc}10dneho 239 239 i 239 i

styku a iné zavazky

Celkom 68 914 69 743 - 443 68 471

* Zmluvné penazné toky bez zohladnenia diskontovania na cistu sucasni hodnotu a spolu s pripadnym tirokom

Spolo¢nost’ bude investovat’ vol'né zdroje zo splacania dlhopisov postupne do d’alSich projektov.

Prevadzkové riziko

Prevadzkové riziko je riziko strat zo sprenevery, neoprdvnenej cinnosti, chyb, zabudnutia,
neefektivnosti alebo so zlyhania systému. Riziko tohto typu vznika pri vSetkych Cinnostiach a hrozi
vsetkym podnikatel'skym subjektom. Prevadzkové riziko zahfiia i pravne riziko.

Primarnu zodpovednost’ za uplatiiovanie kontrolnych mechanizmov pre zvladanie prevadzkovych rizik
ma vedenie Spoloc¢nosti. VSeobecne pokryvaji nasledujtice oblasti:
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e poziadavky na porovnanie rozdielov a monitorovanie transakcif,
e identifikacia prevadzkovych rizik v rdmci kontrolného systému,

e ziskavanim prehl'adu o prevadzkovych rizikach si Spolocnost’ vytvara predpoklady ku stanoveniu
a nasmerovaniu postupov a opatrent, ktoré povedi k obmedzeniu prevadzkovych rizik a k prijatiu
rozhodnutf o:

- uznani jednotlivych existujicich rizik;
- zahdjeniu procesov, ktoré povedi k obmedzeniu moznych dopadov; alebo
- zuZenie priestoru k rizikovym ¢innostiam alebo ich uplnému zastaveniu.

Spolo¢nost’ dita 10. marca 2020 zriadila vybor pre audit. Dozorna rada konala do 10. marca 2020 ako
vybor pre audit.

Emitent sa v sucasnej dobe riadi a dodrzuje vSetky poziadavky na spravu a riadene spolo¢nosti, ktoré
stanovuju obecne zavizné pravne predpisy Slovenskej republiky, najmd Obchodny zdkonnik.

Analyza citlivosti

Analyza citlivosti uvddza zmenu realnej hodnoty finanéného majetku alebo finanéného zavizku v
pripade paralelného posunu vynosovej krivky o 100 bazickych bodov. K stivahovému ditu by zvysenie
urokovych sadzieb o 100 bazickych bodov viedlo k zmene realnej hodnoty Finan¢nych nastrojov a
inych Financnych aktiv, resp. Finanénych nastrojov a financnych zavazkov o (530) tis. EUR, resp.
(685) tis. EUR. Dalej, k savahovému diiu by zniZenie urokovych sadzieb o 100 bazickych bodov viedlo
k zmene reédlnej hodnoty Finan¢nych nastrojov a inych Finanénych aktiv, resp. Finan¢nych nastrojov a
finan¢nych zavizkov o 540 tis. EUR, resp. 698 tis. EUR. Vzhl'adom k tomu, ze spolo¢nost’ vykazuje
Finanéné aktiva aj zaviazky v amortizovanej hodnote, zmena redlnej hodnoty nema vplyv na vysledok
hospodarenia Spolo¢nosti.

Spolo¢nost’ tiez posudzuje citlivost’ na zmenu kreditného rizika dlznika. Preto sa analyzuji scendre
rastu a poklesu, v ktorych dozivotné vynosy jednotlivych projektov sa pohybujii v rozmedzi plus/minus
5 % v pripade realitnych projektov a plus/minus 3 % v pripade projektov v oblasti obnoviteInych
energii. V pripade rastu by sa ECL znizila o 99 tis. EUR, v pripade poklesu by ECL narastla o 1.962
tis. EUR.

Spolocnost’ tiez vyhodnocuje rozdiely medzi ekonomickymi podmienkami pocas obdobia, za ktoré sa
zbieraju historické data, si¢asnymi podmienkami a o¢akavanymi ekonomickymi podmienkami pocas
predpokladanej doby pozicky.

15. Spriaznené osoby

Urcenie spriaznenych osob

Vzt'ahy so spojenymi osobami zahfiaju vzt'ahy so spolo¢nostami v skupine a s nimi personalne
prepojenymi osobami, ako uvadza nasledujuca tabulka.

(a) Prehlad otvorenych zostatkov so spriaznenymi osobami:
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K 30. jtnu 2021

v tis. EUR

Z titulu nakdpenych dlhopisov

Z titulu pohl'adavok z obchodného styku
Z titulu zavéazkov z obchodného styku

Z titulu vydanych dlhopisov

Pohladavky a
Spolo¢nosti ovladané koncovymi vlastnikmi  ostatné finanéné

Prijaté
finan¢né
zaruky

Poskytnuté ZaviizKy a ostatné
prisluby financné zavizky

Celkom

(b) Prehlad’ transakcii so spriaznenymi osobami za rok 2021:

Vtis. EUR

Spolo¢nosti ovlddané koncovymi vlastnikmi

Z titulu naakumulovaného troku dlhopisov
Prevadzkové naklady

Néklady za poradenstvo suvisiace s investiciami
Néklady na finan¢né zaruku

Celkom

Vynosy 2021

2246

Naklady 2021

Vsetky transakcie boli realizované za podmienok obvyklych v obchodnom styku.

Transakcie s kI'a¢ovymi ¢lenmi vedenia

Clenovia predstavenstva spolo¢nosti neobdrzali Ziadne peniazné ¢i nepetiazné plnenie za obdobie od

1. janudra do 30. jina 2021.

16. Nasledné udalosti

Investi¢na ¢innost’ po datume vykazovania:

e Albatros Projects VI S.ar.l. v celkovej Ciastke 5 509 tis. EUR;

o Dlhopis ¢islo 2467 2 s obstardvacou cenou 5 509 tis. EUR, s urokovou sadzbou 7,5 %

a splatnostou 31.12.2021

e Azzulinas Investments S.A. v celkovej Ciastke 8 018 tis. EUR;

o Dlhopis ¢islo 2071 s obstaravacou cenou 4 257 tis. EUR, s irokovou sadzbou 7,5 % a

splatnostou 30.11.2022;

o Dlhopis ¢islo 2149 s obstaravacou cenou 1 496 tis. EUR, s trokovou sadzbou 7,5 % a

splatnostou 30.11.2022;

o Dilhopis ¢islo 2318 s obstaravacou cenou 157 tis. EUR, s drokovou sadzbou 7,5 % a

splatnostou 30.11.2022;

o Dilhopis ¢islo 2324 s obstaravacou cenou 157 tis. EUR, s trokovou sadzbou 7,5 % a

splatnostou 30.11.2022;

o Dlhopis ¢islo 2403 s obstaravacou cenou 1 952 tis. EUR, s urokovou sadzbou 7,5 % a

splatnostou 30.11.2022
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