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Preklad do slovenského jazyka

Sprava o faktickych zisteniach

Predstavenstvu spolo¢nosti Aquila Real Asset Finance III a. s.

Vykonali sme postupy odsthlasené s vami a vymenované nizSie v stvislosti s vypoctami
pripravenymi predstavenstvom spolo¢nosti Aquila Real Asset Finance III a. s. (,,spolo¢nost™) na
zéklade urcitych Casti prospektu vydaného 3. jula 2019.

Rozumieme, ze si Zelate, aby vypocty boli potvrdené nezavislym auditorom.

Postupy boli vykonané v sulade s Medzinarodnym Standardom 4400 aplikovateI'nym na zakazky
na vykonanie odsuhlasenych postupov.

Postupy, uvedené nizsie, sme vykonali vyhradne s cielom zhodnotenia presnosti vypoctov.
Pomer vydanych a nesplatenych juniornych dlhopisov a seniornych dlhopisov

Od spolocnosti sme obdrzali vypocet pomeru vydanych a nesplatenych juniornych dlhopisov
na seniornych dlhopisoch, aby sme overili matematickl spravnost’ kalkulacie s cielom vyjadrit’ sa,
¢i sa pomer k 31. decembru 2020 rovna alebo je vyssi ako 0,67.

Okrem toho, sme hodnoty vydanych a nesplatenych juniornych dlhopisov a vydanych
a nesplatenych seniornych dlhopisov, pouzitych vo vypocte, odstihlasili na Gctovnu zavierku k 31.
decembru 2020 obdrzanu od spolo¢nosti.

Uroveii zadlZenosti bez juniornych a seniornych dlhopisov

Od spolocnosti sme obdrzali vypocet urovne zadlzenosti a preskimali sme prislusné uctovné
zavierky spolocnosti a jej dcérskych spolocnosti, aby sme identifikovali, ¢i obsahuje akékol'vek
informacie, Ze spolocnost’ alebo jej dcérske spolocnosti poskytli alebo prijali akikol'vek zaruku
alebo zavazok, okrem zavizku priamo suvisiaceho s juniornymi alebo seniornymi dlhopismi za rok
alebo obdobie konciace sa 31. decembra 2020.

Ukazovatel’ LTV

Od spolocnosti sme obdrzali vypocet ukazovatel'a LTV, aby sme overili matematick(l spravnost’
vypoctu s cielom vyjadrit’ nazor, ¢i sa pomer k 31. decembru 2020 rovna alebo je mensi ako 0,75.
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Obdrzali sme a) uctovné zavierky prevadzkovych spolocnosti; b) i€tovné zavierky holdingovych
spolo¢nosti; c) UCtovnu zavierku spolo¢nosti; ad) externy anezavisly znalecky posudok
potvrdzujtci hodnotu kazdého projektu, ktora vstupuje do vypoctu a odsuhlasili sme parametre
vypoctu ukazovatel'a LTV na dané podklady.

Pomer seniorného bankového financovania na projekt

Od spolo¢nosti sme obdrzali vypocet pomeru seniorného bankového financovania na urovni
prislusnej prevadzkovej spolo¢nosti ku hodnote individualneho projektu, aby sme overili
matematicka spravnost’ vypoctu s cielom vyjadrit’ sa, i tento pomer nepresahuje 0,5.

Od spoloc¢nosti sme obdrzali vypocet pomeru seniorného bankového financovania na urovni
spolo¢nosti ku hodnote vSetkych projektov, aby sme overili matematicku spravnost’ vypoctu
s cielom vyjadrit’ sa, ¢i tento pomer nepresahuje 0,4.

Hodnoty pouzité vo vypocéte sme odsthlasili na podporni dokumentaciu prijati od spolo¢nosti
(Gctovné zavierky vSetkych prevadzkovych spolocnosti a spolocnosti, ako aj na externé nezavislé
znalecké posudky kazdého projektu).

Niz§ie oznamujeme nase zistenia:

a) V suvislosti s pomerom vydanych a nesplatenych juniornych dlhopisov a seniornych
dlhopisov sme zistili, ze pomer k 31. decembru 2020 je rovny alebo vyssi ako 0,67.
Hodnoty vydanych anesplatenych juniornych dlhopisov a vydanych a nesplatenych
seniornych dlhopisov, pouzitych vo vypocte, sme odsuhlasili na uctovnl zavierku k 31.
decembru 2020 obdrzant od spolo¢nosti, bez zisteni.

b) V suvislosti s Groviiou zadlZenosti sme neidentifikovali ziadne zaruky alebo zavézky iné
ako zavizky priamo spojené s juniornymi a seniornymi dlhopismi.

c) V suvislosti s ukazovatelom LTV sme zistili, Ze ukazovatel’ k 31. decembru 2020 je rovny
alebo mensi ako 0,75.

Obdrzali sme a) uctovné zavierky prevadzkovych spolocnosti; b) tctovné zavierky
holdingovych spoloc¢nosti; ¢) uctovnu zavierku spolocnosti; a odsuhlasili sme parametre
vypoctu ukazovatel'a LTV na dané podklady. Neobdrzali sme externy a nezavisly znalecky
posudok potvrdzujuci hodnotu kazdého projektu, ktora vstupuje do vypoctu, pretoze
znalecké posudky su pozadované len vtedy, ked’ spoloc¢nost’ investovala do projektov, ktoré
sa stali prevadzkyschopnymi. V roku 2020 sa tak nestalo, preto sa hodnoty projektov
odvodzuju z financovania projektu na urovni holdingovej spoloc¢nosti plus akékol'vek
bankové financovanie.

d) V suvislosti s pomerom seniorného bankového financovania na urovni individualneho
projektu sme zistili, Ze pomer nepresahuje 0,5. V suvislosti s pomerom seniorného
bankového financovania na urovni vSetkych projektov sme zistili, Ze pomer nepresahuje
0,4. Hodnoty pouzité vo vypocte sme odsuhlasili na podporni dokumentéciu prijata od
spoloCnosti, bez zisteni. Neobdrzali sme externy anezavisly znalecky posudok
potvrdzujici hodnotu kazdého projektu, ktora vstupuje do vypoctu, pretoze znalecké
posudky su pozadované len vtedy, ked’ spolo¢nost’ investovala do projektov, ktoré sa stali
prevadzkyschopnymi. V roku 2020, sa tak nestalo.
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Pretoze skor uvedené postupy nepredstavuju audit ani preverenie vykonané v sulade s
Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi alebo Medzindrodnym Standardom na zakazky na
preverenie, nevyjadrujeme ziadne uistenie.

Keby sme vykonali dodato¢né postupy alebo by sme vykonali audit alebo preverenie transakcii
vrozsahu opisanom vysSie vstlade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi alebo
Medzinarodnymi $tandardmi na zakazky na preverenie, mohli by sme zistit’ iné skuto¢nosti, ktoré
by sme vam oznamili.

Nasa sprava je urcend len na ucely uvedené v prvom odseku tejto spravy a pre Vasu informéaciu a
nie je mozné ju pouzit’ na ziadne iné ucely alebo distribuovat’ ziadnym inym strandm bez nasSho
predchadzajiiceho pisomného stihlasu.
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