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Uéel tejto spravy o odsuhlasenych postupoch

Jedinym ciefom nasej spravy je poskytnit spolognosti Aquila Real Asset Finance Ill a. s.
(“Spolognost”) podporu pri preukazani, & Spolognost spliia i) ukazovatel pomeru vydanych a
nesplatenych juniornych dlhopisov a seniornych dlhopisov; ii) urovefi zadlZzenosti bez juniornych a
seniornych dlhopisov; iii) ukazovatel LTV, a iv) pomer seniorného bankového financovania na projekt
v slilade s emisnymi podmienkami vydanymi 3. jala 2019, a teda nemusi byt vhodna na iny Gcel.

Zodpovednost’ najimajlcej strany

Spolo¢nost potvrdila, Ze odstihlasené postupy su vhodné na ucely zakazky.

Za skutotnost, ktorad je predmetom odsuthlasenych postupov, zodpoveda Spoloénost.
Zodpovednost’ odbornika

Zakazku na vykonanie odsthlasenych postupov sme vykonali v stlade s Medzinarodnym $tandardom
pre suvisiace sluzby (ISRS) 4400 (revidované znenie), Zakazky na vykonanie odsuhlasenych
postupov. Zakazka na odsUhlasené postupy zahffia vykonanie postupov odsuhlasenych so
Spolo¢nostou a vypracovanie spravy o zisteniach, teda o faktickych vysledkoch vykonanych

odsuhlasenych postupov. K vhodnosti odsthlasenych postupov neposkytujeme Ziadne vyhlasenie.

Tato zakazka na vykonanie odslhlasenych postupov nie je zékazkou na uistovacie sluzby. V
uvedenom zmysle nevyjadrujeme Ziadny nazor ani zaver poskytujlci vistenie.

Ak by sme vykonali dalSie postupy, je mozné, Zze by sme zistili aj iné skutognosti, ktoré by sme uviedli
v nadej sprave.

Profesijna etika a kontrola kvality
Spifiame poziadavky tykajuce sa etiky stanovené v Medzindrodnom etickom kodexe pre
profesiondlnych tétovnikov (Kédex IESBA). Na tuto zakazku sa nevztahuju Ziadne poZiadavky na

nezavislost, ktoré by sme boli povinni dodrZiavat.

Nasa spolo¢nost aplikuje Medzinarodny Standard pre riadenie kvality (ISQC) 1, Riadenie kvality pre
spolo¢nosti, ktoré vykonavaju audity a previerky uctovnych zavierok a zakazky na ostatné uistovacie
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a suvisiace sluzby, a ma teda =zavedeny komplexny systém riadenia kvality, vratane
zdokumentovanych zasad a postupov tykajlcich sa dodrZiavania poZiadaviek tykajlcich sa etiky,
profesijnych standardov a prislusnych pravnych a regulagnych poZiadaviek.

Postupy a zistenia

Vykonali sme niZzSie uvedené postupy, ktoré boli odsuhlasené so Spolo¢nostou, ohfadom suladu
spolo¢nosti Aquila Real Asset Finance lll a. s. s ukazovatefmi v emisnych podmienkach:

Postupy

Zistenia

VyZiadat' si od vedenia Spoloc¢nosti vypocet
pomeru vydanych a nesplatenych juniornych
dihopisov na seniornych dlhopisoch a overit
matematickil spravnost vypoétu s ciefom
vyjadrit nazor, &i sa ukazovatel rovna alebo je
vy&8i ako 0,67 k 31. decembru 2021.

Odsunhlasit hodnoty vydanych a nesplatenych
juniornych  dlhopisov a vydanych a
nesplatenych seniornych dlhopisov,
pouzitych vo vypoéte na uétovni zavierku k
31. decembru 2021 obdrzanu od Spoloénosti.

Od Spoloénosti sme ziskali vypo&et pomeru
vydanych a nesplatenych juniornych dlhopisov
na seniornych dlhopisoch, aby sme overili
matematicka spravnost wvypoétu s cielom
vyjadrit nazor, &i sa ukazovatel rovna alebo je
vy$s§i ako 0,67 k 31. decembru 2021.

Okrem toho, sme hodnoty vydanych a
nesplatenych juniornych dlhopisov a vydanych
a nesplatenych  seniornych  dlhopisov,
pouzitych vo vypoc&te, odsuhlasili na Gétovnu
zavierku k 31. decembru 2021 obdrzani od
Spolo&nosti.

Zistili sme, Ze pomer vydanych a nesplatenych
juniornych dihopisov na seniornych dlhopisoch
je rovny alebo vy33i ako 0,67 k 31. decembru
2021.

Odsuhlasili sme hodnoty pouzité vo vypoéte na
Géotvnl zavierku k 31. decembru 2021 bez
zisteni.

Vyziadat si od vedenia Spolo¢nosti vypocet
trovne zadlzenosti a preskumat prislusné
ucétovné zavierky Spoloénosti a jej dcérskych
Spolo¢nosti, aby sme identifikovali, i
obsahuje akékolvek informacie, Ze
Spolocnost alebo jej dcérske spoloénosti
poskytli alebo prijali akiukolvek zaruku alebo
zavéazok, okrem zavazku priamo stvisiaceho
s juniornymi alebo seniornymi dlhopismi za
rok alebo obdobie kon&iace sa 31. decembra
2021,

Od Spolo€nosti sme ziskali vypoget Urovne
zadlZenosti a preskimali sme prislugné Gétovn
zavierky spoloénosti a jej dcérskych
spolognosti, aby sme identifikovali, &i obsahuje
akekolvek informacie, Ze spoloénost alebo jej
dcérske spolocnosti poskytli alebo prijali
akokolvek zaruku alebo zavazok, okrem
zavézku priamo suvisiaceho s juniornymi alebo
seniornymi dlhopismi za rok alebo obdobie
kon¢iace sa 31. decembra 2021.

Neidentifikovali sme Ziadne zaruky alebo




zavazky iné ako zavézky priamo spojené s
juniornymi a seniornymi dihopismi.

pomeru seniorného bankového financovania
na urovni prislusnej prevadzkovej spoloénosti
ku hodnote individualneho projektu overit
matematicku spravnost vypodtu s ciefom
vyjadrit’ sa, ¢i tento pomer nepresahuje 0,5.

VyZiadat' si od vedenia Spolo&nosti vypodet

pomeru seniorného bankového financovania |
na urovni spolognosti ku hodnote vSetkych |

projektov a overit matematicku spravnost
vypoctu s ciefom vyjadrit sa, &i tento pomer
nepresahuje 0,4.

Odsthlasit hodnoty pouzité vo vypocte na
podpornu dokumentéaciu prijatt od
Spoloénosti  (udtovné zavierky vSetkych
prevadzkovych spolocnosti a Spolo¢nosti,
ako aj na externé nezavislé znalecké posudky
kazdého projektu).

3 | Vyziadat' si od vedenia Spolo¢nosti vypoCet | Od  Spolo¢nosti sme  ziskali vypocet
ukazovatefa LTV a overit matematickd | ukazovatela LTV, aby sme overili matematickd
spravnost' vypoétu s ciefom vyjadrit nazor, & | spravnost vypoétu s ciefom vyjadrit nazor, &
sa ukazovatel rovna alebo je mensi ako 0,75 | sa ukazovatel rovna alebo je mensi ako 0,75 k
k 31. decembru 2021. 31. decembru 2021.

VyZiadat si od vedenia a) uctovne zavierky | Obdrzali sme a) uétovné  zavierky
prevadzkovych spolognosti; b) Gétovné | prevadzkovych spolognosti; b) a&tovné
zavierky holdingovych spolo€nostl; c) Gctovnu | zavierky holdingovych spoloénosti a ¢) uétovnu
zavierku Spolo€nosti; a d) externy a nezavisly | zavierku Spolo¢nosti a odsuhlasili sme
znalecky posudok potvrdzujici hodnotu | parametre vypoétu ukazovatefa LTV na dané
kazdého projektu, ktora vstupuje do vypoCtu a | podkiady. Neobdrzali sme externy a nezavisly
odsuhlasit parametre vypoltu ukazovatefa | znalecky posudok potvrdzujici  hodnotu
LTV na dané podklady. kaZzdého projektu, ktord vstupuje do vypoétu,
pretoZe znalecké posudky s poZadované len
viedy, ked spolo¢nost investovala do
projektov, ktoré sa stali prevadzkyschopnymi.
V roku 2021 sa tak nestalo, preto sa hodnoty
projektov odvodzuju z financovania projektu na
urovni holdingovej spoloénosti plus akékolvek
bankové financovanie.
Zistili sme, Zze ukazovatel LTV je rovny alebo
mensi ako 0,75 k 31. decembru 2021.
4 | VyzZiadat si od vedenia Spolo¢nosti vypocet | Od Spolotnosti sme ziskali vypo&et pomeru

seniorného bankového financovania na Grovni
prislusnej prevadzkovej spolotnosti ku
hodnote individudlneho projektu, aby sme
overili matematickli spravnost wvypoétu s
cielom vyjadrit' sa, &i tento pomer nepresahuje
0,5.

Od Spolognosti sme ziskali vypocet pomeru
seniorného bankového financovania na Grovni
spoloénosti ku hodnote vietkych projektov, aby
sme overili matematickd spravnost vypodtu s
cielom vyjadrit' sa, &i tento pomer nepresahuje

Hodnoty pouZité vo vypocte sme odsuhlasili na
podpornu dokumentaciu prijatu od Spolo&nosti
(uctovné zavierky vsetkych prevadzkovych
spolognosti a Spolo€nosti, ako aj na externé
nezavislé znalecké posudky kazdého
projektu).
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Zistili sme, Ze pomer seniorného bankového
financovania na urovni individalneho projektu
nepresahuje 0,5.

Zistili sme, Ze pomer seniorného bankového
financovania na drovni vsetkych projektov
nepresahuje 0,4.

Neobdrzali sme externy a nezavisly znalecky
posudok potvrdzujuci hodnotu kazdého
projekiu, ktord vstupuje do vypoétu, pretoZe
znalecké posudky su pozadované len vtedy,
ked spolognost investovala do projektov, ktoré
sa stali prevadzkyschopnymi. V roku 2021 sa
tak nestalo.
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