Aquila Real Asset Finance 111 a. s.
Dlhopisy AQUILA RAF 4,25/2022
Nezabezpecené dlhopisy s pevnym trokovym vynosom
v predpokladanej celkovej menovitej hodnote 40 000 000 EUR
splatné v roku 2022
ISIN SK4000015566

Dlhopisy v predpokladanej celkovej menovitej hodnote do 40 000 000 EUR (slovom: Styridsat’ miliénov eur)
splatné v roku 2022 (d’alej len DIhopisy alebo Emisia), ktorych emitentom je spolo¢nost’ Aquila Real Asset
Finance I11 a. s., so sidlom Dubravska cesta 14, Bratislava - mestska ¢ast’ Karlova Ves 841 04, ICO: 52 143 058,
zapisana v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava I, Oddiel: Sa, Vlozka ¢&.: 6901/B (d’alej len Emitent),
st vydané podl'a zakonov Slovenskej republiky v zaknihovanej podobe ako dlhopisy na dorucitela. Emitent
poziada o prijatie DIhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu Burzy cennych papierov v Bratislave,
a.s. (dalej BCPB), ale nemozno zaru¢it, ze ziadosti bude vyhovené. Menovita hodnota kazdého Dlhopisu je 1 000
EUR (slovom: tisic eur). Den vydania Dlhopisov je 28. jina 2019 (d’alej len Datum emisie).

Dlhopisy st troéené pevnou tirokovou sadzbou vo vyske 4,25 % p.a. Urokové vynosy budi vyplacané za kazdé
vynosové obdobie ro¢ne spitne, vzdy 28. jina kazdého roka. Prva platba tirokovych vynosov bude vykonana 28.
jina 2020. Viac informacii je uvedenych v ¢lanku 9 prepisu Emisnych podmienok. Dlhopisy st splatné
jednorazovo dna 28. juna 2022. Platby z Dlhopisov budu vykonavané vzdy v mene euro a z platieb buda zrazané
prislusné dane a poplatky pozadované pravnymi predpismi. Emitent nebude povinny vykonat d’al§ie platby
majitelom Dlhopisov ndhradou za takéto zrazky. Blizsie ¢lanok 4.6 ,,Zdanenie a devizova reguldcia”.

Za zavazky Emitenta z Dlhopisov zodpoveda len Emitent a ziadna iné osoba.

Tento prospekt Dlhopisov zo dia 3. jila 2019 (d’alej len Prospekt) bol vypracovany v sulade s prilohami IV, V,
XXIl a XXX nariadenia Komisie (ES) ¢. 809/2004 z 29.aprila 2004, ktorym sa vykonava smernica 2003/71/ES
Eurépskeho parlamentu a Rady z 4. novembra 2003, pre tcely naslednej (sekundarnej) verejnej ponuky DIlhopisov
v Slovenskej republike a pre éely prijatia Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom volnom trhu BCPB.
Prospekt bude schvaleny Narodnou bankou Slovenska (d’alej len NBS). Prospekt nebude registrovany, povoleny
ani schvaleny akymkol'vek organom iné¢ho Statu. Osobitne, Dlhopisy nie su a nebudu registrované podl'a zdkona
0 cennych papieroch Spojenych $tatov americkych z roku 1933 a preto nesmi byt pontkané, predidvané, ani
akokol'vek poskytované na uzemi Spojenych Statov americkych, alebo osobam, ktoré su rezidentmi Spojenych
Statov americkych inak, ako na zdklade vynimky z registranych povinnosti podla uvedeného zakona, alebo
v ramci obchodu, ktory takejto registracnej povinnosti nepodlicha. Osoby, do ktorych dispozicie sa tento Prospekt
dostane, su zodpovedné za dodrziavanie obmedzeni, ktoré sa v jednotlivych §tatoch vztahuji na ponuku, nakup
alebo predaj Dlhopisov, alebo na drzanie a rozsirovanie akychkol'vek materidlov tykajtcich sa Dlhopisov, vratane
tohto Prospektu. Bliz$ie ¢lanok 4.5 ,,Obmedzenia tykajiice sa Sirenia Prospektu a predaja DIhopisov®.

Tento Prospekt bol vyhotoveny diia 3. jula 2019 a informacie v iom uvedené s aktualne iba K tomuto diiu.
Poskytnutie tohto Prospektu po dni jeho vyhotovenia neznamena, Ze informacie v iom uvedené zostavaju
pravdivé v tento neskor$i den a investori musia pre ucely rozhodnutia investovat’ do Dlhopisov zvazit' vsetky
d’al$ie informacie, ktoré Emitent uverejnil po dni, ku ktorému bol tento Prospekt vyhotoveny, a iné verejne
dostupné informacie. Emitent vo vzt'ahu k Dlhopisom neschvalil akékol'vek iné vyhldsenie alebo informacie, nez
aké su obsiahnuté v tomto Prospekte.

Investicia do Dlhopisov vydanych podla tohto Prospektu zahfia uréité rizika. BlizSie informacie o tychto rizikach
su uvedené v Casti 2 ,,Rizikové faktory™.

Manazeér

J & T BANKA, a.s.
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1. SUHRN

NizSie uvedeny sihrn splia poziadavky Smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES (dalej len
Smernica o prospekte) a Nariadenia Komisie (ES) ¢. 809/2004, ktorym sa vykondava Smernica o prospekte
(dalej len Nariadenie o prospekte), vrdtane pozZiadaviek na obsah uvedenych v Prilohe XXII Nariadenia o
prospekte. Tieto poziadavky sa vztahuju na Dlhopisy s nomindlnou hodnotou nizsou ako 100000 EUR
(alebo jej ekvivalent v inej mene) a nizsie uvedeny suhrn je urceny potencidlnym investorom do tychto
Dlhopisov. Sithrn pozostiva z povinne zverejiovanych informdcii, tzv. ,,prvkov*. Tieto prvky su cislované
v oddieloch A — E (t.j. AL — E7). Tento suthrn obsahuje vsetky prvky, ktoré musia byt obsiahnuté v suhrne pre
tento typ cennych papierov a Emitenta. Nakolko niektoré prvky sa podla Nariadenia o prospekte pre tento
typ cennych papierov a Emitenta nevyzaduju, postupnost cislovania uvedenych prvkov nemusi byt
kontinudlna (tj. v ciselnom poradi jednotlivych prvkov mézu byt medzery). Aj ked urcity prvok musi byt
podla Nariadenia o prospekte pre tento typ cennych papierov a Emitenta do suhrnu zahrnuty, je mozné, Ze
ohladom takého prvku neexistuju Ziadne relevantné informacie. V takomto pripade je v suhrne uvedeny
strucny popis prislusného prvku s poznamkou ,, Nepouzije sa “.

Oddiel A — Uvod a upozornenia

Prvok | Poziadavka na zverejnenie

Al Upozornenia Tento suhrn predstavuje a mal by byt chapany ako uvod Prospektu.
V tomto suhrne st uvedené =zakladné informacie o Emitentovi a
Dlhopisoch, ktoré su obsiahnuté na inych miestach Prospektu.

Akeékol'vek rozhodnutie investovat’ do Dlhopisov by malo byt zalozené na
tom, ze investor zvazi Prospekt ako celok, t.j. potencialni investori by si
pred prijatim konkrétneho investicného rozhodnutia mali pozorne precitat’
cely Prospekt, vratane finanénych udajov a prisluSnych poznamok.
Obzvlast potrebné je starostlivo zvazit' vSetky rizikové faktory vztahujice
sa k Dlhopisom.

V pripade podania Zaloby na sid na zadklade informacii uvedenych v
Prospekte, zalujicemu investorovi sa méze podla vnutrostatnych pravnych
predpisov Clenskych Statov ulozit' povinnost znaSat’ naklady spojené s
prekladom Prospektu pred zacatim stidneho konania.

Obcianskopravnu zodpovednost’ maju len tie osoby, ktoré sthrn vratane
jeho prekladu predlozili, ale len v pripade, ked’ je tento sthrn zavadzajici,
nepresny alebo v rozpore s ostatnymi ¢astami Prospektu alebo neobsahuje
v spojeni s inymi Castami Prospektu kI'i¢ové informacie, ktoré majl
investorom pomoct pri rozhodovani investovat’ do Dlhopisov.

Zodpovednou osobou je Emitent, za ktorého konaju pan Rostislav Chabr a
pani Katetina Winterling Vorlickova, ¢lenovia predstavenstva.

A2 Suhlas Emitenta s Emitent sthlasi s pouzitim Prospektu pre neskorS$i d’al§i predaj alebo
pouZzitim Prospektu | konecné umiestnenie Dlhopisov vybranymi finan¢nymi
pre naslednu sprostredkovatel'mi, a to vyhradne v Slovenskej republike v priebehu
ponuku finanénymi | ponukového obdobia.
sprostredkovatePmi

Podmienkou udelenia suhlasu s pouzitim Prospektu je povolenie Emitenta
S pouzitim tohto Prospektu pre ucely verejnej ponuky alebo konec¢ného
umiestnenia Dlhopisov, ktoré dostatone presne uréia finan¢ného
sprostredkovatel’a, ktorému bolo povolenie udelené. Zoznam prislusnych
finanCnych sprostredkovatelov, ktorym bol suhlas udeleny, bude




uverejneny na webovom sidle Emitenta www.aquila-real-asset.com.

Suhlas s pouzitim Prospektu bol udeleny do uplynutia 12 mesiacov odo
dina, kedy nadobudlo pravoplatnost rozhodnutie NBS o0 schvaleni
Prospektu.

Udaje o podmienkach ponuky akéhokol’'vek finan¢ného
sprostredkovatel’a budu investorovi poskytnuté v dobe predloZenia
ponuky finanénym sprostredkovatel’om.

Oddiel B — Emitent

Prvok | Poziadavka na zverejnenie
B.1 Obchodny nazov Aquila Real Asset Finance Il a.s.
Emitenta ICO: 52 143 058
LEI: 097900BJGO0000201513
B.2 Sidlo a pravna forma | Sidlo Emitenta je Dubravska cesta 14, Bratislava - mestska cast’ Karlova
Emitenta, krajina Ves 841 04, Slovenska republika.
regljtljame a(;)l:‘avne Emitent je akciovou spolo¢nostou zaloZzenou podla prava Slovenskej
ﬁ:e Pllslyizpo't at republiky aje zapisany v Obchodnom registri Okresného sudu
°ry,f1 k“f“ en o | Bratislava |, oddiel: Sa, viozka &.: 6901/B. Identifikané ¢islo (ICO)
prevacdzikue Cinnost™ | e mitenta je 52 143 058.
Emitent sa pri svojej ¢innosti riadi slovenskymi pravnymi predpismi,
predovsetkym zakonom ¢&. 40/1964 Zb., Obciansky zakonnik, v zneni
neskorsich predpisov, zakonom ¢. 513/1991 Zb., Obchodny zakonnik, v
zneni neskorSich predpisov, ¢ zakonom ¢&. 455/1991 Zb., o
zivnostenskom podnikani (Zivnostensky zakon), v zneni neskorSich
predpisov.
B.4b | Informacie o Emitenta nepriamo ovplyviuju predovsetkym trendy v oblasti podnikania

znamych trendoch

Prevadzkovych spolocnosti (ako su definované v Prvku B.15 tohto suhrnu
nizsie):
Trendy v oblasti nehnutel’nosti

Europska ekonomika v roku 2019 stale zaznamenava nadpriemerny rast.
Spanielsko, irsko a krajiny strednej Eurépy zaznamenavaju najrychlejsie
tempo rastu. Hospodarsky rast zvySuje dopyt po komercnych
nehnutel'nostiach a vol'na kapacita predovsetkym vo velkych mestach
postupne zanika. Vys$sie dlhodobé urokové sadzby zacnl predstavovat
vyzvu pre stanovenie cien nehnutelnosti na mnohych trhoch, ato
i napriek d’alSiemu ocakavanému rastu nijomného, avSak sadzby by sa
mali od konca roku 2020 znizovat’. Rast zamestnanosti v kancelariach by
mal v poslednych niekol’kych rokoch spomalit’ z2 % - 3 % ro¢ne na 1,5
% - 2 % v rade miest, vratane PariZa, Berlina, Mnichova, Amsterdamu,
Stokholmu a Londyna. Trhy Spanielska a Portugalska, spolu s Dublinom
sa zdaji byt silnejiie. Spanielsko bude pravdepodobne spolu
s Nemeckom patrit’ medzi oblasti s rastom najomného v roku 2019.

Trendy v oblasti obnovite’nych zdrojov energie

Celkové investicie do Cistej energie dosiahli v roku 2018 vysku 332,1



http://www.aquila-real-asset.com/

miliardy americkych dolarov, ¢o je o 8 % menej nez v roku 2017. Minuly
rok bol piaty v rade, kedy investicie prekro€ili hranicu 300 miliard
americkych dolarov. Eurdpa zaznamenala skok investicii do Cistej energie
0 27 % na 74,5 miliardy dolarov, ¢o bolo podporené financovanim piatich
veternych projektov na mori v kategorii nad miliardu dolarov.

Emitentovi nie st zname iné trendy, neistoty, dopyty, zavizky alebo
udalosti, ktoré by s primeranou pravdepodobnostou mohli mat’ vyznamny
vplyv na vyhliadky Emitenta v priebehu bezného finan¢ného roka.

B.5

Informacie o skupine

Emitent ma jediného akciondra, spolo¢nost’ Corporate Business Solutions
Partners S.a r.l. (Akcionar). Akcionar je plne ovladany spolo¢nostou
CBM Holding S.4 r.l. (celd skupina ovladana touto spolo¢nostou, vratane
Akcionara a Emitenta, d’alej jen Skupina Emitenta), ktorej akcionarmi
su pani Verena von Wartenberg, dat. nar. 29. aprila 1974, bytom
Elmarstr. 53, D-33014 Bad Driburg, Spolkova republika Nemecko, a pan
Gotz Syllm, dat. nar. 20. januara 1970, bytom Val des Bons-Malades 235,
L-2121, Luxemburské velkovojvodstvo K datumu vyhotovenia tohto
Prospektu su konecnymi vlastnikmi celej Skupiny Emitenta vysSie
uvedené osoby.

Schéma Skupiny Emitenta:

Verena von Wartenberg Gotz Syllm

50 % 50 %

CBM Holding S.ar.l.

100 %

Corporate Business Solutions
Partners
S.ar.l.

100 %

IAquila Real Asset Finance Illa.s.

Spolo¢nost CBM Holding S.4 r.l. je holdingovou spolo¢nostou, ktora
okrem 100% tcasti v spolo¢nosti Corporate Business Solutions Partners
S.ar.l., drzi tiez 100% ucast’ v spolocnosti Lux Office Rental Services S.a
r.l. (Luxembursko) zaoberajucou sa prendjmom kanceldrskych priestorov
v Luxembursku, priCom medzi jej klientov k Datumu prospektu patri cca
40 komerénych subjektov, a v spolo¢nosti Ceres Business Solutions S.a
r.l.(Luxembursko), ktora poskytuje podporné sluzby Luxemburskym
subjektom spocivajuce v administrativnej a manazérskej podpore, C¢i
V podpore suvisiacej so zakladanim spoloc¢nosti.

Spolo¢nost’ Corporate Business Solutions Partners S.a r.l. drzi Gcasti v
rade d’alSich spoloc¢nosti. Ide 0 spolo¢nosti zalozené k realizacii roznych
projektov (,,SPV*), ktoré st nezavislé na Emitentovi a ani inak nesuvisia
s obchodnym zamerom Emitenta ani s emisiou DIhopisov.




B.9 Prognézy ¢&i odhady | Nepouzije sa; Emitent prognézu ani odhad zisku nepripravil a ani
zisku nezverejnil, ani ich neuvadza v Prospekte.

B.10 Vyhrady auditora Nepouzije sa. V sprave auditora nie je uvedena ziadna vyhrada.

B.12 | Vybrané finan¢né Emitent zostavil mimoriadnu auditovanu G¢tovni zavierku K 31. maju

udaje

2019 podla slovenskych uctovnych Standardov, ktora bola overend
auditorom, a uvadza vybrané udaje z tejto zavierky:

Vykaz ziskov a strat

. ) ‘ o ) za obdobie do 31.
(auditované nekonsolidované udaje v sulade so SAS maja 2019
vV skratenom rozsahu, v EUR)

Sluzby - 6 600
Vysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innosti -6 600
Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie pred -6 600
zdanenim

Dani z prijmov -
Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie po -6 600
zdaneni

Suvaha

(auditované nekonsolidované udaje v sulade so SAS 31. maj 2019
V skrdatenom rozsahu, v EUR)

Uéty v bankach 27 500
Obezny majetok 27 500
SPOLU MAJETOK 27500
Vlastné imanie 20900
Zakladné imanie 25000
Zakonné rezervné fondy 2 500
Vysledok hospodarenia za u¢tovné obdobie po zdaneni -6 600
Zavizky 6 600
Kratkodobé rezervy 6 600
Vlastné imanie a zavizky celkom 27 500




Emitent prehlasuje, Ze od datumu vysSie uvedenej ucCtovnej zavierky
nedoslo k Ziadnej vyznamnej negativnej zmene vyhliadok Emitenta ani k
vyznamnym zmendm financ¢nej alebo obchodnej situdcie Emitenta.

B.13 Popis vSetkych Ziadne také udalosti. Emitent je novo zaloZena spolo¢nost’, ktora sa pocas
nedavnych udalosti svojej existencie nikdy neocitla v platobnej neschopnosti, nevyvijala
Specifickych pre ziadnu ¢innost’ a neprevzala Ziadne vyznamné zavézky.

Emitenta

B.14 Zavislost’ na skupine | Emitent je zavisly na Akcionarovi, ktory mu poskytuje IT sluzby, a ktory
s Emitentom zdiel'a svoju manazérsku a IT infrastruktaru.

Okrem vyssie uvedenej zavislosti na Akcionarovi nie je Emitent k datumu
vyhotovenia tohto Prospektu zavisly na inych osobach v Skupine
Emitenta.

Informacie o Skupine Emitenta st uvedené v prvku B.5 vyssie.

B.15 Hlavné Emitent je spolo¢nost’ zriadend vyhradne za ucelom vydania Dlhopisov.
podnikatel’ské Emitent vyuZzije prostriedky ziskané z Dlhopisov k poskytovaniu
aktivity poziciek/uverov S fixnym urokom, alebo k poskytovaniu inych foriem

financovania s fixnym trokom (predovsetkym vo forme nakupu dlhovych
cennych papierov S fixnym urokom) spolocnostiam aktivnym v oblasti
nehnutelnosti a obnovitelnych zdrojov energie (Prevadzkové
spolo¢nosti) prostrednictvom holdingovych spolocnosti so sidlom v
¢lenskych §tatoch Eurdpskej tinie (HoldCos).

B.16 Ovladajuca osoba Emitent je ovladany spolo¢nost'ou Corporate Business Solutions Partners
S.a r.l., ktord je nepriamo vlastnena pani Verenou von Wartenberg a
panom Gotzem Syllmem.

Informacie o Emitentovi, obchodnych spolo¢nostiach patriacich do
Skupiny Emitenta a Prepojenych osobach st rovnako uvedené v prvku
B.5 vyssie.

B.17 Hodnotenie Emitenta | Nepouzije sa; Emitentovi ani emisii Dlhopisov nebolo pridelené

alebo DIhopisov hodnotenie.

B.18 Popis povahy a Nepouzije sa; Dlhopisy nemaju Ziadne rucenie alebo iné zabezpecenie.
rozsahu ziaruky

B.19. | Udaje oddielu Nepouzije sa; ziadna osoba nebude rucit’ za dlhy Emitenta z DIhopisov.

tykajuce sa rucitela




Oddiel C — Cenné papiere

Prvok | Poziadavka na zverejnenie
Ci1 Popis cennych Dlhopisy st nezabezpecenymi zaknihovanymi dlhopismi vydanymi podla
papierov/ISIN slovenského prava s pevnou trokovou sadzbou 4,25 % p. a. S menovitou

hodnotou jedného Dlhopisu 1 000 EUR. Dlhopisy boli vydané v celkovej
predpokladanej menovitej hodnote emisie do 40 000 000 EUR, a su
splatné v roku 2022. Datum emisie bol 28. juna 2019 (Datum emisie).
ISIN Dlhopisov je SK4000015566.
Nazov Dlhopisov je AQUILA RAF 4,25/2022.
Dlhopisy boli vydané podl'a zakona ¢. 530/1990 Zb., o dlhopisoch, v
zneni neskorsich predpisov.

C.2 Mena Euro (EUR)

C5 Prevoditenost’ PrevoditeI'nost’ Dlhopisov nie je obmedzena.

C.S8 Prava spojené Prava a povinnosti vyplyvajice z Dlhopisov upravuju emisné podmienky

S cennymi papiermi

Dlhopisov. S Dlhopismi je spojené najmd pravo na splatenie menovitej
hodnoty a pravo na vynos. S Dlhopismi je taktiez spojné pravo zuc¢astnit
sa a hlasovat’ na schddzach vlastnikov Dlhopisov v pripadoch, kedy je
takato schodza zvoland v stlade so Zakonom o dlhopisoch, resp.
S emisnymi podmienkami. S Dlhopismi nie su spojené ziadne predkupné
ani vymenné prava.

Dlhopisy zakladaju priame, vSeobecné, nepodmienené, nezabezpecené
anepodriadené penazné zavazky Emitenta, ktoré si a vzdy budu
vzajomne rovnocenné (pari passu) ako medzi sebou navzajom, tak i voci
vsetkym d’al$im sucasnym i buducim nezabezpeCenym a nepodriadenym
zavizkom Emitenta, s vynimkou tych zaviazkov Emitenta, u ktorych tak
stanovia ustanovenia pravnych predpisov, ktoré maju kogentnii povahu.
Emitent sa zavdzuje nakladat’ za rovnakych podmienok so vSetkymi
Vlastnikmi dlhopisov rovnako.

S Dlhopismi sa spaja pravo na splatenie menovitej hodnoty ku diu ich
koneénej splatnosti, teda dna 28. jana 2022.

K predcasnej splatnosti moéze dojst’ (i) z rozhodnuti Emitenta, a to bud’
CiastoCne alebo Uplne, pricom denl predcasnej splatnosti nemdze nastat’
skor, ako po uplynuti 2 rokov od Datumu emisie a den ciasto¢ného
predcasného splatenia DIhopisov musi pripadnat na den splatnosti
urokov; (ii) z rozhodnutia vlastnika Dlhopisov, ak ddjde k zmene vo
vlastnictve obchodného podielu s ktorym je spojenych 10 % alebo viac
hlasovacich prav na Emitentovi s vynimkou pripadu, kedy k takejto
zmene dojde v prospech spolo¢nosti XxRIT Lux, se sidlom 4 Rue Dicks,
1417 Luxemburg, Luxemburské velkovojvodstvo a =zapisanej Vv
luxemburskom obchodnom a podnikovom registri (RCS) pod ¢islom
B229999, v ktorom ma pan Jost Rodewald, narodeny 31. maja 1971,
bytom Blumenpfad 4a, 22605 Hamburg, Nemecka spolkova republika
100% priamu alebo nepriamu ucast; (iii) z rozhodnutia vlastnika
Dlhopisov, pokial’ Emitent poruSuje svoje povinnosti (alebo nastane alebo
trvéd ind definovana skutocnost); (iv) z rozhodnutia vlastnika Dlhopisov,




z dovodu, ze schodza vlastnikov Dlhopisov suhlasila so zmenou emisnych
podmienok Dlhopisov, ku ktorej sa vyzaduje suhlas a vlastnik Dlhopisov
nehlasoval pre prijatie alebo sa schddze nezicastnil.

CJ9

Urok/Splicanie
menovitej
hodnoty/Zastupca
vlastnikov dlhopisov

Dlhopisy st tro¢ené pevnou trokovou sadzbou vo vyske 4,25 % p. a.
Urokové vynosy z Dlhopisov, pripadne ich pomerna ¢ast’, buda vyplacané
ro¢ne spitne, vzdy ku diu 28. juna. Prva vyplata trokovych vynosov
bude uskuto¢nena ku dnu 28. jina 2020.

Dnom konec¢nej splatnosti Dlhopisov je 28. jun 2022 (pokial’ nedojde
k predéasnému splateniu Dlhopisov).

Ak dIzna ciastka (menovita hodnota alebo vynos) v suvislosti s
akymkol'vek Dlhopisom nie je riadne splatend v termine jej splatnosti,
bude takato splatna Ciastka trocend iba urokom z omeskania vo vyske
4.25% p. a., a to az do dna, kedy vlastnikom Dlhopisov budu vyplatené
vsetky k tomu dnu splatné Ciastky.

Schédza vlastnikov Dlhopisov mdze uznesenim ustanovit’ fyzicka alebo
pravnicki osobu za spolo¢ného zastupcu vlastnikov Dlhopisov.
K Datumu prospektu nebol ustanoveny spolocny zastupca vlastnikov
Dlhopisov.

C.10

Derivatova zlozka

Nepouzije sa; Dlhopisy nemaju derivatovu zlozku vynosu.

ci1

Prijatie Dlhopisov na
regulovany ¢i iny trh

Emitent poziada o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom
vol'nom trhu Burzy cennych papierov v Bratislava, a.s., so sidlom Vysoka
17, 811 06 Bratislava a predpoklada, ze Dlhopisy budi prijaté na
obchodovanie do 31. augusta 2019, Emitent ale nemoze zarucit, ze tejto
ziadosti bude vyhovené.

Oddiel D — Rizika

Prvok

Zverejiiovana informacia

D.2

Hlavné rizika
vztahujuce sa
k Emitentovi a
Prevadzkovym
spolo¢nostiam

Rizikové faktory vztahujice sa k Emitentovi zahriiuji predovSetkym
nasledujuce faktory:

Rizika spojené s podnikanim Emitenta

Rizika spojené s ramcovymi zmluvami o financovani

Riziko zavislosti na ACM

Potencialny stret zaujmov akcionara Emitenta a majitelov Dlhopisov
Riziko zmeny akcionarskej Struktiry

Riziko spojené s pravnym, regulacnym a dafiovym prostredim
Riziko spojené s moznym konkurznym (insolvenénym) konanim

Rizika spojené s technologickou infrastruktirou




Rizikové faktory vztahujice sa k Prevadzkovym spolo¢nostiam
zahriuju predovsetkym nasledujuce faktory:

Kreditné riziko

Prevadzkové spolo¢nosti st vystavené riziku zmeny urokovych sadzieb a
vymennych kurzov cudzich mien

Zdravotné, bezpeCnostné, environmentilne a iné pravne predpisy a
nariadenia

Zavislost’ od dodavatel'ov a tretich osob

Prevadzkové spolocnosti mézu byt nepriaznivo ovplyvnené katastrofami,
zivelnymi pohromami, nepriaznivymi poveternostnymi podmienkami,
neocakavanymi geologickymi alebo inymi prirodnymi podmienkami alebo
trestnymi ¢inmi alebo teroristickymi ¢inmi v tovarnach, na zariadeniach a
stavebnych pozemkoch

Poistenie nemusi byt’ dostato¢né na pokrytie prislusnych rizik a naklady na
poistenie sa moézu zvysit’
Riziko sudnych sporov a inych sudnych konani

Neopravnené pouzivanie patentovanej technologie Prevadzkovych
spolocnosti tretimi osobami méze znizit' hodnotu ich produktov, sluzieb a
znacky a narusit’ ich schopnost’ i¢inne konkurovat’

Prevadzkové spolo¢nosti mézu utrpiet’ financnu stratu, ak buda zalované za
porusenie prav dusevného vlastnictva tretich osob

Prevadzkové riziko

Podnikanie bude negativne ovplyvnené, ak si Prevadzkové spolocnosti
neudrzia svoj vrcholovy manazment a kl'icovych zamestnancov, alebo ak
nepritiahnu a neudrZia si vysoko kvalifikovanych zamestnancov

Systémy informaénych technologii Prevadzkovych spolo¢nosti by mohli
zlyhat’ alebo sa ich fungovanie mohlo zhorsit

Danoveé rizika
Riziko spojené s vystupenim Spojeného kralovstva z Eurdpskej unie

Vnimanie trhu tykajice sa nestability eura, potencidlneho opidtovného
zavedenia narodnych mien v rdmci eurozony alebo potencialneho uplného
zrusenie eura by mohlo nepriaznivo ovplyvnit' podnikanie alebo finan¢nu
poziciu Prevadzkovych spolocnosti

Rizikové faktory vztahujice sa k Prevadzkovym spolo¢nostiam v
suvislosti s trhom nehnutel’nosti zahriaji predovSetkym nasledujuce
faktory:

Vseobecné ekonomické podmienky vo vztahu k trhu s nehnutel'nostami
Finan¢né rizika

Rizika trhu s nehnutelnostami

Riziko zmien hodnoty majetku

Riziko konkurencie

Riziko developerskej ¢innosti

Riziko stavebnej ¢innosti

Rizika stvisiace so schopnostou generovat’ nepretrzity prijem z prenajmu
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Riziko udrzby nehnutel'nosti
Klimatické zmeny a klimatické podmienky

Zivotné prostredie

Rizikové faktory vztahujice sa k Prevadzkovym spolo¢nostiam
v suvislosti s trhom obnovitel’'nej energie zahinaji predovSetkym
nasledujuce faktory:

Spoliehanie sa na urcité nariadenia, dotacie a daniové stimuly v suvislosti s
trhom s obnovitelnou energiou, ktoré moézu byt zmenené alebo pravne
napadnuté

Politické  rizikA — Prevadzkové spoloCnosti podliehaju prisnej
environmentalnej regulcii
Solarne, vodné a veterné projekty budu negativne ovplyvnené v pripade

nepriaznivych zmien vo vnuatroStatnej a medzinarodnej podpore
obnovitel'nych zdrojov energie

Tlak na zlepSenie konkurencieschopnosti sluzieb a vyrobkov z obnovitel'nej
energie

Konkurencieschopnost’” by mohla byt’ nepriaznivo ovplyvnena zmenami v
technoldgiach, cenach, odvetvovych norméch a d’alsich faktoroch

Prijmy zo zariadeni generujlcich energiu su Ciastone vystavené trhovym
cenam elektrickej energie

Akviziéné a stavebné rizika
Prevadzkové riziko

Nedostatoéna kapacita prenosu energie, potencialne naklady na
modernizaciu prenosovej sustavy a d’alSie systémové obmedzenia by mohli
vyznamne ovplyvnit schopnost vybudovat fotovoltaické elektrarne a
generovat’ prijmy z predaja elektrickej energie

Rizika stvisiace s pocasim

D.3

Hlavné rizika
vzt’ahujice sa
k cennym papierom

Rizikové faktory vztahujice sa k Dlhopisom zahriiaju predovSetkym
nasledujuce faktory:

Vseobecné rizika spojené s DIhopismi

Riziko spojené s d’al$imi podriadenymi dlhopismi vydavanymi Emitentom
Riziko pevne stanovenej urokovej sadzby
Riziko predcasného splatenia

Poplatky

Riziko nesplatenia

Riziko likvidity

Riziko inflacie

Riziko prijatia d’alSieho dlhového financovania
Devizové riziko

Zdanovanie

Zmeny pravnej upravy

Zakonnost’ kupy
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Oddiel E — Ponuka

Prvok

Zverejinovana informacia

E.2b

Dévody ponuky

Cisty celkovy vynos z emisie Dlhopisov bude Emitentom pouzity na
inych foriem financovania S fixnym urokom (predovSetkym vo forme
nakupu dlhovych cennych papierov s pevnym vynosom) Prevadzkovym
spolo¢nostiam prostrednictvom HoldCos.

E.3

Podmienky ponuky

Dlhopisy boli vramci primarneho predaja pontkané a upisované
Emitentom prostrednictvom J & T BANKA, a.s., so sidlom Praha 8,
Pobiezni 297/14, PSC 18600, Ceska republika, ICO: 47115378, ktora
posobi v Slovenskej republike prostrednictvom svojej pobocky J&T
BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, so sidlom Dvotakovo nabrezie
8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 35 964 693, ako manaZéra
(Manazér) na zaklade ponuky investorom, ktori upisovali Dlhopisy
celkovej hodnote najmenej 100 000 EUR na jedného investora, a pre ktort
pravne predpisy Slovenskej republiky nezakladaji povinnost’ vypracovat a
uverejnit’ prospekt podla § 120 ods. 3 pism. ¢) zdkona ¢. 566/2001 Z. z. o
cennych papieroch a investi¢nych sluzbach, v zneni neskorsich predpisov, v
Slovenskej republike. V ramci tejto primarnej ponuky bol Kk datumu
Prospektu vydany a upisany cely objem Emisie, teda 40 000 000 EUR.

Po predaji Dlhopisov v primarnej ponuke modze prebehnut’ nasledny d’alsi
predaj Dlhopisov (sekundarna ponuka Dlhopisov). Emitent suhlasi s
naslednou verejnou ponukou Dlhopisov v ramci nasledného dalSieho
predaja Dlhopisov na sekundarnom trhu, ktorti bude vykonavat’ Manazér a
d’alsi vybrani finan¢ni sprostredkovatelia (obchodnici s cennymi papiermi)
a udel'uje svoj stihlas s pouzitim tohto Prospektu na ucely takejto nasledne;j
(sekundarnej) verejnej ponuky DIhopisov.

Podmienkou udelenia suhlasu s pouzitim Prospektu je povolenie Emitenta s
pouzitim tohto Prospektu pre Ucely verejnej ponuky alebo kone¢ného
umiestnenia Dlhopisov, ktoré dostato¢ne presne ur¢i financ¢ného
sprostredkovatel’a, ktorému bolo povolenie udelené. Zoznam prislusnych
financnych sprostredkovatelov, ktorym bol sthlas udeleny, bude
uverejneny na webovom sidle Emitenta www.aquila-real-asset.com.
Dlhopisy v sekundarnej ponuke budi ponikané Manazérom a dal§imi
vybranymi finan¢nymi sprostredkovatelmi za cenu zverejnovant BCPB
podl'a Burzovych pravidiel.

E.4

Zaujem o0sob
zucastnenych na
emisii

Emitentovi nie je s vynimkou Manazéra, ktory Dlhopisy umiestiiuje na
zaklade dohody typu ,,najlepsia snaha“ (,,best efforts“) a ktory d’alej posobi
ako administrator, agent pre vypocty a kotacny agent, a s vynimkou
spolo¢nosti J&T IB and Capital Markets, a.s., ICO: 247 66 259, so sidlom
Pobrezni 297/14, PSC 186 00 Praha 8, zapisanej v obchodnom registri
vedenom Mestskym sidom v Prahe pod spisovou znackou B 16661
(Aranzér), ktora ako Aranzér zabezpeCuje Cinnosti suvisiace s Emisiou,
znamy ziadny zaujem osOb zucCastnenych na ponuke alebo na emisii
Dlhopisov, ktory by bol pre Emisiu dlhopisov podstatny.
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http://www.aquila-real-asset.com/

E.7

Naklady uctované
investorovi

Pri naslednom predaji Dlhopisov na sekundarnom trhu formou verejnej
ponuky na zaklade sthlasu Emitenta udelenému Manazérovi ako
finan¢nému sprostredkovatel’'ovi s pouZzitim tohto Prospektu uctuje Manazér
investorom poplatok podl'a svojho aktualneho sadzobnika, v sucasnosti vo
vyske 0,60% z objemu obchodu. Ak je vysporiadanie obchodu na iny ako
drziteI'sky ucet, poplatok je vo vyske 1,00%, minimalne 480 EUR.

Poplatky uctované zo strany dalSich vybranych finan¢nych
sprostredkovatel'ov, ktorym Emitent udelil suhlas k pouzitiu Prospektu, a
ktori v Case schvalenia Prospektu nie su znami, ako aj iné podmienky
ponuky budi  poskytnuté investorom zo strany  financného
sprostredkovatel’a v ¢ase uskutocnenia ponuky Dlhopisov.
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2.1

RIZIKOVE FAKTORY

Emitent veri, Ze nasledujuce faktory moézu ovplyvnit jeho schopnost' plnit' zavizky vyplyvajuce
Z Dlhopisov. Vietky nizsie uvedené rizikove faktory su eventuality, ktoré mézu alebo nemusia nastat
a Emitent nie je schopny urcit’ stupen pravdepodobnosti, zZe takéto eventuality nastanu. NiZSie su tiez
popisané faktory, ktoré sii podstatné pre posudenie trhovych rizik tykajucich sa DIhopisov.

Emitent je ndzoru, Ze nizsie uvedené faktory predstavujii hlavné rizika spojené s inveStovanim do
Dlhopisov, avSak neschopnost Emitenta splatit uirok, menovitu hodnotu alebo iné sumy z DIhopisov
alebo v suvislosti s nimi, méze nastat aj z inych dévodov, ktoré Emitent nemusi povazovat za
podstatné rizika na zaklade informacii, ktoré ma Emitent V sucasnosti k dispozicii alebo ktoré je
V sucasnosti schopny predvidat. Rizikd a neistoty, ktoré Emitent popisuje nizZsie, nie su jediné,
ktorym moze Emitent Celit. Dalsie rizikd, ktoré nie si Emitentovi v sucasnosti zndme alebo ktoré
Emitent teraz povazuje za nepodstatné, mozu Emitenta poskodit a ovplyvnit jeho podnikanie,
prevadzkove vysledky, financny stav a investicie investorov. Potencialni investori by si tiez mali
precitat’ podrobné informdcie uvedené inde v tomto Prospekte a v podmienkach ponuky DIhopisov
a pred prijatim akéhokolvek investicného rozhodnutia dospiet k viastnym zaverom.

Rizikové faktory opisané nizsie nie su uvedené v poradi podla priority odrazajucej ich vyznam alebo
pravdepodobnost vyskytu.

Rizikové faktory spojené s Emitentom

Z pohl'adu Emitenta existuji najmi nasledovné rizika, ktoré mézu mat’ negativny dopad na jeho
finan¢nu a hospodarsku situaciu, podnikatel’ski ¢innost’ a schopnost’ splacat’ zavizky z DIhopisov.

Rizikad spojené s podnikanim Emitenta

Emitent je novozalozenou spolocnostou bez podnikatel'skej historie. Emitent bol zriadeny vylu¢ne
na ucely vydéavania Dlhopisov ajeho hlavnou podnikatel'skou c¢innostou je poskytovanie
sadzbou (najmi vo forme nakupu dlhovych cennych papierov s pevnym vynosom) spolo¢nostiam,
ktoré sa zaoberaji realizaciou projektov v oblasti nehnutelnosti a obnovitelnej energie a drzbou
majetku suvisiaceho s obnoviteI'nou energiou (d’alej len Prevadzkové spolo¢nosti) prostrednictvom
holdingovych spolo¢nosti so sidlom v ¢lenskych Statoch Eurdpskej tinie (d’alej len Holdingové
spolo¢nosti). Emitent ma preto v umysle pouzit’ vytazok z DIhopisov na poskytovanie financovania.
nepriamo Prevadzkovym spolo¢nostiam. Finan¢né a ekonomické pomery Emitenta, jeho obchodna
¢innost’, postavenie na trhu a schopnost’ plnit’ si zaviazky vyplyvajuce z Dlhopisov zavisia od
schopnosti Prevadzkovych spolo¢nosti (alebo Holdingovych spoloénosti) plnit’ si svoje penazné
zavazky voci Emitentovi riadne a v¢as. Ak Prevadzkova spolocnost’ (alebo Holdingova spolocnost’)
nie je schopnd riadne a v€as splnit’ svoje splatné penazné zaviazky voc¢i Emitentovi, méze to mat
nepriaznivy vplyv na finan¢né a ekonomické pomery Emitenta, jeho podnikatel'sku ¢innost’ a jeho
financovania st spojené s viacerymi rizikami a neexistuje ziadna zaruka, ze Prevadzkova spolocnost’
bude schopna riadne a v¢as splacat’ svoje zavizky vo¢i Emitentovi a ze Emitent tak ziska hotovost’,
aby mohol uhradit’ svoje zavizky vyplyvajice z DIhopisov.

Rizika spojené s ramcovymi zmluvami o financovani
Emitent bude investovat’ do r6znych projektov za podmienok stanovenych v emisnych podmienkach

Dlhopisov. Jednou z takychto podmienok je, ze Emitent musi pred investiciou do akéhokol'vek
jednotlivého projektu uzavriet’ prislusni ramcovu zmluvu o financovani s prislusnou Holdingovou
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spolo¢nostou a prislusnou Prevadzkovou spolo¢nostou. Prislusné ramcové zmluvy o financovani sa
mozu riadit’ pravom inej jurisdikcie, nez jurisdikcia Slovenskej republiky, a prislusné strany zmluvy
moézu porusit’ svoje zavizky z nej vyplyvajuce, ¢o by mohlo mat’ podstatny nepriaznivy dopad na
finan¢nt a ekonomicku situdciu Emitenta, jeho podnikatel'ské ¢innosti a schopnost’ plnit’ si zaviazky
vyplyvajuce z DIhopisov.

Riziko zavislosti na ACM

Emitent uzavrel Memorandum o porozumeni (d’alej len MoP) so spolo¢nostou Aquila Capital
Management GmbH so sidlom Valentinskamp 70, 20355 Hamburg, Nemecko, zapisanou
Vv Obchodnom registri B miestneho sudu v Hamburgu (d’alej len ACM), ktora je sucastou skupiny
Aquila, ¢o znamena Aquila Holding GmbH a akykol'vek iny subjekt, ktory priamo alebo nepriamo
kontroluje spolo¢nost’ Aquila Holding GmbH, ovladdany spolo¢nost'ou Aquila Holding GmbH, alebo
pod priamou alebo nepriamou spolo¢nou kontrolou so spolo¢nostou Aquila Holding GmbH (d’alej
len Skupina Aquila). Zmluvné strany sa v MoP dohodli, Ze ACM pontkne Emitentovi tcast’ na
transakciach zo zoznamu investi¢nych prilezitosti ACM tykajtcich sa Prevadzkovych spolo¢nosti.
Emitent nema Ziadne prostriedky na ziskavanie vlastnych investi¢nych prilezitosti. Realizacia
podnikatel'ského zadmeru Emitenta je preto vyznamne zavisla od toho, ¢i ACM bude plnit’ svoje
zavazKy vyplyvajuce z MoP a ¢i MoP zostane v platnosti pocas trvania Dlhopisov.

Potencidlny stret zaujmov akciondra Emitenta a majitel’ov Dlhopisov

Emitent je 100 % dcérska spolo¢nost’ spolo¢nosti Corporate Business Solutions Partners S.a r.l.,
ktora je zalozena a existuje podla luxemburského prava, so sidlom Am Scheerleck 23, Wecker,
6868 Luxembursko, ICO: B191847 (dalej len Akcionar). Ked’7e zmeny v stratégii Akcionara
V budticnosti nie je mozné vylucit, Akcionar moze podniknit’ kroky (fizie, akvizicie, podiely na
zisku, predaj majetku atd’.), ktoré mozu byt vykonané skor v prospech Akcionara nez v prospech
Emitenta. Takéto zmeny by mohli mat’ nepriaznivy dopad na finan¢nu a ekonomicku situiciu
Emitenta, jeho podnikatel'skii ¢innost’ a schopnost’ plnit’ si zavézky z DIhopisov.

Riziko zmeny akciondrskej Struktiry

Nie je mozné vylucit, Ze v budicnosti nastane zmena akcionarskej Struktiry Emitenta. Tento krok
mdze viest’ k iprave podnikatel'skej stratégie Emitenta. Zmena podnikatel'skej stratégie Emitenta by
mohla mat’ nepriaznivy dopad na finanénll a ekonomicku situdciu Emitenta, jeho podnikatel'sku
¢innost’ a schopnost’ plnit’ si zavizky z DIhopisov.

Riziko spojené s pravnym, regulaénym a daiiovym prostredim

Aj ked’ Emitent doteraz nema ziadne iné vyznamné zavézky, nemozno vylucit’ riziko sidneho sporu
alebo exekucie, vratane neoddvodnenych. Pripadné sudne spory by mohli do urCitej miery a na urcité
¢asové obdobie obmedzit pristup Emitenta k jeho majetku a mohli by pripadne sposobit’ Emitentovi
vznik dodato¢nych nékladov.

Pravne, regulacné a daniové prostredie sa moéze menit’, pricom zadkony nemusia byt vzdy sudmi
aorganmi verejnej moci uplatiiované jednotne. Zmeny zakonov alebo zmeny ich interpretacie
V budicnosti mézu nepriaznivo ovplyvnit’ prevadzkova ¢innost’ a finanéné vyhliadky Emitenta.

Osobitné zmeny danovych predpisov mozu nepriaznivo ovplyvnit’ sposob splacania a sumu vytazku

Emitenta zo splacania vnutropodnikového financovania, ¢o moéze mat nepriaznivy dopad na
schopnost’ Emitenta plnit’ si zavazky z DIhopisov.
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Riziko spojené s moZnym konkurznym (insolvenénym) konanim

Ak Emitent nie je schopny plnit’ svoje splatné zavizky, jeho majetok sa moze stat’ predmetom
konkurzného (insolvenéného) konania. V sulade s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 2015/848 z 20. maja 2015 o insolvenénom konani (d’alej len Nariadenie o insolvenénom konani)
je sudom, ktory je prisluSny na zacatie insolvenéného konania vo vztahu k spolo¢nosti, sud
¢lenského statu Eurdpskeho hospodarskeho priestoru, okrem Déanska, na izemi ktorého lezi centrum
hlavnych zaujmov spolo¢nosti (tento pojem je definovany v ¢lanku 3 ods.1 Nariadenia
0 insolven¢nom konani). Urcenie centra hlavnych zaujmov spolo¢nosti je skuto¢nost'ou, na ktort
moézu mat’ sudy réznych Clenskych Statov EHP odlisné a dokonca protichodné nazory. Pokial si je
Emitent vedomy, ku diu vyhotovenia Prospektu neboli v ziadnych konaniach pred Eurdpskym
sudnym dvorom prijaté ziadne konecné rozhodnutia tykajtice sa vykladu alebo t¢innosti Nariadenia
0 insolvenénom konani v celej Eurdpskej unii. Z tychto dévodov, ak by Emitent Celil finanénym
problémom, nie je mozné S istotou predvidat, podl'a ktorého prava alebo zakonov by sa konkurzné
alebo podobné konanie zacalo a viedlo.

Rizikd spojené s technologickou infraStruktiurou

Cinnosti Emitenta zavisia od vyuzivania IT technolégii Akcionarov, ako aj od tretich o0sob, ktoré
moézu byt nepriaznivo ovplyvnené mnohymi problémami, ako je napriklad porucha hardvéru alebo
softvéru, fyzické poskodenie doblezitych IT systémov, utoky pocitacovych hackerov a/alebo
pocitaové virusy.

Cinnosti Emitenta tieZ zavisia od zdiel'ania riadiacej a IT infrastruktary Akcionara a infrastruktiry
tretich osob, ktorymi su riadené administrativne a i¢tovné ¢innosti Emitenta. Potencialne poruchy
niektorych prvkov alebo celych tychto infrastruktir by mohli mat’ nepriaznivy dopad na finan¢nu
a ekonomicku situdciu Emitenta, jeho podnikatel'ski Cinnost’ a schopnost’ plnit’ si zavizky
z Dlhopisov.
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2.2

Rizikové faktory suvisiace so vSetkymi Prevadzkovymi spolo¢nost’ami

Podnikatel'skym Gc¢elom Emitenta je pouzit' Cisty vytazok zemisie DIhopisov na poskytovanie
sadzbou (najmi vo forme nakupu dlhovych cennych papierov s pevnym vynosom) Prevadzkovym
spolo¢nostiam prostrednictvom Holdingovych spolo¢nosti. Prehl'ad vSeobecnych rizikovych
faktorov tykajucich sa Prevadzkovych spolocnosti je uvedeny nizSie. Prevaddzkové spolocnosti
investuju do projektov a aktiv vroznych $tadiach trhu s nehnutelnostami a trhu s obnovitel'nou
energiou.

Kreditné riziko

Vystavenie kreditnému riziku vyplyvajucemu z transakcii S protistranami (t.j. zakaznikmi,
poskytovatel'mi, partnermi a/alebo finan¢nymi subjektami) by mohlo mat dopad na podnikanie,
finan¢ny stav a prevadzkové vysledky Prevadzkovych spolocnosti. Aj ked’ Prevadzkové spolocnosti
aktivne riadia kreditné riziko (napr. prostrednictvom zmluv o faktoringu bez spitné¢ho postihu alebo
uverového poistenia), stratégia riadenia rizik nemusi byt pri obmedzovani vystavenia sa voci
kreditnému riziku Uspesnd, ¢o by mohlo nepriaznivo ovplyvnit' podnikanie, finan¢nu situaciu
a prevadzkové vysledky Prevadzkovych spolocnosti.

Prevadzkové spoloCnosti su vystavené riziku zmeny urokovych sadzieb a vymennych kurzov
cudzich mien

Prevadzkové spolocnosti su v ramci svojho bezného podnikania vystavené roznym druhom trhového
rizika, vratane vplyvu zmien urokovych sadzieb a vykyvov vymennych kurzov cudzich mien.
Dlhové financovanie je Casto Uro¢ené variabilnymi sadzbami, ktoré su vo vSeobecnosti spojené
s tthovymi referencnymi hodnotami ako EURIBOR a LIBOR. Akékol'vek zvySenie urokovych
sadzieb by zvysilo finan¢né naklady spojené s dlhmi s variabilnou sadzbou a zvysilo by naklady na
refinancovanie existujuceho dlhu a ziskanie nového financovania. Okrem toho Prevadzkové
spolocnosti Casto podnikaju a vznikaji im naklady v miestnej mene krajin, v ktorych pdsobia.
V dosledku toho podliehaji devizovému riziku, pricom zmeny vymennych kurzov moézu viest k ich
stratam.

Prevadzkové spolocnosti mézu toto riziko aktivne riadit’ vstupom do trokovych a menovych
zabezpecovacich derivatov (opcii a swapov). Ak vSak stratégie riadenia rizik nie su z hl'adiska
obmedzenia vystavenia sa zmenam urokovych sadzieb a vymennych kurzov cudzich mien uspesné,
obchodny, finan¢ny stav a prevadzkové vysledky Prevadzkovych spolo¢nosti by mohli byt’ podstatne
a nepriaznivo ovplyvnené.

Zdravotné, bezpecnostné, environmentdlne a iné prdavne predpisy a nariadenia

Prevadzkové spolocnosti podliehaju mnohym pravnym predpisom a regulacii roznych jurisdikeii,
Vv ktorych podnikaji. Tieto pravne predpisy aregulacia okrem iného upravuju vyuzivanie pody,
plany stavebného rozvoja a plany uzemného plédnovania, dai z nehnutel'nosti, zdravie, bezpecnost’
a zivotné prostredie, trh s energiou, prevadzku ststavy, emisie zneCistujucich latok do ovzdusia,
vypustanie odpadovych vod, nakladanie s pevnymi a nebezpeénymi odpadmi a pouzitie, zlozenie,
manipulaciu, distribiciu a prepravu nebezpe¢nych materidlov. Mnohé z tychto pravnych predpisov
aregulacii su Coraz prisnejSie (a ako také mozu obsahovat’ koncept objektivnej zodpovednosti)
a mozno ocakavat, ze naklady na dodrziavanie tychto poziadaviek sa postupom ¢asu zvysia.

Prevadzkové spolocnosti nemozu predvidat’ vplyv novych alebo zmenenych pravnych predpisov
aregulacie alebo zmien v spdsobe, akym sa takéto pravne predpisy alebo regulacie prijimaju,
vykladaju a vykonavaju. Poziadavky, ktoré treba splnit, ako aj technologia a ¢as, ktoré su
k dispozicii na splnenie tychto poziadaviek, sa nad’alej vyvijaju a menia. Podnikanie, vyhliadky,
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finanéné vysledky a prevadzkové vysledky Prevadzkovych spoloénosti by mohli utrpiet’ v rozsahu,
v akom ktordkol'vek ztychto poziadaviek ukladd znacné naklady alebo obmedzuje schopnost’
Prevadzkovych spolocnosti rozsirit’ alebo zmenit’ svoje procesy.

Zavislost’ od doddavatel’ov a tretich 0séb

Niektoré zmluvy, ktoré Prevadzkové spolocnosti uzavreli, zahfniaju povinnost’ poskytovat’ dodavky,
sluzby, vybavenie alebo softvér, ktord sa nasledne zadava subdodavatel'om. Dodanie vyrobkov alebo
sluzieb, ktoré nie st v stlade s poziadavkami subdodavatel'skej zmluvy, alebo oneskorené dodanie
vyrobkov a sluzieb moéze spdsobit, ze Prevadzkové spoloCnosti budii podla zmliv so svojimi
zakaznikmi v omeSkani. V rozsahu, v akom nie st schopné preniest’ vSetky rizika alebo byt plne
odskodnené zmluvnymi dodavatelmi a dodavatel'mi tretej osoby, mozu byt vystavené ndrokom zo
strany svojich zakaznikov v dosledku problému spdsobeného tretou osobou, ktory by mohol mat’
podstatny nepriaznivy dopad na ich dobré meno, podnikanie, prevadzkové vysledky a financnti
situaciu.

Prevddzkové spolocnosti moZu byt’ nepriaznivo ovplyvnené katastrofami, Zivelnymi pohromami,
nepriaznivymi poveternostnymi podmienkami, neocakdvanymi geologickymi alebo inymi
prirodnymi podmienkami alebo trestnymi cCinmi alebo teroristickymi Cinmi v tovdriiach, na
zariadeniach a stavebnych pozemkoch.

Zavody, zariadenia alebo stavebné pozemky Prevadzkovych spoloénosti mézu byt nepriaznivo
ovplyvnené poziarom, povodiami alebo prirodnou katastrofou, nepriaznivymi poveternostnymi
podmienkami, terorizmom, vypadkom energie alebo inou katastrofou, alebo neocCakavanymi
geologickymi alebo inymi prirodnymi podmienkami. To méze sposobit’, ze Prevadzkové spoloc¢nosti
nebudu schopné vykonavat’ svoju podnikatel'ski Cinnost na postihnutom mieste alebo sa
vykonavanie prislusnych ¢innosti méze vyrazne znizit'. To by mohlo mat’ za nasledok stratu prijmov
Vv tychto lokalitdich pocas obdobia prerusenia a ndkladni népravu, ¢o by mohlo mat podstatny
nepriaznivy dopad na podnikanie, finanény stav a prevadzkové vysledky Prevadzkovych
spoloénosti. Okrem toho je napriek bezpe€nostnym opatreniam, ktoré Prevadzkové spoloénosti
prijali, mozné, ze lokality by mohli byt postihnuté trestnymi ¢inmi alebo teroristickymi ¢inmi.
Kazdy takyto ¢in by mohol mat’ podstatny nepriaznivy dopad na podnikanie, financnu situdciu
a prevadzkové vysledky Prevadzkovych spolocnosti.

Poistenie nemusi byt dostatocné na pokrytie prislusnych rizik a ndaklady na poistenie sa mozu
vysit

Prevadzkové spolocnosti st vystavené rizikam na trhoch, na ktorych pdsobia. Hoci sa snazia ziskat
primerané poistné krytie vo vztahu k hlavnym rizikam spojenym s ich podnikanim, nemézu zarugit,
ze takéto poistné krytie je alebo bude dostatocné na pokrytie vSetkych moznych strat, ktorym moézu
V buducnosti Celit. Ak by im vznikla vdZzna nepoistend strata alebo strata, ktord by vyrazne
prekrocila limity krytia stanovené v ich poistnych zmluvach, vysledné naklady by mohli mat
podstatny nepriaznivy dopad na ich podnikanie, finan¢nt situdciu a prevadzkové vysledky.

Okrem toho st poistné zmluvy Prevadzkovych spoloc¢nosti spravidla kontrolované prislusnou
poistoviiou. Ak by sa v buducnosti zvysili trovne poistného alebo by sa ur¢ité druhy poistného
krytia stali nedostupnymi, je mozné, ze Prevadzkové spolocnosti nebudu schopné udrzat’ si poistné
krytie porovnatel'né s tymi, ktoré st i¢inné v sucasnosti, za porovnatel'né naklady alebo vobec. Ak
nebudu Prevadzkové spolocnosti schopné preniest akékol'vek zvySenie poistného na svojich
zakaznikov, tieto dodato¢né naklady by mohli mat’ podstatny nepriaznivy dopad na ich podnikanie,
finan¢nu situdciu a prevadzkové vysledky.
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Riziko sudnych sporov a inych sudnych konani

Prevadzkové spolocnosti podlichaju riziku pravnych narokov a konani a regulacnych opatreni na
vykon rozhodnuti, vramci svojej beznej obchodnej cCinnosti ainak. Vysledky pravnych
aregulacnych konani nemozno s istotou predpovedat. Nedd sa takisto zarucit, ze vysledky
sucasnych alebo buducich pravnych alebo regula¢nych konani alebo opatreni podstatne neposkodia
podnikanie, finan¢nti situaciu a prevadzkové vysledky Prevadzkovych spolocnosti, a ze
Prevadzkovym spoloc¢nostiam nevzniknu straty v stuvislosti so su¢asnymi alebo buducimi pravnymi
alebo regulacnymi konaniami alebo opatreniami, ktoré presahuju akékol'vek rezervy, ktoré mohli
vytvorit' v stvislosti S takymito konaniami alebo podnikanim, finan¢nou situaciou alebo
prevadzkovymi vysledkami.

Neoprdvnené pouZivanie patentovanej technologie Prevddzkovych spolocCnosti tretimi osobami
méZe zniZit’ hodnotu ich produktov, sluZieb a znacky a narusit’ ich schopnost’ ucinne konkurovat’

Scielom chranit’ svoje vlastnicke prava sa Prevadzkové spolo¢nosti v celom svojom podnikani
spoliehaju na kombinaciu zakonov o obchodnom tajomstve a dusevnom vlastnictve, zmlav
0 mlcanlivosti ainé zmluvy a technické opatrenia. Tieto opatrenia vSak nemusia postacovat’ na
ochranu ich technologie pred porusenim tretou osobou abez ohladu na dostupné opravné
prostriedky by ich mohli vystavit’ zvySenej konkurencii alebo sposobit’, Ze stratia svoj podiel na trhu.
Tieto opatrenia ich navySe nemusia chranit’ pred narokmi zamestnancov a inych tretich osob.
Prevadzkové spolocnosti tiez Celia rizikam, pokial’ ide o ochranu ich vlastnej technologie, pretoze
trhy, na ktorych sa ich produkty predavajta alebo ich sluzby poskytuju, zahffiaju jurisdikcie, ktoré
poskytuji mensiu ochranu dusevného vlastnictva, nez aka poskytuju pravne predpisy Spojenych
Statov alebo Europskej unie. Neopravnené pouzivanie duSevného vlastnictva Prevadzkovych
spolo¢nosti by mohlo oslabit’ ich konkuren¢né postavenie, znizit hodnotu ich produktov, sluzieb
a znacky a poskodit’ ich podnikanie, finan¢nu situdciu a prevadzkové vysledky.

Prevdadzkové spoloénosti moZu utrpiet’ financnu stratu, ak budu Zalované za poruSenie prdv
duSevného vlastnictva tretich 0so6b

Prevadzkové spolocnosti podliehaju riziku narokov a stidnych sporov tykajucich sa porusenia prav
dusevného vlastnictva inych subjektov. V buducnosti mozu tretie osoby uplatiiovat’ naroky
Z porusenia, tvrdiac, Ze prava na ich sucasné alebo budtice sluzby alebo riesenia boli porusené. Tieto
naroky mézu viest’ k zdlhavym a ndkladnym sudnym sporom, ktoré moézu v kone¢nom désledku
viest’ k tomu, Ze Prevadzkové spolo¢nosti budu niest’ zodpovednost’, ak sa zisti, Ze porusili prava
dusevného vlastnictva tretich osob, a bez ohl'adu na opodstatnenie alebo kone¢ny vysledok mozu
odklonit’ pozornost’ manazmentu od vykonavania podnikatel'skej ¢innosti.

Prevadzkoveé riziko

Medzi prevadzkové rizika, ktorym Prevadzkové spolo¢nosti Celia, patri moznost neprimeranych
alebo netspesnych internych alebo externych procesov alebo systémov, I'udské chyby, regulacné
poruSenia, pochybenia zamestnancov alebo externé udalosti, ako napriklad podvod. Tieto udalosti
mozu viest k finan¢nej strate a mozu poskodit’ dobré meno Prevadzkovych spolo¢nosti. Prevadzkové
spolo¢nosti sa snazia udrziavat’ prevadzkové riziko na primeranych urovniach udrziavanim dobre
kontrolovaného prostredia s ohladom na charakteristiky ich podnikania, trhov a regulacného
prostredia, v ktorom pdsobia. Hoci tieto kontrolné opatrenia zmierniuji prevadzkové rizika, nemusi
byt zarucené, Ze ich uplne odstrania.
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Podnikanie bude negativne ovplyvnené, ak si Prevdidzkové spoloc¢nosti neudriia svoj vrcholovy
manaZment a klPucovych zamestnancov, alebo ak nepritiahnu a neudriia si vysoko
kvalifikovanych zamestnancov

Buduci uspech Prevadzkovych spolocnosti vyrazne zévisi od plného zapojenia vrcholového
manazmentu Prevadzkovych spolo¢nosti a kIi¢ovych zamestnancov, ktori maju cenné sktisenosti vo
vSetkych oblastiach ich podnikania. Schopnost’ udrzat a motivovat vrcholovy manazment
a kl'iCovych zamestnancov a prilakat’ vysoko kvalifikovanych zamestnancov vyznamne ovplyvni
schopnost’ Prevadzkovych spolocnosti viest uspesny podnik a v budicnosti rozsirit’ jeho prevadzku.
Ak by Prevadzkové spolocnosti stratili jedného alebo viacerych ¢lenov vrcholového manazmentu,
mohli by celit’ problémom pri menovani nahradnikov. To by mohlo mat’ podstatny nepriaznivy
dopad na podnikanie, finan¢nt situaciu a prevadzkové vysledky Prevadzkovych spolo¢nosti.

Systémy informacnych technologii Prevdadzkovych spoloénosti by mohli zlyhat’ alebo sa ich
fungovanie mohlo zhorsit’

Systémy informacnych technologii Prevadzkovych spolo¢nosti su ¢asto nevyhnutné pre ich
podnikatel'skii Cinnost’ auspech. Akékol'vek prerusenia, zlyhania alebo poskodenia systémov
informacnych technoldgii by mohli viest’ k oneskoreniam alebo preruseniam obchodnych procesov
Prevadzkovych spolo¢nosti. Systémy informacnych technoldgii moézu byt zranitelné v stvislosti
s naruSenim bezpe€nosti a kybernetickymi utokmi neopravnenych osob zvonku ale aj v ramci
Prevadzkovych spolo¢nosti. Akakol'vek porucha alebo poskodenie pocitacovych systémov
Prevadzkovych spolocnosti by mohlo prerusit’ ich ¢innost’, viest’ k zvySenym nakladom a moze mat’
za nasledok stratu prijmov. Prevadzkové spolo¢nosti nemozu zarucit', Ze sa v kazdom pripade bude
dat’ predist ocakdvanym alebo rozpoznanym poruchdm pomocou vhodnych preventivnych
bezpeénostnych opatreni. Vyskyt jedného alebo viacerych z tychto rizik by mohol mat’ podstatny
nepriaznivy dopad na podnikanie Prevadzkovych spolocnosti.

Dapiiové rizika

Prevadzkové spolo¢nosti st vystavené rizikam, ze zahrani¢né krajiny, v ktorych posobia alebo budu
pdsobit’ v buducnosti, mézu ulozit' dodatocné zrazkové dane, dane z prijmov alebo iné dane,
a zmenia aj urovne dani v porovnani s dafiami platnymi v ¢ase prislusného datumu projektov alebo
datumu vyhotovenia tohto Prospektu. Akékol'vek takéto dodatocné zdanenie alebo zmena dafiovych
rezimov alebo sadzieb mo6ze mat’ vyznamny nepriaznivy dopad na podnikanie, vyhliadky, finanéné
vysledky a prevadzkové vysledky Prevadzkovych spolo¢nosti.

Riziko spojené s vystupenim Spojeného kral’ovstva 7 Europskej uinie

Prevadzkové spolo¢nosti (a nielen tie poésobiace v Spojenom kralovstve) st vystavené riziku
Brexitu, vystipenia Spojen¢ho kralovstva z Eurdpskej tnie. V tomto Case nie je zname, kedy a za
akych konkrétnych podmienok sa Brexit uskutocni. Neistota sa tyka predovsetkym ucinkov na
vymenné kurzy, regulacné prostredie, celkovli ekonomicku poziciu Spojeného kralovstva a inflaciu.
Dopad Brexitu ovplyviuje vSetky clenské Staty Eurdpskej unie, vratane tych, v ktorych pdsobia
Prevadzkové spolo¢nosti. Globalne dopady na finan¢nej a politickej Grovni nemozno vylucit’, najma
pokial’ ide o medzinarodny obchod, plnenie zmlav a bankové, finan¢né a pracovné trhy.

Vnimanie trhu tykajiice sa nestability eura, potencidlneho opiitovného zavedenia ndarodnych mien
V rdmci eurozony alebo potencidlneho uplného zruSenie eura by mohlo nepriaznivo ovplyvnit’
podnikanie alebo finanénu poziciu Prevadzkovych spolocnosti.

Pretrvava neistota ohladom dlhového zataZenie niektorych krajin eurozony a regiondlnych vlad

a solventnosti niektorych eurdpskych finan¢nych institucii a ich schopnosti plnit’ budice finanéné
zavazky. Dlhotrvajlice nepriaznivé trhové podmienky vyvolali pochybnosti o celkovej stabilite eura
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a 0 vhodnosti eura ako jednotnej meny vzhl'adom na réznorodi hospodarsku a politicku situaciu
Vv jednotlivych ¢lenskych statoch Eurdpskej tinie. Tieto a d’alSie obavy by mohli viest’ k opdtovnému
zavedeniu jednotlivych mien v jednej alebo viacerych krajinach eurozény, alebo za extrémnejSich
okolnosti k tplnému zruSeniu eura. Ak by bolo euro uplne zrusené, pravne a zmluvné dosledky pre
majitelov zavizkov denominovanych v eurach by boli uréené pravnymi predpismi platnymi v tom
case. Tento potencidlny vyvoj alebo vnimanie trhu tykajuce sa tychto a stvisiacich otdzok by mohlo
nepriaznivo ovplyvnit' podnikanie alebo finan¢nt situaciu Prevadzkovych spolocnosti.
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2.3

Rizikové faktory tykajuce sa Prevadzkovych spolo¢nosti vo vzt’ahu k trhu s nehnutel’nost’ami
Vieobecné ekonomické podmienky vo vzt'ahu k trhu s nehnutel’nost’ ami

Zmeny prevladajucich ekonomickych podmienok v lokalitaich, kde posobia Prevadzkové
spolo¢nosti, budii mat’ dopad (bud’ priaznivy alebo nepriaznivy) na podnikanie Prevadzkovych
spolocnosti. Medzi relevantné ekonomické faktory mozu patrit’ najmé: (i) zmeny urokovych sadzieb
a inflacie, (ii) zmeny hrubého domaceho produktu a hospodarskeho rastu, (iii) miery zamestnanosti,
(iv) spotrebitel'ské vydavky, (v) spotrebitel'skd a investicnd nalada, (vi) volatilita trhu
s nehnutelnostami a (vii) dostupnost dlhového a vlastného kapitalu. Globalne ekonomické
podmienky st v si¢asnosti naro¢né, s vyraznym rizikom spomalenia rastu v réznych geografickych
regionoch a naruSeniami globalnych kapitalovych trhov vzhl'adom na neisté ekonomické podmienky
ariziko nesplacania statnych dlhov v ramci eurozony a potencialne neistoty v Spojenych Statoch.
Hoci Prevadzkové spolo¢nosti monitorujii vyvoj v oblastiach $pecifickych pre hospodarstvo, trh,
odvetvie a firmy, je tazké predpovedat, ako dlho budu stéasné vyzvy pretrvavat’ a aky silny bude
vplyv na rézne trhy nehnutelnosti.

Financneé rizika

Sektor investicii do nehnutelnosti a developersky sektor je kapitdlovo naro¢ny. Schopnost’
Prevadzkovych spolocnosti ziskavat’ financné prostriedky (bud’ prostrednictvom vlastného kapitalu
alebo prostrednictvom dlhového financovania) za prijatelnych podmienok bude zavisiet od
mnohych faktorov vratane podmienok kapitalového trhu, vSeobecnych hospodarskych a politickych
podmienok, vykonnosti auverového ratingu Prevadzkovych spolo¢nosti a dostupnosti uverov.
Naklady a dostupnost’ takéhoto financovania moézu byt negativne ovplyvnené sucasnymi
naruSeniami globalnych kapitdlovych trhov. Zmeny v ndkladoch na bezné a budice pozicky
a ziskavani financnych prostriedkov vydavanim novych akcii mézu mat dopad na prijmy
Prevadzkovych spoloc¢nosti a na dostupnost’ financovania novych projektov alebo zvysit rizika
refinancovania s tym, ako sa doba splatnosti dlhovych nastrojov krati.

Rizika trhu s nehnutel’nost’ ami

Prijmy Prevadzkovych spolo¢nosti budii podlichat prevladajocim podmienkam na trhu
s nehnutelnostami v krajinach a sektoroch, v ktorych Prevadzkové spolocnosti posobia. ZvySenie
ponuky (alebo pokles dopytu) alebo nepriaznivé zmeny prevladajucej nalady na trhu
v ktoromkol'vek sektore trhu s nehnutel'nostami, na ktorom Prevadzkové spolocnosti posobia alebo
investuju, moézu nepriaznivo ovplyvnit' ich finan¢nil situdciu. Tieto faktory mdézu nepriaznivo
ovplyvnit’ hodnotu a vynosy z investicii do nehnutel'nosti, riadiacich, developerskych a stavebnych
projektov realizovanych Prevadzkovymi spolo¢nostami a mézu ovplyvnit ziskavanie lokalit,
nacasovanie a hodnotu predaja a uc¢tovni hodnotu projektov a aktiv produkujucich vynosy. Trhy
s nehnutelnostami v réznych oblastiach si v sucasnosti v roznych cykloch atrhy s obytnymi
nehnutel'nost’ami a komerénymi nehnutel’'nost’ami v sucasnosti ¢elia vel'kému poétu vyziev, ktoré si
vyzaduji priebeznl reviziu actovnych hodnét dotknutych aktiv. Existuja trhové neistoty, ktoré je
tazké predvidat. Tieto neistoty mozu mat dopad na uctovnil hodnotu a vynosy zurcitych
developerskych projektov, ale mézu predstavovat’ aj nové prilezZitosti. Prevadzkové spolo¢nosti sa
snazia priebezne monitorovat’ trhy, priCom sa snazia implementovat’ stratégie na minimalizaciu
nepriaznivych dopadov a vyuzivat prilezitosti.
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Riziko zmien hodnoty majetku

Neocakavané faktory ovplyviiujuce hodnotu investicného majetku alebo predajni hodnotu
obchodovatelnych akcii tykajucich sa developmentu, ako st napr. tie uvedené nizsie, by mohli mat’
dopad na buduce prijmy Prevadzkovych spolo¢nosti:

@ nepriaznivé pohyby v kapitalizaénych sadzbach, ktoré profesionalni odhadcovia povazuju za
primerané, pokial ide o nehnutelnosti generujuc prijem, ktoré vlastnia Prevadzkové
spolocnosti, vV dosledku zmien trhovych podmienok;

(b) trvaly pokles na trhu s nehnutelnost'ami, ako napriklad pokracujuca nedostato¢na vykonnost
trhov srezidenénymi nehnutelnostami a komerénymi nehnutelnostami, moze pre
Prevadzkové spolocnosti viest k zniZzeniu hodnoty aktiv, nizSiemu vykazovanému zisku
a vysSiemu pomeru dlhu k vlastnému imaniu;

(©) zmeny V podmienkach sthlasov s mestskym tizemnym planovanim, ktoré sa vztahuju na
projekty Prevadzkovych spolo¢nosti, ako dosledok nepredvidatel'ného charakteru miestnych
politik;

(d) zmeny Vvnakladoch na development v doésledku uloZenia poplatkov Statnymi

a samospravnymi organmi,

(e) pritomnost’ predtym neidentifikovanych ohrozenych druhov flory a fauny, ktorda moézu
ovplyvnit’ vymeru vyznamnych projektov, na ktorej mozno vykonavat’ development;

()] ¢innosti miestnych aktivistov;
(9) vlastnicke naroky povodnych vlastnikov;

(h) obnovenie pozemkov pre cesty ahlavnu infrastruktiru, ktoré nie je mozné primerane
kompenzovat’ sumou nakoniec vyplatenej nahrady; a

Q) zmeny Vv hodnote momentalne vykonavaného developmentu nehnutel'nosti v dosledku zmien
trhovych podmienok.

Okrem toho nemozno vylucit, ze bude dochadzat’ k udalostiam (napriklad vyskyt nepredvidanych
environmentalnych problémov alebo zistenie nebezpeénych materialov), ktoré ovplyviuju hodnotu
pozemkov alebo nakladov na development, aktoré mozu mat dopad na finanéné vynosy
z konkrétnych investicii, podnikov alebo projektov suvisiacich s nehnutelnostami, vratane
potencidlnych zmien tzemného planovania pri niektorych projektoch.

Riziko konkurencie

Prevadzkové spolocnosti ¢elia konkurencii v krajinach, v ktorych posobia. Prevadzkové spolo¢nosti
vykonavaju svoje podnikanie pod hrozbou vstupu novych konkurentov na trh. Konkurencia méze
viest k nadmernej ponuke prostrednictvom nadmerného developmentu alebo k tomu, ze ceny
existujucich nehnutelnosti alebo sluzieb su ovplyvnené konkurencnymi ponukami. Existencia
takejto konkurencie moze mat’ nepriaznivy dopad na schopnost’ Prevadzkovych spolocnosti ziskat
najomcov pre svoje nehnutelnosti za uspokojivé ceny ndjomného a vcas, alebo na ceny stavebnych
projektov alebo developerskych prilezitosti, co moze mat naopak dopad na finan¢nii vykonnost’
Prevadzkovych spolo¢nosti a vynosy pre investorov.
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Riziko developerskej ¢innosti

Prevadzkové spolo¢nosti sa podielaji na mnohych velkych developerskych projektoch
a st vystavené rizikam spojenym s developerskymi a sanaénymi ¢innostami vratane vSeobecného
poklesu hodnét nehnutelnosti, prijmov pochadzajicich z prestavanych nehnutelnosti, ktoré su
nizSie, ako sa ocakdvalo, vykyvov hodndt pddy, priemyselnych sporov, prekrocenia nakladov,
zvySenia finanénych nakladov, nedokoncenia stavby v ramci rozpoctu alebo podl'a harmonogramu,
environmentalnych otazok a neziskania alebo oneskorenia ziskavania registracii, schvalovani,
povoleni alebo licencii.

Ako je to v pripade developerskych projektov casté, mnohé lokality na development Prevadzkovych
spolo¢nosti podliehaji poziadavkdm na zmeny uzemného planovania, pricom nesu riziko
oneskorenia pri ziskavani alebo neschopnosti ziskat’” pozadované povolenia na izemné planovanie.
Tieto rizikd moézu nepriaznivo ovplyvnit hodnotu tychto projektov. Developerskd Cinnost’ zahina
prevzatie rizika zo strany Prevadzkovych spolo¢nosti, pokial’ ide o kone¢ni hodnotu developerského
majetku. Praxou Prevadzkovych spolo¢nosti je snaha o zmiernenie tohto rizika predajom casti alebo
celého vystavenia sa investorom — tretim osobam alebo financovanim projektu prostrednictvom
iniciativ v oblasti riadenia kapitdlu. Za inych okolnosti je vS§ak mozné, ze Prevadzkové spolocnosti
nedosiahnu svoje pozadované nacasovanie a hodnotu predaja a nasledne si budi musiet’ ponechat’
viac projektov, nez ktoré maju v umysle dlhodobo drzat’ alebo ktoré mézu mat’ vplyv na hodnotu
investicii alebo ich iverovy rating.

Riziko stavebnej Cinnosti

Prevadzkové spolo¢nosti st vystavené riziku spojenému so stavebnymi ¢innostami, vratane (ale
nielen):

@) schopnosti tretich 0sob, ako su projektanti a subdodavatelia, vykonavat’ svoju pracu v sulade
SO svojimi povinnost'ami;

(b) chybnej prace askrytych vad vyplyvajicich znespravneho projektovania a zlého
spracovania subdodavatel'om a suvisiacich narokov tretich osob;

(c) zmluvnych pokut spdsobenych meskanim dodavok na projekty;

(d) prekroCenia nakladov v dosledku chyb projektovania, zmeny cenovych podmienok,
priemyselnych sporov, nepredvidanych podmienok vratane nepriaznivého pocasia alebo
nedostato¢nej vykonnosti tretich osob; a

(e) narokov z osobitnej profesnej zodpovednosti vyplyvajucich z obvineni z nedbanlivosti.

Povaha stavebnej Cinnosti v sebe zahfia, Zze v kazdom okamihu existuji naroky, ktorych vysledok
zostava mnoho rokov neisty a zavisi od schopnosti vymdct ich od tretich 0sob a z poistnych zmluav.

Rizikad suvisiace so schopnost’ou generovat’ nepretrity prijem z prendjmu

Trh s prendjmom nehnutel'nosti zavisi vo velkej miere od ekonomickych podmienok a parametrov,
ktoré sa konkrétne tykaju nehnutelnosti, ako je poloha a stav nehnutelnosti. Okrem toho moze
pravny kontext alebo regulacné zmeny spoOsobit’ obmedzenia indexacie vynosov z prenajmu.
Hodnota prenajimanych nehnutelnosti zavisi vo velkej miere od zostavajicej doby suvisiacich
zmlav o prenajme, ako aj od bonity prislusnych najomcov. Prevadzkové spolocnosti uzavieraju
zmluvy s renomovanymi spolo¢nostami, ktoré maju solidnu finanénu reputaciu, aby si zabezpecili
opakované prijmy z prenajmu. Ak by vyznamny pocet zakaznikov alebo jeden alebo viaceri najvacsi
zakaznici neboli schopni plnit’ svoje zavézky z prenajmu, mohlo by to mat’ podstatny nepriaznivy
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dopad na podnikanie, finan¢nt situaciu, prevadzkové vysledky alebo pefiazné toky Prevadzkovych
spolocnosti.

Riziko udriby nehnutel’nosti

Vhodnost’ nehnutelnosti na prendjom zavisi nielen od ich miesta, ale aj od ich stavu. Aby sa
zachoval atraktivny charakter nehnutelnosti a aby sa v dlhodobom horizonte vytvoril tok prijmov,
musi sa stav nehnutel'nosti zachovat’ alebo Vv niektorych pripadoch zlepsit', aby sa uspokojili meniace
sa potreby trhu. Ocakéva sa, ze vac¢Sina nehnutel'nosti Prevadzkovych spolo¢nosti bude nova, a preto
bude v blizkej budicnosti vyzadovat’ len Standardnt udrzbu. Vzhl'adom na to, Ze tieto nehnutel'nosti
starnd, alebo ako sa menia poziadavky trhu, UdrZzba alebo modernizacia tychto nehnutelnosti
v stilade s trhovymi Standardmi moze zahfiiat’ zna¢né nédklady, ktoré zvyc€ajne zndSa predovsetkym
majitel nehnutelnosti, nie najomcovia. Ak skutocné naklady na udrzbu alebo moderniziciu
nehnutelnosti prevySuju odhady Prevadzkovych spolocnosti, alebo ak sa pocas udrzby alebo
modernizacie zistia skryté vady, ktoré nie su kryté poistnymi alebo zmluvnymi zarukami, alebo ak
Prevadzkové spoloc¢nosti nemézu zvysit svoje najomné, Prevadzkové spolo¢nosti budii musiet
znasat dodatocné naklady. Okrem toho by akékol'vek nevykonanie prislusnych oprav
Prevadzkovymi spoloCnostami v reakcii na vysSie opisané faktory mohlo nepriaznivo ovplyvnit
prijmy z dotknutych nehnutelnosti.

Klimatické zmeny a klimatické podmienky

Neschopnost' Prevadzkovych spoloc¢nosti primerane reagovat’ na dopad zmeny klimy a suvisiace
legislativne poziadavky by mohla viest' k sidnym sporom, zniZeniu zisku v dosledku dopadu
zvySenych nakladov spojenych s energetickou ucinnostou ainych nakladov spojenych
s modernizaciou existujucich budov tak, aby boli v sulade s novymi stavebnymi normami alebo
zmluvnymi zavidzkami. Prevadzkové spolocnosti mézu byt tiez nepriaznivo ovplyvnené stratou
podielu na trhu, ak navrhy budov nerieSia SpoloCenské ocakéavania alebo nezodpovedaju
konkuren¢nym produktom vo vztahu k otdzkam udrzatelnosti. DlIhodobé nepriaznivé poveternostné
podmienky moézu viest' k oneskoreniam vo vystavbe, ¢o moze viest k moznym stratim projektu,
skuto¢nym Skodam, narokom a/alebo oneskoreniu vynosov alebo vykazaniu zisku.

Zivotné prostredie

Prevadzkové spoloCnosti budi vystavené roznym environmentdlnym rizikdm vratane: (i)
kontaminacie pody a vody, (ii) zneCistenia vystavby (napr. pritomnost’ olovnatych farbiv, azbestu
a/alebo polychlérovaného bifenylu), (iii) rizik suvisiacich s kultirnym dedi¢stvom, (iv) rizik
suvisiacich s florou a faunou (povodna vegetacia, ohrozené druhy) a (v) rizik savisiacich so
sklenikovymi plynmi. Okrem toho existuje riziko, Ze nehnutel'nosti, ktoré Prevadzkové spolo¢nosti
vlastnia alebo projekty, ktoré realizujii, mézu byt’ kontaminované materialmi, ktoré su skodlivé pre
Pudské zdravie (ako je azbest a iné nebezpecné materialy). V tychto situdciach sa od Prevadzkovych
spolo¢nosti moze vyzadovat, aby vykonali napravné prace na kontaminovanych lokalitich a mézu
byt vystavené narokom na nahradu $kody od tretich 0s6b a inym environmentalnym zavazkom. Hoci
Prevadzkové spoloCnosti v sti¢asnosti nevedia o Ziadnych podstatnych rizikach, existuje riziko
odhalenia alebo nespravneho posudenia nakladov suvisiacich s environmentalnou kontaminaciou
akéhokol'vek projektu, majetku alebo lokalit Prevadzkovych spolocnosti.
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Rizikové faktory tykajice sa Prevadzkovych spolo¢nosti vo vztahu k trhu s obnovitel’nou
energiou

Spoliehanie sa na urlité nariadenia, dotdcie a dariové stimuly v suvislosti s trhom s obnovitel’nou
energiou, ktoré mozZu byt’ zmenené alebo pravne napadnuté

Celé odvetvie obnovitelnej energie sa vo vel'kej miere spolieha na environmentalnu a ina regulaciu,
vratane regulacie tykajucej sa okrem iného zniZovania emisii uhlika alebo inych sklenikovych
plynov a minimalneho obsahu biopaliv v palivach alebo vyuZivania energie z obnoviteInych
zdrojov. Ak by sa podnik, na ktory sa takéto predpisy vztahuju, alebo odvetvie ako celok
deregulovali, alebo ak by sa takato regulacia podstatne zmenila alebo obmedzila, ziskovost
sucasnych a buducich projektov by mohla utrpiet’ a mohla by mat’ preto podstatny nepriaznivy dopad
na celé odvetvie. Okrem toho neistota v stvislosti S moznymi zmenami takychto nariadeni
v minulosti nepriaznivo ovplyvnila avbuducnosti moézZe nepriaznivo ovplyvnit schopnost
financovat’ alebo refinancovat’ prislusny projekt alebo uspokojit’ iné potreby financovania. Rezimy
subvencii na vyrobu energie z obnovite'nych zdrojov boli v minulosti spochybnované z ustavnych
a inych dovodov (vratane toho, Ze tieto rezimy predstavuji obmedzent eurdpsku Statnu pomoc).

Vyroba na zariadeniach na obnovite'nt energiu moze v prislusnych jurisdikcidch podliehat’ r6znym
danovym tGlavam alebo danovym stimulom. Tieto dafové Gl'avy a dafiové stimuly mozu zohravat
dolezitt ulohu v ziskovosti r6znych projektov. Je mozné, Ze v buducnosti budu niektoré alebo vsetky
tieto danové stimuly pozastavené, obmedzené, nebudi obnovené alebo budu zrusené.

Politické rizika — Prevadzkové spoloénosti podliehaji prisnej environmentdlnej reguldcii

Odvetvie obnovitelnej energie podlicha vyznamnej environmentalnej regulacii, ktord okrem iného
vyzaduje od Prevadzkovych spolocnosti, aby uskutocnovali stidie o dopade na Zivotné prostredie
tykajuce sa budtcich projektov alebo zmien projektov, aby ziskali regulacné licencie, povolenia
ainé schvélenia aspinali poziadavky tychto licencii, povoleni ainych schvaleni. Prevadzkové
spolo¢nosti  vlastnia majetok a posobia v mnohych jurisdikciach. Cinnosti Prevadzkovych
spoloCnosti okrem toho podlichaji medzindrodnym a vnitroStatnym pravnym predpisom
a nariadeniam uplatiovanym réznymi Statnymi organmi a medzinarodnymi organizaciami
Vv stvislosti okrem iného so ziskavanim a obnovovanim réznych licencii a povoleni, ako aj s ich
prebiehajucimi a budicimi ¢innostami v§eobecne.

Regulacné organy vykonavaju zna¢nli mieru vol'nej uvahy vo veciach vykonu a vykladu platnych
pravnych predpisov, nariadeni ainych noriem, vydavania a obnovovania licencii a povoleni
a monitorovania dodrziavania podmienok licencie nadobudatel'mi licencie. Obchodné praktiky
a pravne aregulacné ramce sa medzi jurisdikciami vyrazne liSia a mézu sa kedykol'vek zmenit'.
V dosledku toho modze byt tazké zabezpeCit sulad s existujicimi regulaénymi poziadavkami
a zmenami regula¢nych poziadaviek v jurisdikciach, v ktorych Prevadzkové spolocnosti posobia,
a akykol'vek nestlad moéze mat’ nepriaznivy dopad na Cinnosti, podnikanie, finan¢nu vykonnost
a vyhliadky Prevadzkovych spolo¢nosti.

Neexistuje ziadna zaruka, Ze:
@ Statne organy schvalia tieto Stidie o dopade na Zivotné prostredie;

(b) odpor verejnosti nebude mat’ za nasledok oneskorenia, zmeny alebo zrusenie akéhokol'vek
navrhovaného projektu alebo licencie; a/alebo

(©) pravne predpisy alebo nariadenia sa nezmenia alebo sa nebudu interpretovat’ sposobom,

ktory zvySuje naklady na dodrZiavanie predpisov alebo podstatne alebo nepriaznivo
ovplyviiuje rézne projekty.
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Ak Prevadzkové spolo¢nosti (i) nedodrzia akékol'vek pravne predpisy a nariadenia, povolenia alebo
podmienky, (ii) neziskaju akékol'vek potrebné povolenia vratane, ale nielen, povolenia na pouzivanie
vody na Cistenie solarnych panelov, (iii) nedodrzia nariadenia tykajuce sa Zivotného prostredia, ako
je napriklad ochrana prirodnych podmienok a volne Zijucich Zivo¢ichov, (iv) nedosiahnu prediZenie
sucasnych povoleni alebo registracii po uplynuti platnosti ich podmienok, alebo (v) nedodrzia
akékol'vek restriktivne podmienky svojich stcasnych povoleni alebo registracii, Prevadzkové
spolo¢nosti mézu byt predmetom okrem iného obcianskopravnych a trestnopravnych sankcii a za
urcitych okolnosti docasného alebo trvalého obmedzenia alebo odstavenia Casti svojich Cinnosti,
ktoré by mohli mat’ vyznamny nepriaznivy vplyv na ich podnikanie, vyhliadky, financné vysledky
a prevadzkové vysledky. Vo vSeobecnosti su prislusné Statne organy opravnené odstranit’ a napravit
environmentalne skody atuctovat naklady na takato napravu a vycistenie vlastnikom alebo
obyvatel'om prislusnej nehnutelnosti, osobam zodpovednym za environmentalne $kody, vyrobcovi
znecistujucich latok a inym osobam, alebo nariadit’ zodpovednym osobam, aby prijali primerané
opatrenia. Tieto Statne organy mozu tiez vymerat’ zodpovednym osobam dan alebo iné zadrzné prava
na zabezpecenie toho, aby si tieto osoby splnili svoje zavéazky tykajlice sa nahrady.

Regulacia zivotného prostredia sa v poslednych rokoch rychlo meni a je mozné, Zze odvetvie bude
V budticnosti podliehat eSte prisnejSim environmentdlnym normam. Na vSetky Cinnosti sa
pravdepodobne budu vztahovat' stale prisnejSie vnutrostatne a medzinarodné normy tykajice sa
klimatickych zmien a suvisiacich nakladov a mézu podlichat’ potencialnym rizikdm spojenym so
zmenami klimy, ktoré mézu mat’ podstatny nepriaznivy dopad na podnikanie, financny stav alebo
prevadzkové vysledky Prevadzkovych spolo¢nosti. Nie je mozné predpovedat’ sumu akychkol'vek
zvySenych kapitalovych vydavkov alebo akékol'vek zvysenie prevadzkovych nékladov alebo inych
vydavkov, ktoré mézu vzniknut Prevadzkovym spoloc¢nostiam, aby splnili platné environmentalne
alebo iné regulacné poziadavky, alebo ¢i tieto naklady mozu byt prenesené na zakaznikov
prostrednictvom zvySovania cien produktov.

Soldarne, vodné a veterné projekty budu negativne ovplyvnené v pripade nepriaznivych zmien vo
vnutrostdtnej a medzindarodnej podpore obnovitel’nych zdrojov energie

Hoci podpora solarnej energie, vodnej energie a veternej energie zo strany vlad a regulacnych
organov v jurisdikciach, v ktorych Prevadzkové spolocnosti posobia, bola v minulosti silnd
a europske organy opétovne potvrdili svoj zamer pokracovat’ v takejto podpore, niektoré v suc¢asnosti
zavedené politiky mozu vyprsat’, byt pozastavené alebo postupne ukoncéené, mézu byt ukonéené po
vyCerpani prideleného financovania alebo byt predmetom zrusenia alebo nemusia byt obnovené.
Prevadzkové spolo¢nosti preto nemézu zarudit’, ze takato vladna podpora bude zachovana v plnej
vyske, Ciastocne alebo bude vobec zachovana. Ak by vlady aregulacné organy v jurisdikciach,
v ktorych Prevadzkové spolo¢nosti posobia, mali d’alej znizovat’ alebo vzdat’ sa podpory rozvoja
solarnej, vodnej a veternej energie, napriklad kvoli konkurencnym prioritim financovania,
politickym uvaham alebo tazbe uprednosthiovat iné zdroje energie (obnovitelné alebo iné),
elektrarne, ktoré Prevadzkové spolo¢nosti planujii v buducnosti postavit, by sa mohli stat’ menej
ziskovymi alebo by mohli prestat’ byt ekonomicky Zivotaschopné. Takyto vysledok by mohol mat’
podstatny nepriaznivy dopad na podnikanie, finan¢ni situdciu a prevadzkové vysledky
Prevadzkovych spolocnosti.

Tlak na zlepSenie konkurencieschopnosti sluZieb a vyrobkov 7 obnovitel’nej energie

Na zabezpecenie dlhodobej budiicnosti obnovitel'nej energie je potrebné byt konkurencieschopny vo
vzt'ahu ku konven¢nym a inym obnoviteInym zdrojom energie bez vyuzitia dotacii. Sucasna uroven
vladnej podpory pre obnoviteIné zdroje energie je vo vSeobecnosti urCend na to, aby sa odvetviu
poskytla ,,doba odkladu“ na znizenie nakladov na kilowatthodinu elektrickej energie vyrobenej
technologickym pokrokom, zniZzenim nakladov a zlepSenim procesov. Ked’ze sa teda naklady na
tvorbu a vyrobu znizuju, tato troven vladnej podpory pravdepodobne v budicnosti pre mnohé
kritické projekty postupne klesat’ az k nule, hoci sa oakava, Ze existujuce a zadané projekty buda
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nad’alej profitovat z prisunu uZz zavedenych poplatkov alebo podobnych vladnych stimulov.
V strednodobom az dlhodobom horizonte je pravdepodobné, Ze dojde k postupnému, ale vyraznému
znizeniu poplatkov, prémii a stimulov pre obnoviteInu energiu. Ak tieto znizenia budu pokracovat
a/alebo sa zvySia, je mozné, Ze TuCastnici trhu budi musiet znizit ceny, aby zostali
konkurencieschopni voci inym alternativam. Ak k znizeniu nakladov a inovaciam vyrobkov nedo6jde
alebo k nim dojde pomalsie, ako je potrebné na dosiahnutie potrebnych znizeni cien, mohlo by to
mat’ podstatny nepriaznivy dopad na podnikanie, finanénu situdciu a prevadzkové vysledky
Prevadzkovych spolocnosti.

Z dovodu prichodu novych subjektov na trhu a/alebo nahradnych obnoviteI'nych zdrojov energie
v dosledku zvyseného dopytu po obnovitel'nych zdrojoch energie, dochddza aj k vyraznému narastu
konkurencie zo strany ostatnych poskytovatelov obnovitelnej energie. Dalsimi faktormi, ktoré
k tejto zvySenej konkurencie prispievaju, st nizsie prekazky vstupu na tieto trhy v dosledku zvySene;j
Standardizacie technoldgii, zlepSenych moznosti financovania azvySenej vladnej podpory.
Neschopnost” konkurovat’” v tomto smere by negativne ovplyvnila schopnost’ rozvijat podnikanie
a generovat’ prijem, ¢o by mohlo mat’ podstatny nepriaznivy dopad na podnikanie, finan¢nu situaciu
a prevadzkové vysledky Prevadzkovych spolocnosti.

Konkurencieschopnost’ by mohla byt’ nepriaznivo ovplyvhend zmenami v technologidch, cendch,
odvetvovych normdch a d’alSich faktoroch

Trh s obnovitelnou energiou sa rychlo meni z doévodu technologickych inovacii, zmien cien,
odvetvovych noriem, navodov na pouzitie vyrobkov, poziadaviek zakaznikov a ekonomického
prostredia. Nové technoldgie alebo zmeny v odvetvi a poziadavkach zakaznikov mozu spdsobit’, Ze
existujuce produkty alebo sluzby budl zastarané, prili§ nakladné alebo inak neobchodovatelné.
V dosledku toho musia ucastnici odvetvia obnovitelnej energie neustale zvySovat efektivnost
a spol'ahlivost’ svojich existujucich technologii a snazit’ sa o vyvoj novych technologii, aby zostali na
¢ele odvetvovych noriem a poziadaviek zakaznikov. Ak nie su schopni zaviest' a integrovat’ nové
technolégie do svojich produktov a sluzieb véas anakladovo efektivnym spdsobom, utrpi ich
konkurencieschopnost’ a ich vyhliadky na rast buda oslabené.

Prijmy zo zariadeni generujucich energiu su ciastoCne vystavené trhovym cendm elektrickej
energie

Okrem regulacie stimulov moézu prijmy zo zariadeni generujucich energiu Ciastocne zavisiet' od
trhovych cien elektrickej energie. Na rozdiel od elektrarni, ktoré pouzivaju fosilne paliva, kolisava
obnovitel'na energia je na trhoch s elektrickou energiou v nevyhode, ked’Ze nemozno ovplyvnit’ ¢as
produkcie obnovitelnej energie. Trhové ceny modzu kolisat a st ovplyvnené réznymi faktormi,
vratane nakladov na suroviny, dopytom zo strany uzivatelov a Vv niektorych pripadoch aj cenou
emisnych kvot sklenikovych plynov.

V niekol’kych jurisdikciach su Prevadzkové spoloCnosti vystavené systémom odmenovania, ktoré
obsahuju tak regulované stimuly, ako aj zlozky trhovych cien. V takychto jurisdikcidch nesmie
zlozka regulovanych stimulov kompenzovat’ vykyvy v zlozke trhovej ceny, a preto moze celkova
odmena kolisat. Neexistuje Ziadna zaruka, ze trhové ceny zostan na urovniach, ktoré umoznia
Prevadzkovym spoloc¢nostiam udrzat’ si ziskové marze a pozadované miery navratnosti investicii.
Pokles trhovych cien pod predpokladant troveii by mohol mat podstatny nepriaznivy dopad na
podnikanie, finan¢nu situaciu a prevadzkové vysledky Prevadzkovych spolo¢nosti.
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Akviziéné a stavebné rizika

Nie je mozné zarucit’, ze S akviziciou elektrarni alebo prevadzkovych spolo¢nosti nebudu spojené
tarchy v prospech tretich osdb. Prevadzkové spolo¢nosti preto podliehaji riziku, Ze urcita akvizicia
alebo investicia sa nebude dat’ uskutocnit’ alebo je mozna len pri zna¢ne vysokych nakladoch. Ak
planovanie, development a vystavbu elektrarni alebo zariadeni vykonavaji tretie osoby, tieto
zalezitosti si mimo priamej kontroly Prevadzkovych spolo€nosti. Pocas plénovania a vystavby
prislusnych tovarni alebo zariadeni existuje moznost, Zze Prevadzkova spolo¢nost’ nebude schopna
priebezne dohliadat’ na zodpovednu tretiu osobu. Akakol'vek chyba alebo odchylky od planovania
pocas fazy vystavby moézu viest’ k dodatoénym nakladom alebo vydavkom, ktoré tejto Prevadzkovej
spolo¢nosti vzniknu. Ak nie je mozné ziskat’ ndhradu od prislusnej tretej osoby (alebo jej rucitel’a),
schopnost’ prislusnej Prevadzkovej spolocnosti spldcat’ istinu alebo turoky z dlhovych nastrojov,
ktoré vydala, a z ktorych je zaviazana Prevadzkova spoloénost’, alebo plnenie akéhokol'vek nastroja
vlastného imania Prevadzkovej spolo¢nosti méze byt nepriaznivo ovplyvnené. Ked'Zze projekty
V oblasti obnovitel'nej energie su kapitalovo naro¢né, skody na majetku mézu mat’ vyznamny dopad
na celkové naklady. Faza vystavby je z tohto hl'adiska najrizikovej$im obdobim projektu: existuje
vicsia pravdepodobnost’ vyskytu nehod, ked’ st veterné turbiny zdvihané do svojej finalnej polohy a
solarne panely mdzu pri upeviiovani na miesto prasknut’.

Déatumy dokoncenia a uvedenia do prevadzky réznych elektrarni na vyrobu energie z obnovite'nych
zdrojov mézu byt oneskorené z dovodu réznych faktorov vratane nepriaznivych poveternostnych
podmienok pocas fazy vystavby, problémov alebo sporov so zmluvnymi stranami, subdodavatel'mi
a dodavatel'mi alebo neplnenim zmluvnymi stranami, subdodavate'mi a dodavatel'mi, nedostatkov
Vv projektovani, vyrobe alebo nedostato¢nych dodavkach zo strany dodavatelov. Zvysenie nakladov
alebo oneskorenia by mohli vzniknut’ v désledku nedostatku materialov a prace, technickych alebo
Strukturadlnych vad, prerusenia prace, pracovnych sporov anepredvidanych technickych,
environmentalnych alebo geografickych problémov. Akékol'vek takéto oneskorenie by mohlo mat
podstatny nepriaznivy dopad na podnikanie, finanéni situaciu a prevadzkové vysledky
Prevadzkovych spolo¢nosti.

Prevadzkové riziko

Je mozné, Ze po vystavbe a uvedeni do prevadzky nebudu elektrarne alebo zariadenia plne funkéné
z dovodu konstrukénych chyb alebo vad. Aj ked’ su elektrarne alebo zariadenia funk¢né, pretrvava
podstatné riziko poSkodenia hmotného majetku v dosledku nehody, nedbanlivosti, opotrebenia,
projektovych chyb alebo prirodnych katastrof pocas prevadzky. EfektivnejsSia technoldgia veternych
turbin umoziuje, aby projekty boli ziskové v menej veternych lokalitach, kde st komponenty
vystavené mensiemu zat'azeniu. KedZe sa vSak vyvoj rozSiruje do oblasti s trvalo vysokou
rychlostou vetra a vi¢Sou turbulenciou, developeri mézu celit' vy$§im mieram portich a tym aj
vys§im nakladom. Najméd pokial' ide o veterné elektrarne na mori, je pristup k projektu
a vykonavanie oprav drahsie. V pripade solarnych projektov ako aj vodnych projektov su urovne
rizika celkovo niz8ie, pretoze v porovnani s veternymi projektmi je menSia pravdepodobnost
zlyhania komponentov.

Cast’ nedostupnosti v dosledku zlyhania zariadeni alebo prirodnej katastrofy tiez spdsobuje stratu
prijmov. Strata prijmov v dosledku poskodenia alebo zlyhania komponentov mdze byt podstatne
vysSia ako naklady na nahradné diely. Velké turbiny a faktory vysokej kapacity u veternych
projektoch na mori znamenaja, ze porucha jednotlivej turbiny alebo transformatora méze mat’ vel’ky
vplyv na hrubé ukazovatele projektu. Zvyseny pocet $§kod na fyzickom majetku bez poistného krytia
alebo zaruk vyrobcu moéze mat podstatny nepriaznivy dopad na podnikanie, finanéna situaciu
a prevadzkové vysledky Prevadzkovych spolocnosti.
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Nedostatoéna kapacita prenosu energie, potencidlne ndaklady na modernizdciu prenosovej sustavy
a d’alSie systémové obmedzenia by mohli vyznamne ovplyvnit’ schopnost’ vybudovat’ fotovoltaické
elektrarne a generovat’ prijmy z predaja elektrickej energie

Aby bolo mozné dodavat’ elektricku energiu z elektrarni zakaznikom, je potrebné zapojit’ projekty do
prenosovej sustavy. Nedostatok dostupnej kapacity v prenosovej sustave energie by mohol podstatne
ovplyvnit’ rézne projekty a sposobit’ znizenie vel'kosti projektov, oneskorenia pri realizacii projektov
a zvySenia ndkladov vyplyvajicich z modernizacie prenosu energie a potencidlnych prepadnuti
akéhokol'vek vkladu, ktory realizovali Prevadzkové spoloc¢nosti v stvislosti s danym projektom.
Tieto otazky prenosu energie, ako aj otazky tykajice sa dostupnosti velkych systémov, ako su
transformatory a spinacie zariadenia, by mohli vyznamne ovplyvnit’ schopnost’ stavat’ elektrarne
a generovat’ trzby z predaja elektriny z obnovitel'nych zdrojov.

Rizika suvisiace s pocasim

Vystupy energie, ateda aj prijmy z nej, zavisia u projektov v oblasti veternej, vodnej a solarnej
energie od priaznivych poveternostnych podmienok. Variabilita pocasia znamena, Ze objem energie
podliecha zmenam v kratkodobom a dlhodobom ¢asovom horizonte.

BeZzne sa vydavaju spravy o solarnej a veternej energii aanalyza historickych udajov. Avsak
meteorologické faktory, vratane nedostatku slne¢ného Zziarenia, nedostatku vody alebo nadmerne;j
oblacnosti, moézu znizit mnozstvo energie vyrobenej veternymi, vodnymi a fotovoltaickymi
elektrarnami. Akékol'vek spravy o slnecnych a veternych podmienkach podliehaji neistotam a udaje
obsiahnuté v takychto spravach sa mozu lisit od skuto¢nych slne¢nych a veternych podmienok.
Okrem toho, aj ked’ sa na predpovedanie buducich vynosov pouzivaju dlhodobé historické udaje
0 slnecnej a veternej energii, nemozno zarucit’, Ze sa vSeobecné podmienky v budicnosti nezmenia.
K odchylkam v slne¢nych a veternych podmienkach moze dojst’ z roka na rok, a ak by sa takéto
odchylky vyskytli pocas dlhSieho obdobia alebo mali vyznamny vplyv na Groven vyrobenej energie,
nemozno poskytnit’ ziadne zaruky, Ze elektrarne budu generovat’ dostato¢né penazné toky.

Extrémy pocasia, napriklad v pripade burky na mori, ktora brani pristupu k veternym turbinam na
mori s ciel'om vykonat’ planovant udrzbu, mézu sposobit’ dlhsie prerusenia a stratu prijmov. Takéto
okolnosti by mohli mat podstatny nepriaznivy dopad na podnikanie, financnl situaciu
a prevadzkové vysledky Prevadzkovych spolocnosti.
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2.5

Rizikové faktory spojené s DIhopismi
Vieobecné rizikd spojené s DIhopismi

Potencialny investor musi sdm podl'a svojich pomerov ur¢it' vhodnost’ investicie do Dlhopisov.
Kazdy potencidlny investor by mal predovsetkym:

@ mat’ dostato¢né vedomosti a skiisenosti pre zmysluplné ocenenie Dlhopisov a zhodnotenie
vyhod a rizik investicie do Dlhopisov vratane informacii uvedenych v tomto Prospekte alebo
akomkol'vek jeho doplneni, priamo alebo odkazom;

(b) mat’ pristup k primeranym analytickym nastrojom a vedomosti o nich, aby v suvislosti s jeho
konkrétnou finanénou situaciou zhodnotil investicie do Dlhopisov a vplyv Dlhopisov na jeho
celkové investi¢né portfolio;

(©) mat’ dostatocné finan¢né prostriedky a likviditu Kk tomu, aby bol pripraveny niest’ vSetky
riziké investicie do Dlhopisov;

(d) dokladne porozumiet’ emisnym podmienkam Dlhopisov (d’alej len Emisné podmienky),
tomuto Prospektu a jeho pripadnym dodatkom a poznat’ spravanie alebo vyvoj prislusného
finan¢ného trhu; a

(e) byt schopny ocenit’ (bud’ sam alebo s pomocou finanéného poradcu) mozné scenare
dalSieho vyvoja ekonomiky, irokovych sadzieb alebo inych faktorov, ktoré moézu mat’ vplyv
na jeho investiciu a na jeho schopnost’ znasat’ mozné rizika.

Riziko spojené s d’al§imi podriadenymi dlhopismi vydavanymi Emitentom

Okrem Dlhopisov je Emitent povinny vydavat’ dodatoéné dlhopisy (d’alej len Podriadené dlhopisy)
podl'a osobitnych emisnych podmienok, ktoré pripravil Emitent. Emisné podmienky Podriadenych
dlhopisov sa mézu lisit od Emisnych podmienok Dlhopisov, s vynimkou Specifickych zaviznych
podmienok uvedenych v Emisnych podmienkach, ktoré musia byt v plnom rozsahu zohladnené
vV podmienkach Podriadenych dlhopisov a nesmu sa odchyl'ovat’ alebo byt’ inak menené.

Akékol'vek platba stvisiaca s Podriadenymi dlhopismi — najmé uhrada kupoénu a istiny — bude
podmienena platbou suvisiacou s DIhopismi a bude vykonana az po uskutoéneni platby z DIhopisov.
Okrem toho sa podmienky Podriadenych dlhopisov nesmi menit’ bez predchadzajiiceho sthlasu
majitelov Dlhopisov (s vyhradou vynimiek uvedenych v Emisnych podmienkach) a Podriadené
dlhopisy budu zmluvne (na zéklade prislusnych ustanoveni emisnych podmienok Podriadenych
dlhopisov) podriadené v procese uspokojovania veritelov, pricom ale nepdjde 0 zmluvnu
podriadenost’ v zmysle §408a Obchodného zakonnika ani o podriadené dlhopisy v zmysle §20a
Zakona o dlhopisoch. Napriek tymto obmedzeniam voc¢i Emitentovi, ktoré sa tykaju Podriadenych
dlhopisov, nie je mozné zarucit, ze Emitent tieto obmedzenia neporusi alebo Ze podriadenost’ bude
v procese platobnej neschopnosti/insolvenénom procese respektovand, ¢o mdéze mat nepriaznivy
vplyv na schopnost’ Emitenta plnit’ svoje zaviazky vyplyvajiace z DIhopisov.

Riziko pevne stanovenej arokovej sadzby

Dlhopisy st dlhopisy s pevnym Grokovym vynosom. Majitel’ dlhopisu s pevnym tGrokovym vynosom
je vystaveny riziku poklesu ceny takychto dlhopisov v désledku zmeny trhovych urokovych sadzieb.
Zatial' ¢o nominalna tirokova sadzba Dlhopisov je pevne stanovena na dobu existencie Dlhopisov,
aktualna trokova sadzba na kapitalovom trhu sa kazdy den meni (d’alej len Trhova urokova
sadzba). Kazda zmena Trhovej urokovej sadzby so sebou prinasa aj zmenu hodnoty dlhopisov
s pevnou urokovou sadzbou, ale opacnym smerom. Ak sa Trhova urokova sadzba naopak zvysi,
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hodnota Dlhopisov s pevnou tirokovou sadzbou sa spravidla znizi na troven, kedy vynos Dlhopisu
sa priblizne rovna Trhovej Grokovej sadzbe. Ak sa Trhova trokova sadzba naopak znizi, hodnota
Dlhopisov s pevnou urokovou sadzbou sa spravidla zvysi na troven, kedy vynos Dlhopisu sa
priblizne rovna Trhovej Grokovej sadzbe.

Riziko predcasného splatenia

Za urcitych okolnosti uvedenych v Emisnych podmienkach mézu byt Dlhopisy predcasne splatené
pred ich datumom splatnosti. Ak st Dlhopisy predCasne splatené pred datumom ich splatnosti,
majitelia DIhopisov su v dosledku takéhoto predCasného splatenia vystaveni riziku niz§ieho vynosu,
nez ako sa ocakavalo. Okrem toho sa takéto predCasné splatenie moze uskutocnit’ v okamihu, ked’ sa
znizi vynos porovnatelnych dlhopisov na kapitalovych trhoch, ¢o znamena, Ze investor bude
schopny reinvestovat’ predCasne splatené vynosy len do dlhopisov s niz§im vynosom.

Poplatky

Celkova navratnost’ investicii do Dlhopisov moéze byt ovplyvnena poplatkami uUEtovanymi
Administratorom, agentom za predaj/kupu Dlhopisov (ako napr. Manazérom) alebo uctovanymi
relevantnym zactovacim systémom pouzivanym investorom. Kazda takato osoba alebo institucia
moze uétovat’ poplatky za otvorenie a vedenie investi¢ného uétu, prevody cennych papierov, sluzby
uschovy cennych papierov atd. Emitent odporuca, aby sa potencialni investori do Dlhopisoch
oboznamili s materidlmi, ktoré budu sluzit ako zaklad pre uctovanie poplatkov stvisiacich
s Dlhopismi. To moze negativne ovplyvnit’ o¢akavany vynos z DIhopisov.

Riziko nesplatenia

Dlhopisy rovnako ako akykol'vek iny penazny dlh podliehaju riziku nesplatenia. Za urcitych
okolnosti moze dojst’ k tomu, ze Emitent nebude schopny vyplacat’ uroky alebo dokonca ani istinu
Dlhopisov. Hodnota pre majitel'ov Dlhopisov pri pred¢asnom splateni moze byt’ nizsia ako suma ich
povodnej investicie do Dlhopisov, a moze byt dokonca nulova.

Riziko likvidity

Emitent poziada o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom volnom trhu BCPB.
Skuto¢nost’, ze Dlhopisy su kotované na regulovanom trhu, nemusi nevyhnutne viest’ k ich vys$Sej
likvidite. Je mozné, Ze na nelikvidnom trhu nebude moct’ investor kedykol'vek predat’ Dlhopisy za
primeranu trhovu cenu.

Riziko inflacie

Potencialni kupujici ¢i predavajici Dlhopisov by si mali byt vedomi, ze Dlhopisy neobsahuju
protiinflaént doloZku a ze realna hodnota Dlhopisov moze klesat’ zaroven s tym, ako inflacia znizuje
hodnotu meny. Vynos z Dlhopisov tak mdze byt negativne ovplyvneny inflaciou. Ak hodnota miery
inflacie prekroc¢i urokovu sadzbu Dlhopisov, realny vynos z Dlhopisov bude zaporny.

Riziko prijatia d’alSieho dlhového financovania Emitentom

Neexistuje ziadne vyznamné pravne obmedzenie tykajiice sa objemu a podmienok akéhokol'vek
budiceho necerpaného dlhového financovania Emitenta (okrem obmedzeni podl'a Emisnych
podmienok). Prijatie akéhokol'vek iného dlhového financovania moéze v kone¢nom désledku
znamenat, ze v pripade konkurzného konania alebo podobného konania budu majitelia pohl'adavok
z Dlhopisov uspokojeni v menSom rozsahu, ako by tomu bolo v pripade, ak by takéto d’alSie dlhové
financovanie nebolo prijaté. S narastom dlhového financovania Emitenta existuje aj rastice riziko,
ze Emitent bude v omeskani s plnenim svojich dlhovych zavéizkov z DIhopisov.
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Devizové riziko

Dlhopisy budu vydané v EUR, v mene, ktora sa moze lisit' od miestnej meny majitela Dlhopisu.
V takom pripade méze investicia majitela Dlhopisu v pripade nepriaznivého pohybu vymenného
kurzu stratit’ svoju hodnotu pre daného majitel'a Dlhopisu. Kolisanie vymennych kurzov je spojené
s mnozstvom ekonomickych, socidlnych a politickych faktorov. Vymenny kurz moéze vyrazne
kolisat’, dokonca aj v priebehu jedného dna. Je dolezité poznamenat’, Ze niektoré krajiny uplatiiuja
merania devizovej kontroly, ktoré mézu obmedzit’ vymenu alebo odovzdanie penazi, co moze viest’
k devalvacii meny. Pouzitie zabezpeCovacich nastrojov moze zvysit’ alebo znizit’ vystavenie sa voci
tejto mene, ale je mozné, Ze ho uplne nevylici.

Zdariovanie

Kazdy potencialny investor do Dlhopisoch by si mal byt vedomy skuto¢nosti, ze méze byt povinny
platit’ dane alebo iné naroky alebo poplatky Vv sulade s pravnymi predpismi a zvykmi Statu, v ktorom
su Dlhopisy pridelené, alebo akéhokol'vek iného §tatu relevantnom v danej situdcii.
V niektorych Statoch nemusia existovat’” ziadne oficidlne stanoviskd danovych tradov alebo
rozsudkov o finanénych nastrojoch, ako su dostupné Dlhopisy. Pred nakupom, predajom alebo
predcasnym splatenim Dlhopisov by sa potencidlni investori nemali spoliehat’ na stru¢né zhrnutie
danovych otazok uvedenych vtomto Prospekte alebo v Emisnych podmienkach, ale mali by sa
obratitt na svojho danového poradcu, aby =ziskali viac informacii o danovych doésledkoch
nadobudnutia, vlastnictva a nakladania s Dlhopismi za ich konkrétnych okolnosti. Potencialni
investori by si mali byt vedomi toho, Ze akékol'vek zmeny platnych danovych pravnych predpisov
alebo nariadeni mézu mat’ za nasledok, ze vynosy z Dlhopisov budu niZsie ako oCakavali a/alebo ze
k datumu splatnosti Dlhopisov alebo k datumu, ku ktorému budi Dlhopisy predané takymto
investorom, moéze investor ziskat' nizSiu sumu, nez bola suma, ktoru takyto investor pévodne
ocakaval.

Vynosy z Dlhopisov mézu podliehat’ zrazkovej dani. Majitelia Dlhopisov su zodpovedni za vSetky
danové povinnosti, ktoré mézu vzniknat’ z akychkol'vek platieb v stvislosti s Dlhopismi bez ohl'adu
na jurisdikciu, vladny alebo regula¢ny organ, Stitny organ alebo miestnu danovu poziadavku.
Emitent nebude kompenzovat’ majitelom Dlhopisov akékol'vek dane, poplatky a iné vydavky, ktoré
vznikn majitelom Dlhopisov v sulade s platbami z DIhopisov.

Zmeny prdvnej upravy

Emisné podmienky sa riadia slovenskou legislativou platnou k ditumu vyhotovenia tohto Prospektu.
Po datume vyhotovenia tohto Prospektu nemozno poskytnut’ ziadne zaruky, pokial’ ide o vplyv
akéhokol'vek pripadného stdneho rozhodnutia alebo zmeny platnych slovenskych pravnych
predpisov alebo tradnej administrativnej praxe, ktoré mézu mat’ negativny dopad na majitelov
Dlhopisov, ako aj na poziciu Emitenta.

Zakonnost’ kupy

Potencialni kupujici Dlhopisov (najmé zahrani¢né subjekty) by si mali byt vedomi toho, Ze nakup
Dlhopisov mdze podliehat’ pravnym obmedzeniam, ktoré maji vplyv na platnost’ kupy. Emitent ani
Manazér nenesu ani nepreberaji zodpovednost’ za zakonnost' nadobudnutia Dlhopisov akymkol'vek
potencialnym kupujucim Dlhopisov, ¢i uz podl'a zakonov jurisdikcie jeho zalozenia alebo jurisdikeii,
Vv ktorych posobi (ak su iné). Potencialny kupujici sa pri rozhodovani o zakonnosti kipy Dlhopisov
nemoze spolichat’ na Emitenta alebo Manazéra.
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3.3

UDAJE O EMITENTOVI
Zodpovedné osoby

Osoba zodpovedna za informacie uvedené v tejto Casti 3 ,,Udaje 0 Emitentovi*“ ako aj v celom
Prospekte je Emitent, spolo¢nost’ Aquila Real Asset Finance III a. s., so sidlom Dubravska cesta 14,
Bratislava - mestska ¢ast’ Karlova Ves 841 04, ICO: 52 143 058, zapisana v Obchodnom registri
Okresného sudu Bratislava I, Oddiel: Sa, Vlozka ¢.: 6901/B, zastupena: Rostislav Chabr a Katefina
Winterling Vorlickova, ¢lenovia predstavenstva.

Podpisy a vyhlasenie 0sob konajucich za Emitenta st uvedené v ¢lanku 4.1 tohto Prospektu.
Zakonni auditori
Auditori Emitenta za obdobie, na ktoré sa vzt’ahuja historické finanéné informacie

Emitent pre tcely tohto Prospektu zostavil mimoriadnu Gc¢tovnu zavierku k 31. maju 2019, ktora
bola zostavena v sulade so Slovenskymi G¢tovnymi $tandardami a bola overena auditorom Emitenta
bez vyhrad.

Auditorom Emitenta je spolo¢nost KPMG Slovensko spol. s r.0., so sidlom Dvorakovo nabrezie 10,
811 02 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 31 348 238, zapisana v Obchodnom registri Okresného
sudu Bratislava I, oddiel: Sro, vlozka ¢.: 4864/B, zapisanad v zozname Slovenskej komory auditorov
pod €. 96.

Zmeny auditorov pocas obdobia, na ktoré sa vzt’ahuju historické finan¢né informacie

Informacie o odstipeni, zruseni alebo opdtovnom vymenovani auditorov po¢as obdobia, na ktoré sa
vztahuju historické finan¢né informadcie, nie st uplatniteI'né, a preto sa nezverejnuji.

Vybrané finan¢né informacie tykajice sa Emitenta

Vybrané finanéné udaje pochadzaji z mimoriadnej auditovanej uctovnej zavierky Emitenta
zostavenej k 31. maju 2019 podla Slovenskych uétovnych standardov. Porovnavacie udaje nie su
uvedené, nakolko ide o prvii G¢tovnu zavierku Emitenta a porovnavacie daje st prazdne a bez
vypovednej hodnoty.

Vykaz ziskov a strat za obdobie do 31.
(auditované nekonsolidované udaje v silade so SAS v skrdtenom rozsahu, v EUR) maja 2019
Sluzby - 6 600
Vysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innosti -6 600
Vysledok hospodarenia za G¢tovné obdobie pred zdanenim -6 600
Dan z prijmov -
Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie po zdaneni -6 600
Suvaha

(auditované nekonsolidované udaje v siilade so SAS v skratenom rozsahu, v EUR) 31. mdj 2019
Ukty v bankéach 27 500
Obezny majetok 27 500
SPOLU MAJETOK 27 500
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Vlastné imanie 20900
Zakladné imanie 25 000
Zakonné rezervné fondy 2500
Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie po zdaneni -6 600
Zavizky 6 600
Kratkodobé rezervy 6 600
Vlastné imanie a zavizky celkom 27 500

Rizikové faktory

Rizikové faktory tykajlice sa Emitenta st uvedené v ¢lanku 2.1 ,Rizikové faktory spojené
s Emitentom*. Vzhl'adom na tcel pouzitia prostriedkov ziskanych z emisie DIhopisov na poskytnutie
»Rizikové faktory suvisiace so vsetkymi Prevadzkovymi spolocnostami®, 2.3 ,Rizikové faktory
tykajuce sa Prevadzkovych spolocnosti vo vztahu k trhu s nehnutelnostami a 2.4 ,,Rizikové faktory
tykajuce sa Prevadzkovych spolocnosti vo vztahu k trhu s obnovitelnou energiou*.

Udaje o Emitentovi

Histéria a vyvoj Emitenta

Emitent bol zaloZzeny podl'a slovenskych pravnych predpisov ako slovenskd akciova spolo¢nost
s obchodnym menom BERNITA a.s.. Emitent vznikol dna 2. februara 2019 na zaklade zapisu
v Obchodnom registri Okresného stdu Bratislava 1. ICO Emitenta je: 52 143 058. K zmene

obchodného mena doslo 7. jina 2019.

Emitent je spolo¢nost’ zaloZena na osobitny ucel (vydanie DIhopisov a stvisiace ¢innosti) a Emitent

v minulosti nevykonaval Ziadnu vyznamnil podnikatel'skt1 ¢innost’.

Zakladné udaje o Emitentovi

Obchodné meno:

Zapisana v:

1CO:
LEI:

Vznik Emitenta:

Doba trvania:

Sposob zaloZenia:

Pravna forma a pravny
poriadok:

Sidlo:
Telefonne cislo:

Zakladné imanie:

Aquila Real Asset Finance I11 a.s.

vV Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, Oddiel: Sa,
Vlozka ¢.: 6901/B

52 143 058
097900BJG0O0000201513

2. februara 2019, zapisom v Obchodnom registri Okresného sudu
Bratislava I, Oddiel: Sa, Vlozka ¢.: 6901/B.

Emitent bol zaloZeny na dobu neurcitu.

Emitent bol zaloZzeny ako akciova spolo¢nost’ zakladatel'skou listinou
zo dna 13. decembra 2018.

Akciova spolo¢nost’ zalozena a existujuca podl'a pravnych predpisov
Slovenskej republiky

Dubravska cesta 14, Bratislava - mestska ¢ast’ Karlova Ves 841 04
+421 2 59 418 862
Zakladné imanie Emitenta je 25 000 EUR.

Zakladné imanie Emitenta je rozvrhnuté na 10 kmenovych akcii na
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meno v listinnej podobe, s menovitou hodnotou kazdej akcie 2 500
EUR.

Upisané zakladné imanie bolo v plnom rozsahu splatené.

Zakladatel’ské listina Emitent bol zalozeny notarskou zapisnicou o zaloZeni akciovej

a stanovy: spolo¢nosti (zakladatel'skou listinou) a prijatim stanov zo dna 13.
decembra .

Predmet ¢innosti: Emitent je pravnickou osobou zalozenou za ucelom podnikania.

Predmetom cinnosti Emitenta je prendjom nehnutelnosti, bytovych
a nebytovych priestorov.

Webové sidlo: www.aquila-real-asset.com

Zakladné pravne Emitent vykonava svoju c¢innost v stlade s pravnymi predpismi
predpisy upravujice Slovenskej republiky, ¢o zahfiia najmé nasledovné pravne predpisy
¢innost’ Emitenta (vzdy v platnom zneni):

Zakon ¢. 513/1991 Zb., Obchodny zakonnik;
Zakon ¢. 40/1964 Zb., Obciansky zakonnik; a

Zakon &.455/1991 Zb., o zivnostenskom podnikani (Zivnostensky
zakon).

Najnovsie a najdolezitejSie udalosti délezité pre vyhodnotenie solventnosti Emitenta

Vo finané¢nej alebo obchodnej situacii Emitenta nedoslo od 31. maja 2019, teda datumu, ku ktorému
bola zostavena posledna mimoriadna auditovana uétovna zavierka Emitenta, do datumu vyhotovenia
tohto Prospektu Kk ziadnej podstatnej udalosti, ktord by mala podstatny vplyv na solventnost
Emitenta.

Investicie

Ku diiu vyhotovenia tohto Prospektu Emitent neinicioval ani neuskuto¢nil ziadne investicie, ani
neboli ziadne investicie schvalené ziadnym z riadiacich organov Emitenta, ani sa Emitent nezaviazal
k vykonaniu akychkol'vek buducich investicii, ktoré by boli relevantné vo vztahu k postdeniu
schopnosti Emitenta splacat’ svoje zavizky z DIhopisov.

Prehlad podnikatel’skej ¢innosti
Hlavné ¢innosti

Emitent je spolo¢nost’ zalozena na konkrétny ucel vydavania Dlhopisov. Okrem Dlhopisov Emitent
bude vydavat’ tiez Podriadené dlhopisy, podl'a osobitnych podmienok. Emitent pouzije Cisty vytazok
alebo inych foriem financovania s pevnou trokovou sadzbou (najméd vo forme nakupu dlhovych
cennych papierov s pevnym vynosom) Prevadzkovym spolo¢nostiam prostrednictvom Holdingovych
spolo¢nosti. Prevadzkové spolocnosti su aktivne v segmentoch nehnutel'nosti a obnovitel'nej energie
(d’alej len Projektové aktiva), ako je opisané nizSie.

Pocas procesu vyberu Prevadzkovych spolo¢nosti bude Emitent uzko spolupracovat’ s ACM, najma
bude vyuzivat’ obchodné prileZitosti dojednané ACM.

Prevadzkové spolo¢nosti st prepojené s ACM a/alebo s inymi subjektmi Skupiny ACM (t. j. ACM
ajej dcérskymi spolo¢nostami) vyluéne na zaklade zmluvného vztahu (t.]. z hl'adiska firemného
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prava nejde o ucast), na zaklade ktorého ACM poskytuje Prevadzkovym spoloénostiam poradenské
sluzby.

Opis Projektovych aktiv

Nizsie su opisané trhy, na ktorych budu lokalizované Projektové aktiva (d’alej len Projektové trhy).
Projektovymi trhmi pre investicie do nehnutelnosti a obnovitenej energie budi ekonomiky
Clenskych Staitov OECD so zameranim na najrozvinutejSie trhy vratane, ale nielen, Nemecka,
Francuzska, Spojeného kralovstva, Talianska Portugalska, Spanielska, Belgicka, Holandska,
Luxemburska, ako aj severskych krajin.

INVESTICIE DO NEHNUTEENOSTI
Uvod

Investicie Prevadzkovych spolo¢nosti do nehnutelnosti sa zameriavaji na jednotlivé budovy, ako aj
developerské projekty v ktoromkol'vek Projektovom trhu, vratane reziden¢nych a komerénych
nehnutelnosti.

Komer¢né projekty v oblasti nehnutel'nosti zahfiiajii obchody, ndkupné centra, kancelarske budovy
a priemyselné parky. Projekty rezidencnych nehnutelnosti zahfiiaji najmé rodinné domy, bytové
domy a rezidenéné nehnutelnosti na rezidenéné alebo investi¢né tcely. Reziden¢né nehnutelnosti sa
preto tocia okolo Zelani a potrieb majitela domu a jeho rodiny. lde 0 majetok zaktpeny na
individualne pouzitie, najcastejSie na zabezpecenie byvania pre rodiny. Komeréné a rezidencné
nehnutel'nosti maju svoje Specifické ¢rty a vlastnosti, ktoré mozno zhrnut’ nasledovne.

Ceny komer¢nych nehnutelnosti maji tendenciu vyrazne prevySovat ceny rezidencnych
nehnutelnosti. Hoci je mozné kupit malé, jednotlivé obchody a kanceldrie za ceny, ktoré su
porovnatel'né s cenami rezidencnych nehnutelnosti, naklady na velké, vysoko kvalitné komercné
nehnutelnosti, ako st nakupné centrd, kancelarske budovy alebo velké priemyselné priestory, st
vysoké.

Jedine¢nost’ viacsiny komerénych nehnutelnosti mimo obchodov na hlavnej ulici alebo
priemyselnych skladov stazuje investorom ziskat’" presné ocenenie bez pristupu k odbornému
poradenstvu. Oproti tomu je relativne jednoduché, aby reziden¢ni investori porovnavali ceny domov
alebo bytov v danej oblasti na zaklade porovnatelnych rezidenénych nehnutelnosti. Odborné
technické poradenstvo je klicové pre kazdého, kto zvazuje priame investicie do komerénych
nehnutelnosti.

Néjomné medzi prenajimatelom a najomcom sa medzi obchodnym a rezidenénym trhom vyrazne
1isi — komercné prenajmy/najomné zmluvy sa zvy€ajne uzavieraji na dlhsie obdobie ako rezidenc¢né
prendjmy, ¢o moéze byt spojené s vy$Sou mierou neobsadenosti, zatial' Co reziden¢né prenajmy st
'ahSie obnovitel'né.

Trendy v oblasti investicii do nehnutel’'nosti

Investicie do nehnutelnosti su celkovo jednym z najdélezitejSich druhov investicii. Spolo¢nost
CBRE Group, Inc. (dalej CBRE) vo svojej publikacii ,,Vyhl'ad trhu s nehnutel’nost'ami v Eur6pe pre
rok 2019°* opisuje stav trhu nasledovne:

. Eurdpske hospodarstvo v roku 2019 bude rast’ nadpriemernym tempom. Spanielsko, Irsko
a krajiny strednej Eur6py zaznamenali najrychlejsie tempo rastu.

Zdroj: https://www.cbre.com/research-and-reports/Europe-Real-Estate-Market-Outlook-2019.
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" Eurdpa nedokazala udrzat’ tempo hospodarskeho rastu z roku 2017, ale v roku 2018 by malo
stale dojst krastu nad dlhodobym priemerom (15 rokov). Ocakava sa, ze rast HDP
v zapadnej a strednej Europe dosiahne v roku 2018 priblizne 2 %, ¢o je o 2,5 % menej ako
vroku 2017. Je tazké urcit akykol'vek dovod spomalenia, ale existuje niekolko
relevantnych faktorov. Do zna¢nej miery je to Nemecko, so svojim nepriaznivym pocasim
a epidémiou chripky na zaciatku roka a slabym tretim Stvrtrokom, ked’Ze Casti nemeckého
automobilového priemyslu sa zastavili, aby presli na nizSie emisné normy. Zvysenie
spotrebitel'skych dani vo Franctzsku, vplyv posilfiovania eura, vy$Sie ceny ropy a neistota
stivisiaca s Brexitom v Spojenom kralovstve k tomu tiez prispeli. Ocakava sa, Zze rast
v najblizsich dvoch rokoch bude zhruba rovnaky ako v roku 2018, teda nad (15-roénym)
trendom, ale slabsi ako v roku 2017, ktory sa javi ako vynimocny rok. Existuji vS§ak mnohé
rizika poklesu. Oc¢akava sa, ze globalny cyklicky pokles, ked’ pride, vznikne v USA, ale
existuji rizika, ze kombinacia medzinarodnych udalosti a eurdpskych politickych
komplikacii by mohla v roku 2019 spdsobit’ vyrazne pomalsi rast. Pri pohl'ade na patroc¢ny
vyhl'ad budu existovat’ niektoré krajiny, ktoré st lidrami a krajiny, ktoré su v pelotone.
Medzi najvyznamnejSie zmeny od posledného roku patria zlepSenia umiestenia Spojeného
kralovstva a Francuzska. V pripade Spojeného kralovstva to odrdza o¢akavané zotavenie sa
z vplyvu sucasnej neistoty tykajiicej sa Brexitu. Vo Francuzsku st reformy prezidenta
Macrona testované nespokojnostou obyvatel'stva, ale oCakava sa, Zze ekonomike prinest
dlhodobejsiu dividendu. Z hl'adiska trendov v oblasti nehnutel'nosti mozno z ekonomického
prostredia do roku 2019 aneskor Cerpat’ viacero tém. Hospodarsky rast pohana zvyseny
dopyt po komer¢nych nehnutelnostiach, priCom volnd kapacita sa postupne zmensuje,
najmid vo velkych mestach. Doposial’ mierna reakcia pokial’ ide o development v tomto
cykle v mnohych mestach. To by malo podporit” d’al$i rast v oblasti prenajmov v roku 2019,
najmi pokial’ ide o prvotriedne nehnutel'nosti.

. Napriek tomu, ze ekonomika Spojeného kralovstva trpi neistotou suvisiacou s Brexitom,
trendy v oblasti zamestnanosti v Londyne boli v poslednej dobe prekvapivo silné a Brexit
mal zjavne menej vyznamny dopad, ako sa povodne predpokladalo.

. Vyssie dlhodobé urokové miery za¢nu predstavovat’ vyzvu pre ocenovanie nehnutel’nosti na
mnohych trhoch napriek d’alSiemu o¢akavanému rastu v oblasti prendjmov, ale sadzby by sa
mali od konca roka 2020 znizit.

Rast zamestnanosti tykajlcej sa kancelarskych druhov prace by mal klesnit z2 % — 3 % rocne
dosiahnutych za niekol’ko poslednych rokov na 1,5 % — 2 % v mnohych mestach vratane Pariza,
Berlina, Mnichova, Amsterdamu, Stokholmu a Londyna. Zotavujuce sa trhy Spanielska
a Portugalska spolu s Dublinom vyzeraju silnejSie. Pokracujuc vo svojom cyklickom raste,
Spanielsko bude v roku 2019 pravdepodobne spolu s Nemeckom patrit medzi pozitivnejsie oblasti
rastu v oblasti prenajmu.

Osobitne ohl'adom S$panielskeho trhu, podla publikacie CBRE ,,Vyhlad trhu s nehnutelnostami
v Spanielsku pre rok 20192 zostavaju §panielske dlhové a kapitalové trhy na vzostupe, ¢o sa odraza
Vv zlepSenych podmienkach poskytovania uverov a vstupe novych veritel'ov. Podl'a CBRE naznacuje
hospodérsky vyhl'ad Spanielska na najblizsie roky, Ze expanzivna faza cyklu, ktora sa za¢ala koncom
roka 2013, zd’aleka neskonéila. CBRE konkrétne predpoveda, ze HDP Spanielska v roku 2019
vzrastie 02,4 %, Co je podstatne vyS$ia miera rastu ako u vié8iny susednych krajin. Okrem toho
bude v priebehu roka 2019 inflacia Coraz viac ovplyviiovana klesajicim vplyvom nakladov na
energie, ked'ze ceny ropy klesajii, ato do tej miery, Ze v zlozke energetiky nebude od druhého
stvrtroku prakticky Ziadny rozdiel. V dosledku toho sa oéakéva, Ze miera inflacie v Spanielsku bude
na konci roka priblizne 1,0 %.

Zdroj: https://www.cbre.com/research-and-reports/Spain-Real-Estate-Market-Outlook-2019.
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Prendjom kancelarskych priestorov v Madride zostal vysoky pocas celého roka 2018 — roka,
v ktorom poskytovatelia flexibilnych priestorov zazivali plni expanziu. Najomné za kancelarske
priestory stale stipaju a progndza planovaného rastu cien najomného v Madride za rok 2019 patri
medzi najvy$S$iu spomedzi eurdpskych miest. V Barcelone bol na zaciatku roku 2018 jednou
Z najvacsich neznamych potenciadlny dopad politickej neistoty v Katalansku. Trh s kancelarskymi
priestormi sa vSak nezdal byt prili§ znepokojeny a prenajmy prevySovali oakéavania.

Ocakava sa, e ceny za prenajom kancelarii v Spanielsku buda v roku 2019 nad’alej rast, a to vd’aka
nepretrzitému vytvaraniu pracovnych miest v odvetviach, ktoré si vyzaduju kancelarske priestory,
najméi v sluzbami a technologiach. Tento dopyt je vSak selektivny; spolocnosti hl'adaju najlepsi
priestor, ktory mozu ziskat’, ale nie za kazdu cenu.

Dopyt po logistickych nehnutelnostiach po celej krajine stale rastie, ¢o sa vroku 2019
pravdepodobne pri tlaku spotrebitel'skych vydavkov a online predaja nezmeni. Existuje zdravy apetit
po novych projektoch, ktoré si tesne pred dokoncenim, a po rozvoji a akvizicii logistickych
pozemkov pre novu vystavbu. Obmedzend dostupnost v Katalansku a existencia dal§ich
logistickych centier zvySuju najomné.

INVESTICIE DO OBNOVITELNEJ ENERGIE
Uvod

Investicie Prevadzkovych spolo¢nosti do obnovitelnej energie sa zameriavaju na investicie do
projektov na zelenej luke a do nevyuzitych priemyselnych lokalit na ktoromkol'vek Projektovom
trhu.

Podmienky investicii do projektov na zelenej like a do uz existujucich priemyselnych lokalit
v stvislosti s investiciami do obnovitel'nej energie definuji $tadium developmentu, v ktorom sa
investuje do majetku alebo projektu.

Projekty na zelenej luke zahfnaju majetok alebo Struktaru, ktord sa musi navrhnat’ a vybudovat’ na
mieste, kde predtym neexistovala ziadna infrastruktara alebo stavba. Investori financuju vystavbu
majetku na vyrobu obnovitel'nej energie a jeho udrzbu, ked’ je v prevadzke.

Projekty v uz existujucich priemyselnych lokalitach zahfiiaju existujiici majetok alebo Struktaru,
ktora si vyzaduje zlepSenie, opravu alebo rozsirenie (t. j. podu, kde uz budova alebo stavba existuje).
Aktiva na vyrobu obnovitel'nej energie alebo ich Struktira je zvy¢ajne Ciastocne funkéna a uz moze
generovat’ prijem.

V oboch pripadoch ide o investicie do projektov, ktoré sa nachadzaju v ¢lenskych staitoch OECD, a
ktoré si vo vystavbe alebo aspon v stave pripravenosti na vystavbu (so vSetkymi udelenymi
povoleniami) alebo Emitent v dobrej viere uréi, Ze takyto stav bude dosiahnuty najneskér v lehote
Siestich mesiacov. Osobitnym segmentom infrastruktary st zariadenia na obnovitelni energiu.
Obnovitelna energia je vSeobecne definovand ako energia, ktord pochddza zo zdrojov, ktoré sa
prirodzene obnovuju V ¢asovom horizonte l'udstva; takymito zdrojmi moézu byt slnecné svetlo,
vietor, dazd’, priliv, viny a geotermalne teplo. Obnovite'na energia nahradza konven¢né paliva
v Styroch odli$nych oblastiach: vyroba elektrickej energie, vykurovanie teplou vodou/vykurovanie
priestorov, paliva a energetické sluzby na vidieku.

Hlavnymi oblastami investicii su fotovoltaické elektrarne, veterné elektrarne a vodné elektrarne,
ktor¢ st struc¢ne vysvetlené nizsie.

Fotovoltaika (PV) je metdéda konverzie solarnej energie na elektrinu s jednosmernym pradom
pomocou polovodi¢ovych materialov, ktoré vykazuju fotovoltaicky efekt. Fotovoltaicky systém
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vyuziva solarne panely zlozené z viacerych solarnych ¢lankov, ktoré dodavaji vyuzitel'nti solarnu
energiu. Vyroba energie zo solarnych fotovoltaickych elektrarni je uz dlho povazovana za Cista
udrzatel'ni energeticku technolégiu, ktora Cerpa z najbohatSicho a Siroko distribuovaného zdroja
obnovitel'nej energie planéty — slnka. Priama premena slne¢ného ziarenia na elektricki energiu
nastdva pocas prevadzky bez akychkolvek pohyblivych casti alebo environmentalnych emisii.
Fotovoltaické systémy sa uz 50 rokov pouzivaju v Specializovanych aplikaciach a fotovoltaické
systémy pripojené na sustavu sa pouzivaju viac ako dvadsat’ rokov.

Veternd energia je ziskavana z prudenia vzduchu pomocou veternych turbin alebo plachiet na
generovanie mechanickej alebo elektrickej energie. Veternd energia ako alternativa k fosilnym
palivam je hojna, obnovitel'na, Siroko distribuovana, Cista, pocas prevadzky nevytvara ziadne emisie
sklenikovych plynov a vyuZiva mélo pody. Uginky na Zivotné prostredie st vo vieobecnosti menej
spomedzi vSetkych foriem vyroby elektriny. VacSie vyuzivanie veternej energie preto pomaha
zmiernit’ globalne oteplovanie. Vd’aka rozsiahlemu vyskumu a vyvoju veternych turbin technologia
Vv poslednych rokoch znac¢ne pokrocila. Jedina veterna turbina moéze zasobovat’ az 4 800 domacnosti
S troma osobami Cistou energiou, ¢o zodpoveda 15-nasobku vykonu veternych turbin postavenych
v roku 1995. Dokonca aj vynos elektriny pri niZsich rychlostiach vetra je dnes ovela vyssi. Dalou
vyhodou technologického vyvoja veternych turbin je, ze ich ndklady na vyrobu energie su teraz
nizSie ako naklady novych elektrarni na fosilne palivd. Vdaka tomu je dnes veterna energia
generovana na zemi najlacnej$im dostupnym zdrojom energie. Na rozdiel od vyuZivania fosilnych
ajadrovych zdrojov energie negeneruje vyuzivanie veternej energie Ziadne nésledné socialne
naklady.

Od zaciatku 20. storo¢ia sa na vyrobu elektriny vyuziva vodnd technoldgia. S ucinnostou
pohybujicou sa medzi 85 % a95% je vodna elektraren najefektivnejSou technoldgiou vyroby
elektriny so Zivotnostou az 100 rokov. Napriklad pocas jednoduchého procesu premeny potencialnej
alebo kinetickej energie vody na elektrickt energiu nedochadza k Ziadnym stratam trenia, tepla alebo
odporu vzduchu. Vzhl'adom na dlhu zivotnost’, vysokl G¢innost’ a minimalne prevadzkové naklady
a néklady na udrzbu ponuka vodna energia vel'mi konkuren¢né vyrobné néklady v porovnani s inymi
obnovite'nymi zdrojmi energie, ako aj tradicnymi zdrojmi energie. Vodna energia je ekonomicky
samonosna a V podstate nezavisla od vladnych dota¢nych programov a/alebo vykupnych tarif. Vodna
energia je technologia schopna zakladnej zataze, ktora je v podstate dostupna kedykol'vek pocas
dina, apreto pomaha stabilizovat' ststavu. Najmid preCerpavacie vodné elektrarne poskytuji
prilezitost’ na maximalizaciu prijmu orientovaného na dopyt vd’aka svojej skladovacej kapacite.

Trendy V investiciach do obnovitel'nej energie

Podla spravy Bloomberg New Energy Finance s nazvom ,,Investicné trendy v oblasti Cistej energie®,
2018°, celkové investicie do Cistej energie dosiahli v roku 2018 332,1 miliardy USD, ¢o je 0 8 %
menej ako v roku 2017. Minuly rok bol piaty za sebou, v ktorej investicie presiahli 300 miliard
dolarov. V Eurdpe doslo k skoku ¢istych energetickych investicii vo vyske 27 % na 74,5 miliardy
USD, ¢omu pomohlo financovanie piatich veternych projektov umiestnenych na mori v kategorii
viac ako miliarda dolarov.

Eurépska environmentdlna agentura (EEA) vo svojej sprave snazvom ,,Obnovitelnd energia
v Eurdpe — 2018 opit potvrdila, Ze podiel obnovitelnych zdrojov energie v Eurdpe je v sulade
s orientagnou trajektoriou zameranou na dosiahnutie povinnych cielov EU pre rok 2020: 20 %-ny
podiel obnovitelnych zdrojov energie na spotrebe energie. Na dosiahnutie tychto ciel'ov vSak bude
urdite potrebné dalsie Gsilie o nasadenie obnovitelnych zdrojov energie Vcelej EU, najmi
v stivislosti s nedavnym zvysenim koneénej spotreby energie v niektorych ¢lenskych $tatoch EU.

Zdroj: https://data.bloomberglp.com/professional/sites/24/BNEF-Clean-Energy-Investment-Trends-2018.pdf.
Zdroj: https://www.eea.europa.eu/publications/renewable-energy-in-europe-2018.
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Obnovitel'né zdroje energie st hlavnym prispievatelom k prechodu eurépskeho energetického
sektora. Rychly rozvoj niektorych technoldgii obnovitel'nej energie uz umoznil tymto technologiam
dosiahnut’ vysoké trhové podiely. V sucasnosti su v pripade solarnej fotovoltaickej (PV) elektriny,
elektriny z bioplynu a vyuzitia tuhej biomasy na vykurovanie a chladenie tieto podiely na urovni
roku 2020 alebo v blizkosti tejto urovne, ktora krajiny predpokladali vo svojich narodnych akénych
planoch obnovitel'nych zdrojov energie (NREAP), ktoré boli vypracované v roku 2010.

Podl'a uvedenej spravy EEA, normalizovana vyroba obnoviteI'nej vodnej elektrickej energie zostala
vV obdobi rokov 2005 — 2016 pomerne stabilna. Podla narodnych akénych planov obnovitelnych
zdrojov energie sa na obdobie rokov 2016 — 2020 oc¢akava obmedzeny rast z 30,1 na 31,8 Mtoe
(milidna ton ekvivalentu ropy). V roku 2016 malo pat’ krajin s najvaésim objemom energiou
generovanej z vody (Svédsko, Francuzsko, Taliansko, Rakiisko a Spanielsko) 70 %-ny podiel na
celkovej vyrobe energie zvody v EU. V roku 2017 sa normalizovana vyroba vodnej elektrickej
energie pravdepodobne mierne znizila na 30,0 Mtoe.

Vodna energia je flexibilna, vyspela technoldgia na vyrobu elektrickej energie a nadrze vodnej
energie (priehrady) su miestami, kde sa moze energia skladovat’ Investicie do velkych vodnych
elektrarni (> 10 MW) sa realizovali najmi pred rokom 2000. VécSina najlepSich lokalit uz bola
rozvinuta, ¢o je dovod, preco sa vodné elektrarne v Eurdpe vyvijaji len mélo a vzorky zrazok urcuju
ro¢né zmeny vo vyrobe elektriny z vodnych elektrarni.

Malé¢ astredné vodné elektrarne (<10 MW) maju potencial prispiet’ k rieSeniu buducich
energetickych potrieb za predpokladu, ze nové projekty nebudi v rozpore scielmi pravnych
predpisov tykajucich sa prirody avody. Eurdpska komisia vydala usmernenie na pouzitie
prislusnymi organmi, developermi a konzultantmi o tom, ako mozno vodnt energiu zosuladit’
s poziadavkami smernice o ochrane prirodzenych biotopov a volne Zijucich Zivoc¢ichov a smernice
0 ochrane vol'ne zijuceho vtactva.

Vyroba veternej energie na pobrezi sa zvysila z 5,7 Mtoe v roku 2005 na 22,5 Mtoe v roku 2016.
Najvacsi narast bol v Nemecku (5,5 Mtoe) a Spanielsku (4,4 Mtoe). V roku 2017 sa normalizovana
vyroba elektriny na pobrezi odhadovala na 24,4 Mtoe. Najvac¢si narast normalizovanej vyroby
veternej energie na pobrezi na urovni Clenskych Statov bol zaznamenany v Nemecku, za nim
nasledovalo Franctzsko a Spojené kral'ovstvo. Nemecko inStalovalo dodato¢nu kapacitu na pobrezi
vV objeme 5,1 GW, ¢o predstavuje narast objemu o 4,7 GW cistej kapacity, bertic do tivahy vyradenie
z prevadzky objemu 0,4 GW.

Vyroba solarnej fotovoltaickej elektriny dosiahla v roku 2016 hodnotu 9,0 Mtoe, ¢o je o viac ako
jednu Stvrtinu (1,9 Mtoe) viac, ako sa podla narodnych akénych planov obnovitenych zdrojov
energie ocakavalo pre rok 2020 (7,1 Mtoe). V roku 2016 sa v Nemecku vyrobilo 36 % celkovej
solarnej fotovoltaickej elektriny vyrobenej v EU. Velky podiel malo aj Taliansko s 21 %,
nasledované Spojenym kralovstvom s 10 %, Spanielskom s8% a Francizskom s 8%. Prvé
progndzy agentury EEA v roku 2017 naznacovali, Ze vyroba solarnej fotovoltaickej elektriny sa opét’
zvysila, pricom objemom 9,5 Mtoe prekonala urovne narodnych akcénych planov obnovitelnych
zdrojov energie pre rok 2020 035%. Vysledky ukazujii, 7e¢ vramci EU bolo vroku 2016
nainstalovanych dalsich 6,3 GW avroku 2017 5,6 GW solarnych fotovoltaickych systémov.
Najvacsi narast solarnej fotovoltaickej kapacity na urovni clenskych Statov bol zaznamenany
v Nemecku (1.7 GW), za nim nasledovalo Francuzsko (875 MW) a Spojené kralovstvo (861 MW).
Dalsich pit ¢lenskych $tatov (Holandsko, Taliansko, Belgicko, Raktisko a Spanielsko) zaznamenalo
v roku 2017 narast o viac ako 0,1 GW.

V juni 2018 schvalili eurdpske krajiny zavdazny ciel’ v oblasti energie z obnovitelnych zdrojov
v celej EU, ktorym je minimélne 32 % hrubej koneénej spotreby do roku 2030. Na zaklade stratégie
energetickej unie z roku 2015, ako aj nedavno schvaleného nariadenia eurépskeho parlamentu a rady
(EU) o riadeni energetickej unie a opatreni v oblasti klimy, budi musiet’ &lenské §taty navrhnut
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orientaén®i uroven usilia, ktora prispeje k zaviznému cielu EU v oblasti obnovitelnej energie ako
stcast’ konceptu ich integrovanych narodnych planov v oblasti energetiky a klimy, ktory sa ma
dosiahnut’ do konca roku 2018. V obdobi do roku 2030 by orientac¢na trajektéria obnovitelnych
zdrojov energie EU (zaloZené na kolektivnom usili &lenskych §tatov) malo dosiahnut’ aspoii tieto
referencné body pre celkovy ndrast podielu obnovitelnych zdrojov energie medzi zadviznym cielom
20 % podielu obnovitelnych zdrojov energie pre rok 2020 a zavdznym cielom 30% podielu
obnoviteI'nych zdrojov energie pre rok 2030: 18 % do roku 2020; 43 % do roku 2025; 65 % do roku
2027. Ak by Komisia pri hodnoteni integrovanych narodnych planov v oblasti energetiky a klimy
identifikovala medzeru v ambiciach, mohla by prijat’ opatrenia na trovni EU, aby sa zabezpeilo, Ze
sa tento ciel’ dosiahne, ¢im sa odstrani medzera. Ak by cClenské §taty v integrovanych narodnych
planoch v oblasti energetiky a klimy zaostali za podobnymi referenénymi bodmi vo vztahu k ich
trajektoriam obnovitelnych zdrojov energie, budii musiet’ vykonat’ dodatocné opatrenia na pokrytie
tejto medzery do jedného roka.

Organizacéna Struktira

Postavenie Emitenta v skupine

Emitent ma jediného akcionara, spolo¢nost’ Corporate Business Solutions Partners S.a.r.l., zalozenu
a existujucu podla luxemburského prava, so sidlom Am Scheerleck 23, Wecker, 6868 Luxembursko,
ICO: B191847 (d’alej Akcionar).

Akcionar vlastni 100 % akcii Emitenta a vlastni 100 % hlasovacich prav spojenych s akciami.
Emitent nema ziadnu majetkovi Gcast’ v ziadnej inej osobe.

Organizac¢na Struktira skupiny

Hlavny akcionar

Corporate Business Solutions Partners S.a r.l.

Ovladajuce osoby

Akcionar je nepriamo vlastneny fyzickymi osobami: pani Verena von Wartenberg a pan Gotz Syllm.
Pani Verena von Wartenberg, narodena 29. aprila 1974, s trvalym pobytom Elmarstr. 53, D-33014
Bad Driburg, Nemecko, ma pravne vzdelanie arozsiahle medzinarodné sktsenosti v oblasti
pravnych sluzieb aspravy spolocnosti. Pan Go6tz Syllm, narodeny 20.januara 1970, s trvalym
pobytom Val des Bons-Malades 235, L-2121 Luxembursko, ma stredoskolské vzdelanie

a vV minulosti zastaval rozne pozicie v obchodnych spolo¢nostiach v Nemecku.

Opatrenia na zabezpecenie toho, aby kontrola Emitenta nebola zneuzita, vyplyvaju z pravnych
predpisov Slovenskej republiky. Emitent si nie je vedomy osobitnych opatreni v tomto smere.
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Zakladna akcionarska Struktura Emitenta je v nasledujicom diagrame:

Verena von Wartenberg Gétz Syllm

50 % 50 %

CBM Holding S.ar.l.

100 %

Corporate Busiress Solutions
Partners
Sar.l.

100 %

Aquila Real Asset Finance Il a.s.

CBM Holding S.a r.l. je holdingova spolo¢nost’, ktora okrem 100 %-nej ucasti v Akcionarovi vlastni
100 %-ny podiel v Lux Office Rental Services S.a r.l. (Luxembursko), spolo¢nosti prenajimajuce;j
kancelarske priestory v Luxembursku a medzi jej klientov patri ku ditu vyhotovenia tohto Prospektu
priblizne 40 obchodnych subjektov, a Ceres Business Solutions S.4 r.l. (Luxembursko), spolo¢nosti
poskytujucej doplnkové sluzby pre luxemburské subjekty z hl'adiska administrativnej a manazérske;j
podpory, ako aj podpory v suvislosti s tvorbou spolo¢nosti.

Akcionar vlastni podiel vo viacerych dalSich spolo¢nostiach. Ide 0 spoloénosti zalozené na
realizaciu réznych projektov, ktoré su nezavislé od Emitenta a ktoré nie su inak spojené
S podnikatel'skym planom Emitenta.

Zavislost’ Emitenta na Akcionarovi

Poskytovanie IT technologii Akcionara Emitentovi, resp. zdiel'anie manazérskej a IT infrastruktary
Akciondra s Emitentom predstavuje zavislost’ Emitenta na Akcionérovi.

Emitent k datumu vyhotovenia tohto Prospektu nie je zavisly od Ziadneho iného subjektu zo Skupiny
Emitenta a nepredpoklada, Ze sa tak stane.

Zavislost’ Emitenta od subjektov mimo skupiny

Emitent bol zaloZzeny vylucne na ucel vydavania Dlhopisov. Emitent pouzije Cisty vytazok
financovania s pevnou urokovou sadzbou (najmid vo forme nakupu dlhovych cennych papierov
s pevnym vynosom) Prevadzkovym spolo¢nostiam investujicim do Majetku projektu na Trhoch
projektu prostrednictvom Holdingovych spolo¢nosti. Emitent je v tejto suvislosti zavisly na
spolupraci s ACM, najmé na realizacii podnikatel'ského zameru, ktory sa odraza v MoP uzavretom
S ACM. Bez tejto spoluprace by Emitent pravdepodobne nebol schopny splnit’ svoj podnikatel'sky
plan, ktorého nevyhnutnou podmienkou je najst vysoko kvalitné obchodné protistrany. Pocas
procesu vyberu obchodnej protistrany je Emitent vo vel'kej miere zavisly od odporac¢ani ACM.
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Emitent k datumu vyhotovenia tohto Prospektu neposkytol ziadne tvery ani nevydal ziadne
investi¢né nastroje, ktoré by vytvorili uverovi expoziciu Emitenta voci tretej osobe.

Dojednania, ktoré maju za nasledok zmenu kontroly

Emitent si nie je vsucasnosti vedomy ziadnych dojednani, ktorych uplatnenie moéze mat
V neskorSom case za nasledok zmenu kontroly Emitenta.

Informacia o trende
Ziadne negativne zmeny vo vyhliadkach

Od vzniku Emitenta a ani od 31. maja 2019, teda datumu, ku ktorému bola zostavend posledna
mimoriadna auditovana uctovna zavierka Emitenta, nenastala Zziadna vyznamna zmena v jeho
finan¢nej alebo obchodnej pozicii.

Informacie o trendoch, neistotach, narokoch, zavizkoch alebo udalostiach, ktoré buda mat’
podstatny vplyv na vyhliadky Emitenta

Emitent si nie je vedomy ziadnych trendov, zaviazkov alebo udalosti, ktoré by mohli mat’ vyznamny
vplyv na jeho vyhliadky na nasledujuce uctovné obdobie.

Trendy na trhoch Prevadzkovych spolocnosti su uvedené v opise investicii do nehnutelnosti
a investicii do obnovitel'nej energie v ¢lanku 3.6 ,,Prehlad podnikania®.

Prognézy alebo odhady zisku

Emitent do Prospektu nezahrnul ani prognoézu ani odhad zisku, ani ho k datumu vyhotovenia
Prospektu nevypracoval ani nezverejnil.

Spravne, riadiace a dozorné organy

Vseobecné informacie

Emitent je akciovou spolo¢nost'ou, ktora sa riadi slovenskymi pravnymi predpismi.
Predstavenstvo

Predstavenstvo je Statutarnym organom Emitenta. Je opravnené konat’ v mene Emitenta vo vSetkych
veciach a zastupuje Emitenta voci tretim osobam, v konani pred suidom a pred inymi organmi.
Predstavenstvo riadi ¢innost’ spolo¢nosti a rozhoduje o vSetkych zalezitostiach spolo¢nosti, pokial
nie st pravnymi predpismi alebo stanovami vyhradené do posobnosti inych organov spolo¢nosti.
Predstavenstvo vykondva obchodné vedenie spoloc¢nosti a zabezpecuje vsetky jej prevadzkové a
organizacné zalezitosti. Predstavenstvo je povinné zabezpeCit riadne vedenie predpisan¢ho
uctovnictva a inej evidencie, obchodnych knih a ostatnych dokladov spolocnosti, okrem iného
predkladd valnému zhromazdeniu na schvalenie riadnu Gctovnll zavierku a mimoriadnu uctovnil
zavierku, navrh na rozdelenie vytvoreného zisku, vratane uréenia vysky, sposobu a miesta vyplatenia
dividend a tantiém a navrh na thradu strat. Predstavenstvo tiez zvolava valné zhromazdenie
Emitenta.

V mene Emitenta konaju vzdy dvaja ¢lenovia predstavenstva spoloéne. Clenov predstavenstva voli
a odvolava valné zhromazdenie. Funkéné obdobie Clena predstavenstva je pat’ rokov.

Kontaktna adresa ¢lenov predstavenstva je adresa sidla Emitenta.
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Ku ditu vyhotovenia tohto Prospektu pozostava predstavenstvo Emitenta z tychto ¢lenov:

Rostislav Chabr

Funkcia s dilom vzniku: ¢len predstavenstva od 7. maja 2019
Vzdelanie, prax a iné Pan Chabr pracuje 26 rokov na réznych poziciach v oblasti bankovnictva a
relevantné informacie: investovania.

Katefina Winterling

Vorlickova

Funkcia s dilom vzniku: ¢len predstavenstva od 7. maja 2019

Vzdelanie, prax a iné Pani Winterling-Vorlickova je byvalou ¢lenkou dozornej rady SKODA
relevantné informacie: INVESTMENT a.s. stcasnou ¢lenkou dozornej rady ADELARDIS a.s.

Dozorna rada

Dozorné rada je najvyssim kontrolnym organom Emitenta. V zmysle Obchodného zikonnika a
stanov Emitenta dozorna rada dohliada na Cinnost' predstavenstva a na podnikanie Emitenta.
Dozorné rada zvolava mimoriadne valné zhromazdenie, ak si to vyzaduje zdujem Emitenta, vratane
pripadov, ak dozornd rada odhali zavazné porusenie povinnosti Clenov predstavenstva alebo
podstatné nedostatky v ¢innostiach Emitenta. Dozorna rada je opravnena overovat, ¢i Emitent
vykonava svoje podnikanie v stilade s platnymi pravnymi predpismi, stanovami Emitenta a pokynmi
valného zhromaZzdenia.

Dozorné rada preskiimava uctovné zavierky Emitenta ako aj ndvrh na rozdelenie zisku a uhradu strat
a predklada svoje stanovisko k tymto zalezitostiam valnému zhromazdeniu (ak sa podla platnych
pravnych predpisov vyzaduje). Dozorna rada tiez udeluje predchadzajice schvalenie v pripadoch
ustanovenych v Obchodnom zakonniku a stanovach Emitenta.

Dozorna rada Emitenta ma troch &lenov. Clenov dozornej rady voli a odvolava valné zhromazdenie.
Funk¢né obdobie ¢lena dozornej rady je pat’ rokov.

Kontaktna adresa ¢lena dozornej rady je adresa sidla Emitenta.

Udaje o ¢lenoch dozornej rady ku diu vyhotovenia tohto Prospektu si nasledovné:

Armand Ineichen

Funkcia s diiom vzniku: ¢len dozornej rady od 7. maja 2019
Vzdelanie, prax a iné Pan Ineichen po ukonéeni $tidia prava na univerzite v Ziirichu v roku 1982
relevantné informacie: zastaval rézne veduce pozicie vo vyznamnych medzinarodnych bankach

a pravnickych firmach.

Dr. Michael Joachim Willy

Droege

Funkcia s diiom vzniku: ¢len dozornej rady od 7. maja 2019

Vzdelanie, prax a iné Pan Droge ziskal doktorsky titul v oblasti prava na univerzite v Gottingene.
relevantné informacie: Je partnerom spolo¢nosti Heuking Kiihn Liier Woijtek v Hamburgu so

zameranim na investi¢né fondy, nehnutel'nosti a obnovite'né zdroje energie.
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Lars Oliver Meissner

Funkcia s ditom vzniku: ¢len dozornej rady od 7. maja 2019
Vzdelanie, prax a iné Pan Meissner ziskal diplom z riadenia obchodu (business administration) na
relevantné informacie: univerzite v Hamburgu. Od roku 2009 do roku 2019 pdsobil v spolo¢nosti

Aquila Capital. Od roku 2017 p6sobi ako poradca klientov v Client Advisory
DACH | Real Assets.

Konflikt zaujmov

Emitent uzavrel s ACM MoP, v ramci ktorého sa strany dohodli, Ze ACM ponukne Emitentovi G¢ast’
na transakciach zo zoznamu investi¢nych prilezitosti ACM.

Clenovia predstavenstva Emitenta moézu zastdvat' funkcie ¢lenov predstavenstva v spolo¢nostiach
Skupiny Aquila.

To moéze viest’ k situdciam, v ktorych moze dojst ku konfliktu zaujmov, ked’ze Skupina Aquila
spravuje amoéze v budicnosti spravovat’ iné investicné nastroje, ktoré moézu mat rovnaké
geografické zameranie a takmer rovnaku investi¢nua politiku ako Emitent, a preto moézu mat’ zaujem
investovat’ do tej istej investi¢nej prilezitosti ako tie, do ktorych investuje alebo méze mat’ zaujem
investovat Emitent. Aj ked’ sa Skupina Aquila bude snazit’ riadit’ takéto potencialne konflikty
zaujmov v dobrej viere, kazdy majitel Dlhopisov by mal pochopit, ze mozu existovat’ situacie,
Vv ktorych mézu byt zdujmy Emitenta v stvislosti s konkrétnou investi¢nou prilezitostou alebo inou
zalezitost’ou v rozpore so zaujmami jedného alebo viacerych inych investi¢nych nastrojov. Tam, kde
existuju potencialne prekrytia s inymi investi¢nymi nastrojmi, ma Skupina Aquila v imysle pridelit
Emitentovi a inym investiénym nastrojom investi¢né prilezitosti spdsobom, o ktorom sa v dobrej
viere domnieva, ze je vhodny vzhladom na investicné ciele, likviditu, disponibilny kapital,
zostavajuce investicné obdobie, diverzifikiciu a iné obmedzenia Emitenta a inych investi¢nych
nastrojov.

To tiez znamena, Ze v sulade so zakonnymi poziadavkami je Skupina Aquila povinna podniknit
primerané opatrenia na identifikaciu, prevenciu a urovnanie potencialnych konfliktov zaujmov a ich
monitorovanie, aby sa predi§lo tomu, ze konflikty zaujmov poskodia zaujmy investi¢ného fondu
a jeho investorov a zmluvnych partnerov.

Vrcholovy manazment Skupiny Aquila je zodpovedny za zabezpeCenie toho, aby procesy
a smernice, ako aj zavedené systémy a povolenia na pristup boli primerané na identifikaciu
ariadenie konfliktov zaujmov. Oddelenie dodrZiavania predpisov a Pravne oddelenie st povinné
podporovat’ $pecializované oddelenia pri identifikdcii a monitorovani potencialnych konfliktov
zaujmov. Opatrenia prijaté na rieSenie konfliktu zaujmov st stanovené v Stratégii rieSenia konfliktu
zaujmov a vykonavaju sa v suvislosti s poskytovanim obchodnych sluzieb.

Aby sa predislo konfliktu zaujmov, zamestnanci Skupiny Aquila sa zavédzuju dodrziavat’ vysoké
etické normy. Skupina Aquila vzdy ocakava od svojich zamestnancov starostlivost’ a poctivost’ spolu
so zakonnym a profesionalnym spravanim, dodrziavanie trhovych Standardov a reSpektovanie
zaujmov investorov vo vztahu k spravovanym investi¢énym fondom.

Skupina Aquila vymenovala nezavislého pracovnika povereného zabezpeCenim dodrziavania
predpisov priamo zodpovedného manazmentu (d’alej len Pracovnik povereny zabezpeenim
dodrziavania predpisov). Pracovnik povereny zabezpeCenim dodrziavania predpisov je
zodpovedny za zabezpecenie primeranosti a i€innosti prijatych opatreni a monitorovanim postupov,
ako aj za ich hodnotenie a d’al$i rozvoj. To sa vzt'ahuje najmi na identifikiciu, prevenciu a rieSenie
konfliktov zaujmov. VSetci zamestnanci Skupiny Aquila sG povinni informovat nezavislého
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Pracovnika povereného zabezpecenim dodrziavania predpisov o vSetkych transakciach, pri ktorych
nie je mozné jednoznacne vylucit’ potencialny konflikt zdujmov.

Aby sa zabranilo konfliktu zaujmov na tkor investorov, Skupina Aquila zaviedla rdzne organizacné
opatrenia. Patria sem najma:

@ vytvorenie oblasti dovernosti a informacnych prekazok, oddelenie zodpovednosti a/alebo
fyzické oddelenie;
(b) pravidla pre osobné transakcie zamestnancov s cielom zabezpecit,, aby transakcie investorov

neboli znevyhodnené v porovnani s transakciami zamestnancov;

(c) kodex spravania pre prijimanie, udel'ovanie a zverejiiovanie pozitkov a darov;
(d) vhodny pravny ramec pre odmefiovanie zamestnancov;
(e) zaznamendvanie Clenstva a obchodnych zaujmov clenov predstavenstva, vykonnych

pracovnikov a zamestnancov;
()] starostlivy vyber a pravidelné skolenia zamestnancov; a

(9) zmluvné vztahy so zastupcami, nepriamymi zastupcami a protistranami, vo vztahu ku
ktorym by sa mohli vyskytnit mozné konflikty zdujmov, so zameranim na strany, ktoré
nepodliehaju regulécii financného trhu.

Vrcholovy manazment a Pracovnik povereny zabezpefenim dodrziavania predpisov vykondvaju
kazdoro¢né hodnotenie a Vv pripade potreby reviziu Stratégie rieSenia konfliktu zadujmov.

Dalsie informacie poskytne Skupina Aquila bezplatne na poZiadanie.
Postupy organov a dodrZiavanie zasad spravy a riadenia spolo¢nosti.

Emitent dodrziava vSetky poziadavky tykajuce sa spravy a riadenia spolo¢nosti stanovené
slovenskymi pravnymi predpismi. Emitent nedodrziava ziadny kodex spravy a riadenia spolocnosti,
pretoze nie je viazany ziadnou pravnou povinnostou dodrziavat’ taky kodex.

Finan¢né informacie tykajtce sa aktiv a pasiv, finan¢ného stavu a ziskov a strat Emitenta
Historické finan¢né informacie

Emitent vyhotovil mimoriadnu auditovani G¢tovna zavierku k 31. maju 2019 podl'a Slovenskych
uctovnych $tandardov. Vybrané finanéné tdaje st uvedené nizSie. Riadky z uétovnych vykazov,
ktoré nie su nizSie uvedené, st nulové. Mimoriadna auditovana Gc¢tovna zavierka Emitenta (S
povodnym obchodnym menom BERNITA a. s.) vyhotovena k 31. maju 2019 je v plnom rozsahu
vratane spravy nezavislého auditora uvedena ako Priloha ¢. 1 tohto Prospektu. Porovnavacie tidaje
nie st uvedené, nakolko ide o prvl uctovnu zavierku Emitenta a porovnavacie udaje su prazdne a
bez vypovednej hodnoty.
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Vykaz ziskov a strat za obdobie do 31.

(auditované nekonsolidované udaje v siilade so SAS v skratenom rozsahu, v EUR) maja 2019
Sluzby -6 600
Vysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innosti -6 600
Vysledok hospodarenia za uc¢tovné obdobie pred zdanenim -6 600
Dan z prijmov -
Vysledok hospodarenia za i¢tovné obdobie po zdaneni -6 600
Stvaha 31. maj 2019
(auditované nekonsolidované udaje v silade so SAS V skratenom rozsahu, v EUR)

Uéty v bankach 27 500
Obezny majetok 27 500
SPOLU MAJETOK 27 500
Vlastné imanie 20900
Zakladné imanie 25 000
Zakonné rezervné fondy 2500
Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie po zdaneni -6 600
Zavizky 6 600
Kratkodobé rezervy 6 600
Vlastné imanie a zavizky celkom 27 500
PrehPad peiaZnych tokov za obdobie do 31.
(auditované nekonsolidované uidaje v siulade so SAS v skratenom rozsahu, v EUR) maja 2019

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti

Cisté peiiazné toky z prevadzkovej ¢innosti 0

Peiiazné toky z investi¢nej ¢innosti

Cisté pefiazné toky z investi¢nej &innosti 0

Peiiazné toky z finané¢nej ¢innosti

Prijmy z upisanych akcii a obchodnych podielov 25 000

Prijmy z dalsich vkladov do vlastného imania spolo¢nikmi alebo fyzickou osobou, 2500

ktora je i¢tovnou jednotkou

Cisté peiiazné toky z finan¢nej ¢innosti 27 500

Cisté zvysenie alebo &isté znizenie penaznych prostriedkov 27 500

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na zagiatku roka 0

Penazné prostriedKky a pefiazné ekvivalenty na konci roka 27 500
(b) Sudne, spravne a rozhodcovské konania

Emitent Kk datumu vyhotovenia tohto Prospektu nie je a nikdy nebol stranou stdneho sporu,
rozhodcovského alebo spravneho konania, ktoré by sa vyznamne vztahovalo na jeho cinnost,
prevadzkové vysledky, finan¢nu situaciu alebo emisiu DIhopisov. Emitent si nie je vedomy ziadneho
takého potencialneho konania.
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Vyznamna zmena finan¢ného stavu alebo obchodnej situdcie Emitenta

Od 31. maja 2019, teda datumu, ku ktorému bola zostavend posledna mimoriadna auditovana
uctovna zavierka Emitenta, do vyhotovenia tohto Prospektu nedoslo k ziadnej vyznamnej zmene
finan¢ného stavu alebo obchodnej situacie Emitenta.

Podstatné zmluvy

Dna 17. jina 2019 podpisali Emitent a ACM MoP o strategickej spolupraci. S cielom ziskat
dodatocné financné prostriedky pre svoj projektovy program predlozi ACM Emitentovi projekty
v sektore nehnutelnosti a obnovitelnych zdrojov energie, do ktorych zvazuje investovat’ v mene
inych investicnych nastrojov, a Emitent sa moze podl'a vlastného rozhodnutia rozhodntit’ investovat’
do niektorych z tychto projektov spolu s takymito investi¢nymi nastrojmi za podmienok, ktoré¢ boli
individualne dohodnuté pre kazdy projekt. Obidve spolo¢nosti sa dohodli zachovavat’ ml¢anlivost’
0 informdciach tykajacich sa ich investicii. MoP bolo uzavreté na dobu neurcitd, cielom stran je
nadviazat’ dlhodobu spolupracu. V tejto suvislosti udelila ACM Emitentovi sthlas s pouzitim nazvu
»Aquila®“ ako sucast’ jeho obchodného mena.

Emitent nie je k daitumu vyhotovenia tohto Prospektu stranou Ziadnej inej podstatnej zmluvy.
Informacie tretej strany a vyhlasenie znalcov

Emitent v ¢lanku 3.6 pri opise relevantnych Projektovych trhov pouzil nasledovné udaje tretich
stran:

. Publikacie CBRE, ,,Vyhlad trhu s nehnutel'nost'ami v Europe pre rok 2019 a ,,Vyhl'ad trhu
s nehnutelnostami v Spanielsku pre rok 2019%, dostupné na www.cbre.com;

. Publikacia Bloomberg New Energy Finance, ,Investicné trendy v oblasti Cistej energie®,
2018, dostupna na data.bloomberglp.com; a

. Sprava Europskej environmentalnej agentury (EEA) ,,Obnovitend energia v Eurdpe —
2018%, dostupna na Www.eea.europa.eu.

Emitent potvrdzuje, Zze informacie pochadzajtce od tretich stran boli presne reprodukované a podla
vedomia Emitenta neboli vynechané ziadne skuto¢nosti, kvoli ktorym by reprodukované informacie
boli nepresné alebo zavadzajuce. Emitent ale neméze zarulit' presnost’ a spravnost’ takto
reprodukovanych informacii.

V Prospekte neboli pouzité ziadne vyhlasenia pripisované urcitej osobe ako znalcovi.

Dokumenty k nahliadnutiu

Nasledujice dokumenty st k dispozicii v pracovnych diioch od 9.00 do 16.00 hod. v sidle Emitenta
na adrese Dubravska cesta 14, Bratislava - mestska ¢ast’ Karlova Ves 841 04, Slovenska republika:

(@) Zakladatel'ska listina a stanovy Emitenta,

(b) potom ako budi vyhotovené podla poziadaviek pravnych predpisov, finanéné spravy a
kopie auditorskych sprav tykajacich sa Emitenta; a

(c) vsetky dokumenty, na ktoré sa v tomto Prospekte odkazuje.
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Upozornenia

Pri uvadzani informacii pochadzajicich z internych odhadov a analyz Emitent vynalozil vsetku
primeranu starostlivost’, avSak presnost’ takychto informacii Emitent neméze zarucit. Akékol'vek
predpoklady a vyhliadky tykajuce sa buduceho vyvoja Emitenta, jeho finanéného stavu, okruhu jeho
podnikatel'skej Cinnosti alebo postavenia na trhu nemozno pokladat’ za vyhlasenie ¢i zavidzny sl'ub
Emitenta tykajtci sa buducich udalosti alebo vysledkov, vzhl'adom na to, ze tieto budice udalosti
a vysledky zavisia na okolnostiach a udalostiach, ktoré Emitent neméze uplne alebo scasti
ovplyvnit. Investori, ktori maji zaujem o kiipu Dlhopisov, by mali uskutocnit’” vlastni analyzu
akychkol'vek vyvojovych trendov alebo vyhl'adov uvedenych v tomto Prospekte a svoje investiéné
rozhodnutia zalozit’ na vysledkoch takychto samostatnych analyz.
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UDAJE O DLHOPISOCH A PONUKE
Zodpovedné osoby

Osoba zodpovednd za presnost aGplnost ddajov uvedenych v celom Prospekte je Emitent,
spolo¢nost’ Aquila Real Asset Finance III a.s., so sidlom Dibravska cesta 14, Bratislava - mestské
ast Karlova Ves 841 04, ICO: 52 143 058, zapisand v Obchodnom registri Okresného stdu
Bratislava I, Oddiel: Sa, Vlozka &.: 6901/B, v mene ktorej konaj &lenovia predstavenstva uvedeni a
podpisani niZSie.

Emitent vyhlasuje, Ze pri vynaloZeni vietkej naleZitej starostlivosti si podla jeho najlepSieho
vedomia udaje obsiahnuté v celom Prospekte v silade so skuto¢nostou, a Ze neboli opomenuté

ziadne skuto&nosti, ktoré by mohli ovplyvnit’ alebo zmenit’ ich vyznam.

V Bratislave, diia 3. jiila 2019

” /4

Rostislav Chabr Katefina Winterling Vorlickova
&len predstavenstva élen predstavenstva
Rizikové faktory

Udaje o rizikovych faktoroch spojenych s Dlhopismi st uvedené v &lanku 2.5 ,,Rizikové faktory
spojené s Dihopismi*“.
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Kruacové informacie
Zaujem fyzickych a pravnickych osdb zicastnenych na emisii/ponuke

Emitent poveril J&T IB and Capital Markets, a.s., so sidlom Pobiezni 297/14, Praha 8 — Karlin, PSC
186 00, ICO: 247 66 259 zapisaného v Obchodnom registri vedenom Mestskym sudom v Prahe,
spisova zn.: B 16661 (dalej len AranZér), na vykonavanie ¢innosti spojenych s pripravou
dokumentacie potrebnej na vydanie Dlhopisov.

Emitent poveril ManaZéra, J&T BANKA, a.s., so sidlom Pobiezni 297/14, Praha 8 — Karlin, PSC
186 00, ICO: 471 15 378 zapisaného v Obchodnom registri vedenom Mestskym sidom v Prahe,
spisova zn.: B 1731, na vykon ¢innosti spojenych s pripravou a umiestnenim Dlhopisov.

Emitent poveril spolocnost’ J&T BANKA, a.s., vykonavat’ ¢innosti fiskalneho a platobného agenta
suvisiace s platbou urokov a splacanim Dlhopisov (d’alej len Administrator). Vztah medzi
Emitentom a Administratorom V suvislosti s thradou platieb v prospech majitel'ov Dlhopisov
a Vv suvislosti s niektorymi d’al$imi administrativnymi tkonmi vo vztahu k Emisii je upraveny
zmluvou uzavretou medzi Emitentom a Administratorom (d’alej len Zmluva s administratorom).
Emitent okrem toho poveril spolo¢nost’ J&T BANKA, a.s. vykonavat’ ¢innosti agenta pre vypocty na
zaklade podmienok Zmluvy s agentom (d’alej len Agent pre vypocty) a sluzieb kotatného agenta
(d’alej len Kotaény agent) Vv suvislosti s prijatim Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom
vol'nom trhu BCPB.

Ku dnu, ku ktorému bol tento Prospekt vyhotoveny, nie je zndmy ziadny iny zaujem akejkol'vek
fyzickej alebo pravnickej osoby zic¢astnenej na Emisii, ktory by bol podstatny pre emisiu ¢i ponuku
Dlhopisov.

Doévody ponuky a pouzitie vyt'azku z Emisie
Cisty vytazok z Dlhopisov po odpoéitani vietkych poplatkov, nakladov a vydavkov stvisiacich
s vydanim Dlhopisov (spolu priblizne 640 000 EUR), sa pouzije na investicie do Prevadzkovych

spolocnosti prostrednictvom Holdingovych spolo¢nosti (najmé vo forme nakupu dlhovych cennych
papierov s pevnym vynosom vydanych alebo vystavenych Holdingovymi spolo¢nost’ami).
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Opis a emisné podmienky Dlhopisov

Tato Cast’ Prospektu uvadza prepis emisnych podmienok Dlhopisov, ktoré Emitent vydal ako
samostatny dokument v slovenskom jazyku podl'a prava Slovenskej republiky dna 24. jina 2019:

[Zaciatok prepisu emisnych podmienok]

Dlhopisy s pevnym trokovym vynosom splatné v roku 2022 v celkovom objeme do 40 000 000
EUR, ISIN: SK4000015566 (d’alej len Emisia alebo Dlhopisy, pricom tento pojem zahffia aj jeden
Dlhopis), ktoré su vydavané spolocnostou Aquila Real Asset Finance III a. s., so sidlom Dubravska
cesta 14, Bratislava - mestska ¢ast’ Karlova Ves 841 04, ICO: 52 143 058, zapisanou v Obchodnom
registri Okresného sudu Bratislava I, Oddiel: Sa, VloZzka ¢.: 6901/B (d’alej len Emitent), sa riadia
tymito emisnymi podmienkami (d’alej len Podmienky).

PRAVNE PREDPISY UPRAVUJUCE VYDANIE DLHOPISOV

Dlhopisy st vydané v sulade so zakonom ¢. 530/1990 Zb., o dlhopisoch, v zneni neskorSich
predpisov (d’alej len Zakon o dlhopisoch).

Vydanie Dlhopisov bolo schvalené rozhodnutim predstavenstva Emitenta 2019 a rozhodnutim
jediného akcionara Emitenta diia 17. jina 2019.

DRUH CENNEHO PAPIERA, NAZOV, CELKOVA MENOVITA HODNOTA A EMISNY
KURZ

Druhom cenného papiera je dlhopis. Dlhopis nie je zabezpeceny.
Nazov Dlhopisov je AQUILA RAF 4,25/2022.

Celkova menovita hodnota Emisie, a teda najvys$$ia suma menovitych hodndt vydavanych
Dlhopisov, je 40 000 000 EUR. Mena emisie je euro.

Emisny kurz vSetkych Dlhopisov vydavanych k Datumu emisie predstavuje 100 % ich Menovitej
hodnoty (d’alej len Emisny kurz). Emisny kurz ku kazdému dalSiemu diiu pocas emisnej lehoty
(primarneho predaja) sa zvySuje o zodpovedajuci alikvotny urokovy vynos podla nasledovného
vzorca.

4,25 %
360

K =100% + ( X PD)

kde K znamena zvyseny emisny kurz vyjadreny ako % z Menovitej hodnoty Dlhopisu a PD znamena
pocet dni od Datumu emisie do dia upisania (predaja), pricom pri vypoéte sa pouzije konvencia
BCK Standard 30E/360 Specifikovana v ¢lanku 9.2 nizSie.

PODOBA, FORMA, MENOVITA HODNOTA, SPOSOB VYDANIA DLHOPISOV

Dlhopisy maju podobu zaknihovaného cenného papiera evidovaného v Centralnom depozitari
cennych papierov SR, a.s., so sidlom ul. 29. augusta 1/A, 814 80 Bratislava, ICO: 31 338 976,
zapisanej v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢. 493/B (d’alej len
CDCP).

Dlhopisy budi vydané v mene euro vo forme na dorucitel’a, v menovitej hodnote kazdého Dlhopisu

vo vyske 1 000 EUR (dalej len Menovita hodnota) a v predpokladanom celkovom pocte 40 000
kusov.
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ISIN Dlhopisov je SK4000015566.

Den vydania Dlhopisov (d’alej len Datum emisie) je stanoveny na 28. jina 2019. Dlhopisy budu
vydané jednorazovo k Datumu emisie alebo budil vydané priebezne, priCom Datum emisie je dei
zaCiatku vydavania Dlhopisov. Deii skoncenia lehoty pre upisovanie (emisnej lehoty) v zmysle
Zakona o dlhopisoch nastane uplynutim 12 mesiacov od vydania tychto Podmienok, pricom po
tomto dni nebudi upisované a vydavané ziadne dalSie Dlhopisy, pokial v prospekte nésledne
zostavenom podla clanku 3.6 nizSie nebude uvedené inak. Predpokladana lehota vydavania
Dlhopisov (t. j. pripisovania na prislusné majetkové ucty) skon¢i najneskér jeden mesiac po uplynuti
emisnej lehoty alebo jeden mesiac po upisani najvyssej sumy Menovitych hodnot Dlhopisov (podla
toho, ¢o nastane skor), pokial’ v prospekte nasledne zostavenom podl'a ¢lanku 3.6 niZSie nebude
uvedené inak.

Dlhopisy budi az do zostavenia a zverejnenia prospektu vydavané na zadklade ponuky
prostrednictvom Manazéra, pre ktora sa podl'a pravnych predpisov Slovenskej republiky nevyZzaduje
zostavenie a zverejnenie prospektu, predovsetkym podl'a Zakona o dlhopisoch a zakona ¢. 566/2001
Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach, v zneni neskorsich predpisov (d’alej len Zakon
0 cennych papieroch).

Emitent sa zavizuje poziadat’ o prijatie DIhopisov na obchodovanie na niektorom regulovanom trhu
Burzy cennych papierov v Bratislava, a.s. (dalej BCPB) do 31. augusta 2019 a pre tento ucel ako aj
pre pripadnti pokracujiicu verejni ponuku Dlhopisov v tejto lehote tiez zostavi a zverejni prospekt
Dlhopisov. Emitent neméze zarucit’, ze ziadost’ o prijatie Dlhopisov na obchodovanie bude prijata.

MAJITELIA DLHOPISOV

Majitelmi Dlhopisov budi osoby, ktoré budi evidované ako majitelia dlhopisov v Prislusnej
evidencii (dalej len Majitelia). Ak st niektoré Dlhopisy evidované na drzitel'skom uéte vedenom
CDCP, Emitent si vyhradzuje pravo spolahnut’ sa na opravnenie kazdej osoby, ktord eviduje
Majitel'a pre Dlhopisy evidované na drzite'skom ucte, v plnom rozsahu zastupovat’ (priamo alebo
nepriamo) Majitel’'a a vykonavat’ vo¢i Emitentovi na ucet Majitel'a vSetky pravne ukony (¢i uz v jeho
mene alebo vo vlastnom mene) v stvislosti s Dlhopismi, akoby tato osoba bola ich majitel'om.

Pokial’ pravne predpisy alebo rozhodnutie sidu doru¢ené Emitentovi nestanovi inak, budi Emitent a
Administrator pokladat’ kazdého Majitel'a za opravneného majitel'a Dlhopisov vo vsetkych ohl'adoch
a vyplacat’ mu platby v stlade s tymito Podmienkami.

Prislus$na evidencia znamena evidenciu Majitelov vo vztahu k Dlhopisom vedentit CDCP alebo
¢lenom CDCP, alebo internii evidenciu osoby, ktora eviduje Majitel'a, ktorého Dlhopisy st
evidované na drziteI'skom ucte.

Osoby, ktoré budii MajiteImi Dlhopisu, a ktoré nebudii mat’ Dlhopis z akychkol'vek dévodov
zapisany na svojom ucte majitela v prislusnej evidencii zaknihovanych cennych papierov, st
povinné o tejto skutocnosti a titule nadobudnutia Dlhopisov bezodkladne informovat’ Emitenta a
Administratora, a to prostrednictvom oznamenia doru¢eného na adresu UrCenej prevadzkarne.

PREVODITEENOST A ZASTUPCA

PrevoditeI'nost’ Dlhopisov nie je obmedzena, avSak pokial’ to nebude odporovat’ pravnym predpisom,
moézu byt v sulade s c¢lankom 11.3 prevody Dlhopisov v CDCP pozastavené pocinajuc diom
bezprostredne nasledujucim po Rozhodnom dni az do prislusného Dna vyplaty (ako je tento pojem

definovany nizsie), v ktory ma nastat’ splatenie Menovitej hodnoty.

K prevodu Dlhopisov dochadza registraciou prevodu v Prislusnej evidencii.
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6.3

7.1

7.2

7.3

7.4

8.1

Zastupca Majitel'ov nebol ustanoveny.
PRAVA SPOJENE S DLHOPISMI

Majitel’ ma predovSetkym pravo na splatenie Menovitej hodnoty, vyplatu urokového vynosu a pravo
na ucast’ a na rozhodovanie na Schddzi, v kazdom pripade v stilade s tymito Podmienkami.

Prava spojené s Dlhopismi nie st obmedzené, s vynimkou obmedzeni vyplyvajicich z pravnych
predpisov, ktoré sa tykaji prav veritelov vSeobecne, najmi podl'a prisluSnych ustanoveni zdkona
€. 7/2005 Z. z., o konkurze a reStrukturalizacii, v zneni neskorSich predpisov (d’alej len Zakon
0 konkurze) a s vynimkou prav, ktoré si podmienené sihlasom Schodze v stilade s Podmienkami a
Zakonom o dlhopisoch.

K Dlhopisom sa neviazu ziadne predkupné ani vymenné prava.
VYHLASENIE A STATUS ZAVAZKOV EMITENTA

Emitent vyhlasuje, ze Majitelom dlhuje Menoviti hodnotu Dlhopisov a zavdzuje sa im splatit
Menoviti hodnotu a urokovy vynos v stlade s tymito Podmienkami.

Zaviazky z Dlhopisov zakladaji priame, vSeobecné, nezabezpecené, nepodmienené a nepodriadené
zavizky Emitenta, ktoré si vzajomne rovnocenné (pari passu) a budu vzdy postavené ¢o do poradia
svojho uspokojovania rovnocenne (pari passu) medzi sebou navzajom a aspof rovnocenne (pari
passu) vo¢i vSetkym inym sucasnym a budicim priamym, vSeobecnym, nezabezpeCenym,
nepodmienenym a nepodriadenym zavdzkom Emitenta, s vynimkou tych zdvizkov Emitenta, o
ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie pravnych predpisov.

Bez ohl'adu na vyssie uvedené, podl'a Zakona o konkurze bude podriadena akakol'vek pohladavka
z Dlhopisov voc¢i Emitentovi, ktorej veritelom je alebo kedykol'vek pocas jej existencie bola osoba,
ktora je alebo kedykol'vek od vzniku pohladavky bola spriaznenou osobou Emitenta v zmysle § 9
Zakona o konkurze. Uvedené neplati pre pohl'adavky veritela, ktory nie je spriazneny s tpadcom a v
Case nadobudnutia spriaznenej pohladavky nevedel a ani pri vynalozeni odbornej starostlivosti
nemohol vediet, ze nadobtda spriazneni pohladavku. Predpoklada sa, Ze veritel pohladavky
z Dlhopisu nadobudnutej na zaklade obchodu na regulovanom trhu, mnohostrannom obchodnom
systéme alebo obdobnom zahrani¢nom organizovanom trhu, o spriaznenosti pohl'adavky nevedel.

Emitent sa zavidzuje zaobchadzat’ za rovnakych podmienok so vsetkymi MajiteI'mi rovnako.
POVINNOSTI EMITENTA

Podriadené dlhopisy

Okrem Dlhopisov vydanych podrla tychto Podmienok je Emitent povinny vydat’ dodato¢né dlhopisy
(dalej len Podriadené dlhopisy) (v angliétine Junior Bonds) podl'a osobitnych emisnych
podmienok, ktoré pripravil Emitent. Emisné podmienky Podriadenych dlhopisov sa mdzu lisit’ od
Podmienok, s vynimkou nasledujucich zavdznych podmienok, ktoré musia byt v plnom rozsahu
zohl'adnené v emisnych podmienkach Podriadenych dlhopisov a nesmt sa odchylovat alebo byt
inak menené:

@ Podriadené dlhopisy sa riadia pravnymi predpismi Slovenskej republiky;

(b) Podriadené dlhopisy budi denominované len v eurach;
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(©)

(d)

(€)

()

(9)

(h)

Podriadené dlhopisy budu pontkané len na zaklade ponuky cennych papierov, pre ktort sa
nevyzaduje vyhotovenie prospektu anebudi pontkané verejnosti. Akakol'vek ponuka
Podriadenych dlhopisov je povolena vylu¢ne pre vopred vybrané osoby a/alebo pravnické
osoby, ktoré spiiiaju kritéria stanovené Emitentom pre ponuku Podriadenych dlhopisov,
ktoré¢ budu stanovené v emisnych podmienkach platnych pre danti emisiu Podriadenych
dihopisov;

Podriadené dlhopisy budi vydané ako nezabezpeCené a podriadené (pozri ¢lanok 8.2)
Dlhopisom, zatial’ ¢o vSetky naroky vyplyvajuce z Podriadenych dlhopisov budu v poradi za
narokmi vSetkych Majitelov a ostatnych veritelov Emitenta, ktoré vznikni na zaklade
Dlhopisov alebo v suvislosti s himi;

akékol'vek splatenie (t.j. splatenie menovitej hodnoty) Podriadenych dlhopisov alebo
zaplatenie akéhokol'vek uroku v suvislosti s Podriadenymi dlhopismi (vratane platby
suvisiacej s kupou alebo zru§enim Podriadenych dlhopisov), s vynimkou platieb suvisiacich
S plnenim zavazkov tykajucich sa stdnych sporov, administrativnych alebo inych
verejnopravnych zaviazkov Emitenta, musia byt vykonané len vtedy, ak su vsetky platobné
zaviazKy vyplyvajice z Dlhopisov alebo v stavislosti s nimi plne splatené. Podriadené
dlhopisy mdzu byt Ciastocne splatené len vtedy, ak takéto Ciasto¢né splatenie (i) nesposobi
poruSenie Pomeru (definovaného nizsie), (ii) je vykonané v stilade s emisnymi podmienkami
Podriadenych dlhopisov a (iii) je vykonané v suvislosti s ¢iastoénym pred¢asnym splatenim
Dlhopisov podl'a ¢lanku 10.2

akékol'vek zmeny a doplnenia emisnych podmienok Podriadenych dlhopisov musia schvalit
Majitelia na Schodzi v sulade s ¢lankom 17. Takyto suhlas nebude potrebny na zmenu
a doplnenie emisnych podmienok Podriadenych dlhopisov vedicu k (i) docasnému alebo
trvalému znizeniu urokovej sadzby povodne stanovenej pre Podriadené dlhopisy a (ii)
opatovnému zvySeniu urokovej sadzby stanovenej pre Podriadené dlhopisy po znizeni podla
predchadzajticeho bodu (i) (dalej Zmena tirokovej sadzby). Urokové sadzba Podriadenych
dlhopisov, ako bola pdvodne stanovena pre Podriadené dlhopisy, sa mdze menit len
v rozsahu od 7,5 % do 10 %. Zmena Urokovej sadzby moéze nadobudnut’ Gi€innost’ iba prvy
deit kazdého turokového obdobia uvedeného v emisnych podmienkach Podriadenych
dlhopisov (dalej Datum ucinnosti) s tym, ze tito zmenu Emitent ozndmi administratorovi
emisie Podriadenych dlhopisov najmenej 30 (tridsat’) dni pred Datumom ucinnosti;

datum emisie Podriadenych dlhopisov nebude neskér ako Datum emisie a splatnost
Podriadenych dlhopisov nebude skor ako v Koneény deni splatnosti DIhopisov; a

Podriadené dlhopisy budi vydané Emitentom a upisané Fondmi Skupiny Aquila aspon
v takej sume, aby pomer celkovej menovitej hodnoty vsetkych nesplatenych Podriadenych
dlhopisov k celkovej menovitej hodnote vsetkych nesplatenych Dlhopisov bol rovnaky alebo
vyssi ako 0,67 (d’alej len Pomer). Pomer sa pocita nasledovne:

Celkovad menovitda hodnota nesplatenych Podriadenych dlhopisov/celkovd menovita hodnota

nesplatenych Dlhopisov > 0,67

VysSie opisand poziadavka na Pomer musi byt splnena pocas celej doby trvania Dlhopisu (t. j. od
jeho vydania do dna, ked’ z akéhokol'vek dovodu Dlhopis zanikne, napriklad Dlhopis bol zruSeny,
splateny alebo vsetky zavézky Emitenta voCi jednotlivym Majitelom dlhopisov boli splnené),
s vynimkou lehoty na upisovanie novej tranze emisie Dlhopisu, pocas ktorej musi byt Pomer
dosiahnuty najneskor do 15 (pétnast’) Pracovnych dni po vydani kazdej takejto tranze Dlhopisov.

Na ucely uréenia Pomeru sa neberd do tvahy Podriadené dlhopisy a Dlhopisy vo vlastnictve
Emitenta.
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8.2

8.3

Podriadenost’ Podriadenych dlhopisov

Emitent sa zavdzuje a zabezpeci, Ze Podriadené dlhopisy budi vydané v sulade s ¢lankom 8.1 a budu
podriadené zavizkom z Dlhopisov az pokial’ nebudu vsetky zaviazky Emitenta z Dlhopisov splnené.

Podnikatel’ska ¢innost’ Emitenta

Emitent sa zavizuje a zabezpeci, Ze pokym nebudu vsetky jeho zavdazky z Dlhopisov splnené, jeho
jedinou podnikatel'skou cinnostou bude investovanie do réznych projektov za nasledujucich
podmienok (kazda takato investicia do jednotlivého projektu d’alej len Investicia a kazdy jednotlivy
projekt len Projekt) a uzavieranie transakcii s cielom zabezpecit’ sa proti finan¢nej strate sposobene;j
kolisanim meny (t. j. menové swapy) tykajucej sa Investicii. Prislusné podmienky su nasledovné:

(a)

(b)

(©)

(d)

(€)

Emitent vykona Investiciu aZz po uzavreti prislusnej rdmcovej zmluvy o financovani
Emitentom, prislusnou Holdingovou spolo¢nost’ou a prislusnou Prevadzkovou spolo¢nost'ou
(ako su definované nizsie) (d’alej len Ramcova zmluva o financovani);

Emitent vykona Investicie vyluéne nakupom dlhovych nastrojov S pevnym vynosom
vydanych holdingovymi spolo¢nostami, ktoré maji ku ditu vykonania prislusnej Investicie
a budu mat’ pokial’ akékol'vek financovanie poskytnuté Emitentom v stvislosti s prislusnou
Investiciou nebude splatené, sidlo v ¢lenskych Statoch Eurdpskej unie (kazda takato
spolo¢nost’ d’alej len Holdingova spolo¢nost’) alebo poskytnutim inych foriem dlhového
financovania s pevnym vynosom Holdingovej spolo¢nosti za predpokladu, Ze tieto budt mat’
rovnaké postavenie s akymkol'vek inym financovanim Holdingovych spolo¢nosti;
Holdingové spolo¢nosti nasledne vykonaju investiciu do Projektov v oblasti nehnutel'nosti
a obnovitelnej energie a majetku prostrednictvom prevadzkovych spolo¢nosti, ktoré maju
svoje sidlo v €lenskych Statoch OECD, a to ku dilu prisluSnej Investicie a az do splatenia
financovania poskytnutého Emitentom v stvislosti s prislusnou Investiciou (kazda takato
spolo¢nost’ d’alej len Prevadzkova spolo¢nost’);

maximalna suma finanénych prostriedkov ur¢enych na Investiciu bude 20 (dvadsat) %
z celkovej menovitej hodnoty Dlhopisov a Podriadenych dlhopisov vydanych Emitentom
a v tom Case nesplatenych;

maximalna suma financnych prostriedkov urc¢enych na Investicie do sektora nehnutelnosti
bude 50 (pétdesiat) % z celkovej menovitej hodnoty Dlhopisov a Podriadenych dlhopisov
vydanych Emitentom aVtom c¢ase nesplatenych, pricom suma financ¢nych prostriedkov
uréenych na Investicie do nehnutelnosti v Spanielsku bude predstavovat maximalne 40
(Styridsat’) % z celkovej menovitej hodnoty DIhopisov a Podriadenych dlhopisov vydanych
Emitentom a v tom ¢ase nesplatenych;

Projekty sa budi nachadzat’ v ¢lenskych staitoch OECD a vo vystavbe alebo aspon V stave
pripravenosti na vystavbu (so vSetkymi udelenymi povoleniami) alebo Emitent v dobrej
viere urci, ze takyto stav bude dosiahnuty najneskor v lehote Siestich mesiacov, pricom
celkova vyska finanénych prostriedkov poskytnutych Emitentom do takychto Projektov,
ktoré eSte nemaji udelené vSetky povolenia, nepresiahne 50 (pdtdesiat) % celkovej
menovitej hodnoty Dlhopisov a Podriadenych dlhopisov vydanych aVv danom case
nesplatenych Emitentom; okrem toho (i) v pripade Projektov v oblasti nehnutel'nosti musi
byt pozemok nadobudnuty pre takéto Projekty v oblasti nehnutelnosti definovany ako
stavebny pozemok spravnym aktom, ako je uzemny plén alebo program rozvoja alebo
rovnocennym aktom podl'a verejného prava a (ii) v pripade Projektov v oblasti obnoviteI'nej
energie, aby sa minimalizovalo riziko neschvalenia, musia byt’ splnené aspon tieto kritéria:
(A) vSetky prava na pozemok musia byt zabezpecené; (B) pre Projekt musi byt zabezpecené
pripojenie Kk sieti; (C) musi byt ziskany aspon jeden externy posudok alebo studia o vplyve
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8.4

na zivotné prostredie vypracovana kompetentnym konzultantom (tretou osobou) a takyto
posudok alebo Studia musi dospiet’ k pozitivnemu zaveru, pokial’ ide o pravdepodobnost’
ziskania stavebného povolenia v suvislosti s Projektom; (D) Prevadzkova spolo¢nost
neposkytne ziadne podstatné investiéné vydavky do prislusného Projektu, pokym nebudua
udelené¢ vSetky prislusné povolenia; a (E) celkovd suma finanénych prostriedkov
poskytnutych Emitentom na takéto Projekty v oblasti obnovitelnej energie nepresiahne 20
(dvadsat’) % z celkovej menovitej hodnoty Dlhopisov a Podriadenych dlhopisov vydanych
Emitentom a v tom ¢ase nesplatenych; a

()] doba trvania kazdého financovania Projektu bude kratSia ako doba trvania Dlhopisov.
Ramcova zmluva o financovani

Emitent sa zavédzuje a zabezpeci, ze v kazdej Ramcovej zmluve o financovani uzavretej v sulade
s odsekom (a) st zahrnuté tieto povinné podmienky (z ktorych nie je povolena vynimka alebo
zmena):

(@) Réamcova zmluva o financovani pre kazdy Projekt musi byt platnd dovtedy, pokym
nenastane skorSia z nasledovnych udalosti: (i) vSetok pefiazny tok vytvoreny prislusSnym
Projektom bol distribuovany zrovne prisluSnej Prevadzkovej spolo¢nosti na uroven
prislusnej Holdingovej spolo¢nosti a nasledne na Emitenta a Fondy Skupiny Aquila, alebo
(ii) Investicia Emitenta bola Emitentovi plne splaten4;

(b) podpisana Ramcova zmluva o financovani pre kazdy Projekt musi byt k dispozicii v sidle
Emitenta na adrese Pobiezni 297/14, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika a Emitent je
povinny bez zbytocného odkladu zaslat’ kdpiu podpisanej Ramcovej zmluvy o financovani
Fiskalnemu a platobnému agentovi na jeho e-mailova adresu uvedenti v Zmluve s agentom;

() Emitent apripadne Fondy Skupiny Aquila, budi nakupovat nekotované (verejne
neobchodované) dlhopisy vydané prislusnou Holdingovou spolo¢nostiou (d’alej len DIhopisy
vydané Holdingovou spolo¢nost’ou) s rovnakymi hlavnymi podmienkami (napr. splatnost’,
poradie uspokojenia, trokovy vynos). Emitent nesmie najméd nakupit’ Dlhopisy vydané
Holdingovou spolo¢nost'ou s (i) dlhSou splatnost'ou, (ii) niz§im urokovym vynosom alebo
(iii) podriadenostou voc¢i Dlhopisom vydanym Holdingovou spolo¢nost'ou, ktoré kupili
Fondy Skupiny Aquila. Fondy Skupiny Aquila mdzu nakupovat Dlhopisy vydané
Holdingovou spolo¢nost'ou s (i) dlhSou splatnost'ou, (ii) niz§im urokovym vynosom alebo
(iii) podriadenostou vo¢i Dlhopisom vydanym Holdingovou spoloénostou, ktoré kupil
Emitent;

(d) prislu$na Holdingova spolo¢nost’ bude povinna rozdelit’ penazny tok vytvoreny prislusnou
Prevadzkovou spolocnost’ou pomerne medzi Emitenta a pripadne Fondy Skupiny Aquila ako
nahle bude takyto peniazny tok distribuovany prisluSnou Prevadzkovou spolo¢nostou
(vratane prostrednictvom vyplat dividend), s vynimkou sumy nepresahujucej 20 (dvadsat’) %
financovania Emitenta, ktora sa pouziva na potreby prevadzkového kapitalu;

(e) prislusna Prevadzkova spolo¢nost bude povinnd udrziavat konsolidované Nadradené
bankové financovanie vo vyske neprekracujucej 50 (patdesiat) % Projektovej Hodnoty;

()] na urovni prislusnej Holdingovej spolo¢nosti nebude povolené ziskat’ Ziadne financovanie
okrem financovania Fondmi Skupiny Aquila a Emitentom, s vynimkou vlastnych zdrojov
Holdingovej spolocnosti (vratane podriadenych tverov od spolo¢nikov), ktoré su podriadené
financovaniu poskytovanému Emitentom;
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8.5

8.6

8.7

8.8

(9) na urovni prislusnej Prevadzkovej spolocnosti nebude povolené ziskat’ Ziadne financovanie
okrem Nadraden¢ho bankového financovania s vynimkou (i) financovania z prislusnej
Holdingovej spolocnosti financovanej Emitentom a Fondmi Skupiny Aquila a (ii) vlastnych
zdrojov Prevadzkovej spolo¢nosti (vratane podriadenych tverov od spolo¢nikov), ktoré su
podriadené financovaniu poskytovanému Prevadzkovej spolo¢nosti Holdingovou
spolo¢nostou;

(h) az do Uplného splatenia financovania poskytnutého Emitentom v stvislosti s prisluSnou
Investiciou, prislusna Prevadzkova spolo¢nost’ ani Holdingova spolo¢nost’ nemdze vyhlasit
ani vyplatit’ ziadnu dividendu alebo iné rozdelenie vlastnych zdrojov, s vynimkou dividend
arozdelenia vlastnych zdrojov vyplatenych prislusnou Prevaddzkovou spolo¢nostou
prislusnej Holdingovej spolo¢nosti; a

(1) prislusna Holdingova spolo¢nost’ musi priamo drzat’ G€ast’ na zakladnom imani prislu$ne;j
Prevadzkovej spoloc¢nosti, ktoré predstavuje aspon 51 (patdesiatjeden) % alebo viac
hlasovacich prav v prislusnej Prevadzkovej spolo¢nosti, zatial' co Fondy Skupiny Aquila
musia vlastnit’ zostavajucu ucast’ (ak existuje).

Akumulicia pozitivneho iverového rozpitia

Emitent sa zavézuje a zabezpeci, ze pokym nebudu vsetky jeho zavizky z Dlhopisov splnené, bude
akumulovat’ finanéné prostriedky zodpovedajuce 50 (patdesiat) %-nému rozdielu medzi vynosmi
z trokov z Investicii a irokovymi nakladmi Dlhopisov (pozitivne urokové rozpétie) a tieto finanéné
prostriedky nebudu ziadnym spésobom investované ani distribuované.

Transakcie s Prepojenymi osobami

Pokym nebudu vsetky jeho zavéizky z Dlhopisov splnené, Emitent neuzavrie a zabezpeci, aby Ziadna
zjeho Dcérskych spolocnosti neuzavrela ziadnu transakciu alebo nedovolila uzavriet ziadnu
transakciu (vratane, bez obmedzenia, akejkol'vek transakcie zahfiiajlicej investiciu, nakup, predaj,
prengjom, prevod alebo vymenu akéhokol'vek majetku alebo poskytnutie akejkol'vek sluzby)
s ktoroukol'vek Prepojenou osobou, s vynimkou pri obvyklom sposobe vykonu podnikatel'skej
¢innosti Emitenta alebo tychto Dcérskych spolo¢nosti a za obvyklych obchodnych podmienok (ktoré
by okrem iné¢ho zahfiali povinnost neuzavierat' ziadnu takuto transakciu, pokial to nie je za
spravodlivych a primeranych podmienok pre Emitenta alebo takéto Dcérske spolocnosti menej
vyhodné, ako by bolo obvyklé pri transakcidch podobného druhu s osobami, ktoré nie st
Prepojenymi osobami).

Zakaz poskytnut® zabezpecenie

Pokym nebudu vsetky jeho zavazky z Dlhopisov splnené, Emitent nesmie vytvorit' ani umoznit
vytvorenie akéhokol'vek Zabezpecenia Zavazkov, ktoré by Uplne alebo ¢iastocne obmedzovalo prava
Emitenta na jeho scasny alebo buduci majetok alebo vynosy, pokial’ v rovnakom case alebo pred
vznikom Zabezpecenia Emitent nezabezpeci, (i) aby zavdazky Emitenta z DIhopisov boli rovnako
a ocenitelne zabezpeCené sjeho takto zabezpeCenymi Zavédzkami; alebo (ii) aby zriadenie
Zabezpecenia bolo schvalené Schodzou v stlade s ¢lankom 17.

Dlh
Pokym nebudu vsetky jeho zavézky z Dlhopisov splnené, Emitent neposkytne ani neprevezme

a zabezpeci, aby Ziadna z jeho Dcérskych spoloc¢nosti neposkytla ani neprevzala zaruku alebo inak
nezodpovedala za akykol'vek dlh okrem:
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@) akéhokol'vek Dlhu vzniknutého, prijatého, garantovaného alebo inak zat'azujiceho Emitenta
alebo ktorukol'vek zjeho Dcérskych spolocnosti, ktory vznikol z vydania Podriadeného
dlhopisu (dlhopisov) alebo v stvislosti s nim (nimi) v sulade s ¢lankom 8.1 a prislusnymi
ustanoveniami emisnych podmienok platnych pre Podriadené dlhopisy;

(b) Dlhu, ktory vznikol z DIhopisov alebo v stvislosti s nimi; alebo

(©) akéhokol'vek Dlhu vzniknutého, prijatého, garantovaného alebo inak zat'azujiceho Emitenta
alebo ktorukol'vek zjeho Dcérskych spolocnosti, ktory vznikol z akéhokol'vek uverového
alebo iného dlhového financovania alebo v suvislosti s nim, ktoré sluzi ako nastroj na
refinancovanie alebo je ur¢ené na to, aby sluZilo ako nastroj na refinancovanie akychkol'vek
penaznych zaviazkov Emitenta suvisiacich s DIhopismi.

Ukazovatel’ LTV

Emitent sa zavdzuje a zabezpeci, ze pokym nebudu vsetky jeho zavizky z Dlhopisov splnené, bude
vo vztahu k Emitentovi vzdy dodrZzany Ukazovatel LTV ako je definovany niZsie.

Ukazovatel LTV je definovany nasledovne:

LTV=LTV1+LTV2

Kde:
LTv1=32
\"A
_ Lux B
LTV 2= v X B0
Kde:

SB znamena konsolidované Nadradené bankové financovanie vzniknuté na Grovni Prevadzkovych
spoloc¢nosti, ktoré je nadradené akémukol'vek financovaniu, ktoré Prevadzkovym spolo¢nostiam
poskytli Holdingové spoloc¢nosti;

V znamena konsolidovantl Projektovi Hodnotu individualnych Projektov;

Lux znamend konsolidovani expoziciu Holdingovych spolocnosti voc¢i Prevadzkovym
spolo¢nostiam, ktora je financovana Emitentom;

B znamena sumu vydanych a v danom ¢ase nesplatenych Dlhopisov Emitenta; a

J znamena sumu vydanych a v danom case nesplatenych Podriadenych dlhopisov Emitenta.

Pokial’ ide o dodrziavanie Ukazovatel'a LTV, jeho hodnota musi byt nizsia alebo sa rovnat’ 0,75,
pokym nebudu vsetky zo zavézkov Emitenta z Dlhopisov splnené a jeho hodnota bude preverovana
v okamihu vypoctu Ukazovatel'a LTV.

Na ucely vypoctu Ukazovatela LTV znamena pojem konsolidované financovanie alebo podobny

pojem financovanie konsolidované na prisluSnej urovni, t.j. na tGrovni Holdingovej alebo
Prevadzkovej spolo¢nosti.
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8.11

Finan¢né zavizky
Emitent sa zavdzuje a zabezpeci, Ze:

@) vsetko financovanie okrem (i) Nadradeného bankového financovania a (ii) vlastného imania
akejkol'vek Prevadzkovej spolocnosti, ktoré bude podriadené akémukol'vek financovaniu
Holdingovej spolo€nosti, vznikne len na prislusnej urovni Holdingovej spolocnosti
a akakol'vek Prevadzkova spolo¢nost’ musi byt’ financovana vylu¢ne prostrednictvom takejto
Holdingovej spolocnosti; a

(b) ukazovatel’ konsolidovaného Nadradené¢ho bankového financovania na:

() urovni prislusnej Prevadzkovej spolo¢nosti k Projektovej Hodnote individualneho
Projektu, teda pomer %, nesmie presiahnut’ 0,5; a

(i) urovni Emitenta k sume Projektovych Hodnoét vsetkych Projektov, teda pomer %,

nesmie presiahnut’ 0,4.
Informacné povinnosti

Emitent je povinny pisomne informovat Administratora a Majitelov o (i) akomkol'vek Pripade
porusenia podmienok (ako je tento pojem definovany v ¢lanku 13) a (ii) akejkol'vek Zmene kontroly
(ako je tento pojem definovany v ¢lanku 10.3) do piatich Pracovnych dni po dni, kedy sa o tejto
skuto¢nosti dozvedel alebo sa o nej mal a mohol dozvediet’ pri vynalozeni odbornej starostlivosti.

Emitent je povinny pisomne informovat’ Administratora o ukonceni prislusnej Ramcovej zmluvy
0 financovani uzavretej v sulade s odsekom 8.4(a) najneskdr do piatich Pracovnych dni odo dna
ukoncenia Ramcovej zmluvy o financovani.

Emitent je povinny zverejnit’ a spristupnit’ Majitel'om spdsobom uvedenym v ¢lanku 19.1 uvedené
dokumenty a informacie v tychto terminoch:

@) do 30. aprila kazdého roka:

(1) vyro¢né spravy Emitenta a auditované ro¢né Gctovné zavierky zostavené v stlade
s IFRS a auditované Zvolenym auditorom, po¢nic vyro¢nou spravou a uctovnou
zavierkou zostavenou k poslednému dnu U¢tovného obdobia konciaceho sa
31. decembra 2019;

(i) sprava o podnikatel'skej ¢innosti Emitenta za uplynuly financny rok, po¢nuc spravou
zostavenou za uctovné obdobie konciace sa 31. decembra 2019; tato sprava musi
obsahovat’ vo vztahu ku kazdému Projektu, do ktorého Emitent investoval, tieto
informacie: (i) opis astav Projektu, vratane Urovne pokroku Projektu, (ii)
odhadovany datum dokoncenia Projektu a (iii) expoziciu Emitenta v stvislosti
s Projektom;

(ili)  potvrdenie, ze nedoslo k poruseniu Zziadneho ustanovenia tychto Podmienok,
vratane, ale nie vylucne, akéhokol'vek Pripadu porusenia podmienok alebo
porusenia clankov 8.2, 8.3, 8.4, 8.5, 8.6, 8.7, 8.10 a 8.11, a ze nedoslo k ziadnej
skuto¢nosti, na zaklade ktorej by bol Emitent povinny zvolat’ Schodzu; a

(iv) informécie spolu s vyhlasenim Zvoleného auditora o vypoéte zavidzkov stanovenych
v ¢lankoch 8.1, 8.8, 89 a8.10 na zaklade (i) uctovnej zavierky uvedenej
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(b)

v bode 8.11(a)(i), (ii) vyro¢nych sprav a uctovnych zavierok Holdingovych
spolo¢nosti v stlade s IFRS alebo Miestnymi uctovnymi pravidlami pocinajic
vyroc¢nou spravou a uctovnou zavierkou pripravenou k poslednému ditu uctovného
obdobia konciaceho 31. decembra 2019 a (iii) vyro¢nych sprav a tuctovnych
zavierok Prevadzkovych spolocnosti v sulade s IFRS alebo Miestnymi G¢tovnymi
pravidlami pocinajic vyrocnou spravou a uctovnou zavierkou pripravenou k
poslednému dnu Gctovného obdobia konciaceho 31. decembra 2019,

do 30. septembra kazdého roka:

(i)

(ii)

(i)

(iv)

polrocné spravy Emitenta a polroéné neauditované uctovné zavierky zostavené
v sulade s IFRS, poc¢nuc polrocnou spravou a polro¢nou neauditovanou uctovnou
zavierkou za polrok konciaci sa 30.juna 2020 akonciac polro¢nou spravou
a polro¢nou neauditovanou u¢tovnou zavierkou za polrok konciaci sa 30. jina 2021
(vratane tejto polro¢nej spravy a uctovnej zavierky);

sprava o podnikatel'skej ¢innosti Emitenta za prvy polrok stcasného financného
roka po¢nuc spravou zostavenou za polrok konciaci sa 30. juna 2020 a konciac
spravou zostavenou za polrok konciaci sa 30. jina 2021 (vratane tejto polrocnej
spravy); tato sprava musi obsahovat’ vo vztahu ku kazdému Projektu, do ktorého
Emitent investoval, tieto informacie: (i) opis astav Projektu, vratane urovne
pokroku Projektu, (ii) odhadovany datum dokoncenia Projektu a (iii) expoziciu
Emitenta v suvislosti s Projektom;

potvrdenie, Ze nedoSlo kZiadnemu poruseniu Zziadneho ustanovenia tychto
Podmienok, vratane, ale nie vylu¢ne, akéhokol'vek Pripadu porusenia podmienok
alebo porusenia clankov 8.2, 8.3, 8.4, 85, 8.6, 8.7, 8.10 a8.11, aze nedoslo
k Ziadnej skuto¢nosti, na zaklade ktorej by bol Emitent povinny zvolat’ Schodzu; a

informacie o vypocte zavdzkov stanovenych v ¢lankoch 8.1, 8.8, 8.9 a8.10 na
zaklade (i) uctovnej zavierky uvedenej v bode 8.11(b)(i), (ii) polroénych
manazérskych uctov Holdingovych spolo¢nosti v sulade s IFRS alebo Miestnymi
uctovnymi pravidlami pocinajiic polroénymi manazérskymi uctami k poslednému
diiu uctovného polroka konciaceho 30. juna 2020 akonciac polrocnymi
manazérskymi uctami k poslednému diiu uctovného polroka konéiaceho 30. juna
2021 a (iii) polro¢nych manazérskych uctov Prevadzkovych spolo¢nosti v sulade s
IFRS alebo Miestnymi uc¢tovnymi pravidlami pocinajuc polro¢nymi manazérskymi
uctami k poslednému ditu uctovného polroka konciaceho 30. juna 2020 a konciac
polro¢nymi manazérskymi ti€tami k poslednému diiu ti€tovného polroka konciaceho
30. jina 2021.

Spravnost’, tplnost’, presnost’ a pravdivost’ (vratane suladu s prisluSnymi G¢tovnymi Standardmi)

prislus$nej Gétovnej zavierky podl'a bodov (a)(i) a (b)(i) vyssie musi byt’ pisomne potvrdena osobou
(osobami) opravnenou konat’ v mene Emitenta.

Kazda sprava a potvrdenie podl'a bodov (a)(ii) a (iii) a bodov (b)(ii), (iii) a (iv) vyssie musia byt
podpisané osobou (osobami) opravnenou konat’ v mene Emitenta.

Testovanie zavizkov
Emitent sa zavdzuje a zabezpeci, ze testovanie vSetkych relevantnych zavizkov podla ¢lankov 8.1,

8.8, 8.9 a2 8.10 bude vykonané na zaklade prislusnych vyro¢nych alebo polro¢nych sprav Emitenta
(ako je podrobne uvedené v ¢lanku 8.11 vysSie), Holdingovych spoloc¢nosti a Prevadzkovych
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spolocnosti, a vysledky takychto testov musia byt oznamené v stilade s ¢lankom 8.11 vyssie v ramci
prislusnych terminov v iom uvedenych.

Definicie

Pre ucely tohto ¢lanku 8 maji nizSie uvedené pojmy nizSie uvedeny vyznam (ak pojem pouzity
v tomto ¢lanku nie je definovany, ma vyznam, ktory mu bol priradeny v IFRS):

Dcérska spolo¢nost’ znamena akukol'vek osobu, v ktorej ma ind osoba priamu alebo nepriamu ucast’
najmenej 50 % na zakladnom imani alebo hlasovacich pravach, alebo ma pravo vymenovat’ alebo
odvolat’ va¢sinu osdb, ktoré su ¢lenmi riadiaceho organu alebo dozorného organu osoby alebo 0s6b
v podobnej pozicii, alebo méze presadit’ menovanie alebo odvolanie, alebo ktorej uctovna zavierka
je zahrnutd do konsolidacnej urovne ovladajiucej osoby, alebo ktorej uctovna zavierka je
konsolidovana s uctovnou zavierkou ovladajucej osoby v sulade s IFRS.

Dlh znamena akykol'vek dlh z titulu alebo vo vzt'ahu k:
@) pozi¢anym peniazom a debetnym zostatkom v bankach alebo inych finan¢nych institiciach;

(b) akejkol'vek akceptacii v ramci akychkol'vek docasne prijatych penaznych prostriedkov alebo
schémy vydavania zmeniek (alebo dematerializovaného ekvivalentu);

(c) akémukol'vek odkupeniu cenného papiera alebo emisii dlhopisov, cennych papierov, tveru
zabezpeceného akciami alebo akémukol'vek podobnému néstroju;

(d) akejkol'vek sume akéhokol'vek zaviazku v suvislosti s akoukol'vek najomnou zmluvou alebo
zmluvou o kiipe prenajatej veci, ktora by sa v sulade s IFRS (pripadne v stulade s Miestnymi
uctovnymi pravidlami v pripade Holdingovej spolo¢nosti alebo Prevadzkovej spolo¢nosti)
povazovala za finan¢ny alebo kapitalovy lizing;

(e) predavanym alebo diskontovanym pohladavkam (s vynimkou akychkol'vek pohladavok
predavanych bez spitného postihu a ktoré spiiiaju podmienky na de facto uznanie v stlade s
IFRS (pripadne v stlade s Miestnymi uGc¢tovnymi pravidlami v pripade Holdingovej
spolocnosti alebo Prevadzkovej spolocnosti));

()] akejkol'vek transakcii s derivatmi uzavretej v suvislosti s ochranou pred fluktuaciou
akejkol'vek sadzby alebo ceny alebo ziskanim prospechu z takejto fluktuacie (d’alej len
Treasury Transakcia) (pricom pri vypo¢te hodnoty akejkol'vek Treasury Transakcie sa do
uvahy berie iba aktualna trhova hodnota (alebo ak je v dosledku ukoncenia alebo uzavretia
takejto Treasury Transakcie splatna akakol'vek skuto¢na suma, takato suma));

(9) akejkol'vek povinnosti nahradit’ poskytnuté plnenie v suvislosti s ru¢enim, zarukou, stand-by
alebo dokumentarnym akreditivom alebo akymkol'vek inym nastrojom vystavenym bankou
alebo finan¢nou institaciou vo vztahu k podkladovému zavizku subjektu, ktorého zavézok
by spadal pod jedno z ostatnych pismen tejto definicie;

(h) akejkol'vek sume ziskanej emisiou akcii, ktoré mozno spétne odkupit (inak ako
z rozhodnutia Emitenta) pred Konecnym diiom splatenia alebo su inak klasifikované ako

pdzicky podl'a IFRS (pripadne podl'a Miestnych uctovnych pravidiel v pripade Holdingovej
spoloc¢nosti alebo Prevadzkovej spolocnosti));

Q) akejkol'vek sume akéhokol'vek zavizku vyplyvajuceho z predbeznej alebo odloZenej kiipne;j

zmluvy, ak (i) jednym z hlavnych dévodov uzavretia zmluvy je ziskat' finan¢né prostriedky
alebo financovat’ nadobudnutie alebo vystavbu prislusného majetku alebo sluzbu alebo (ii)
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sa zmluva tyka dodania majetku alebo sluzieb a platba je splatna viac ako 60 (Sest'desiat) dni
od datumu dodavky;

() akejkol'vek sume ziskanej v ramci akejkol'vek inej transakcie (vratane akejkol'vek zmluvy
o forwardovom predaji alebo kupe, predaji s pravom spétného odkupenia alebo predaji
S pravom spédtného najmu) s komerénym ucinkom pdzicky, alebo ktord je podla IFRS
(pripadne podla Miestnych uctovnych pravidiel v pripade Holdingovej spolo¢nosti alebo
Prevadzkovej spolocnosti) inak oznacena za pdzicku; a

(k) (bez dvojitého zapocitania) sume akéhokol'vek zaviazku vo vztahu k akémukol'vek ruceniu
za ktortikol'vek z poloziek uvedenych v pismenach (a) az (j) vyssie.

IFRS znamena Medzinarodné Standardy pre finanéné vykaznictvo, ako ich vydala Rada pre
medzinarodné uctovné Standardy (IASB) (interpretacia IFRS a IFRIC), Vv zneni neskorSich
predpisov, spifajiice poziadavky stanovené pre Medzinarodné §tandardy pre finanéné vykaznictvo
v ¢lanku 35 ods. 5 pism. b) nariadenia Komisie (ES) ¢. 809/2004, Medzinarodné Standardy pre
finan¢né vykaznictvo, v zneni neskorSich predpisov (t.j. uctovna zavierka zostavend podla nich
a spifiajica podmienku, e obsahujii vyslovné a bezvyhradné vyhlasenie Zvoleného auditora, Ze
spifiaji Medzinarodné $tandardy pre finanéné vykaznictvo v stlade s IAS 1 (Prezenticia uétovnej
zavierky).

Fondy Skupiny Aquila znamena akykol'vek finanény subjekt (v angliétine financing vehicle),
ktorému ktorykolI'vek subjekt Skupiny Aquila sluzi ako spravca alternativnych investi¢nych fondov
(AIFM), alebo ktory ma akykol'vek zmluvny alebo iny podstatny vplyv na investicné rozhodnutia
prislusného finanéného subjektu.

Miestne uctovné pravidla znamend narodné uctovné pravidla vztahujice sa na zostavenie uctovne;j
zavierky Prevadzkovej spoloc¢nosti alebo Holdingovej spolo¢nosti, pokial dand spolo¢nost
nezostavuje uctovné zavierky podla IFRS.

Nadradené bankové financovanie znamena financovanie poskytnuté Uverovou institiciou,
v dosledku ktorého vznikne Dlh.

OECD znamena Organizaciu pre hospodarsku spolupracu a rozvoj.

Projektova Hodnota znamena hodnotu uréent (i) pred ukonCenim fazy vystavby ako skutocnu
hodnotu Projektu dant ako sumu celkovych ndkladov investovanych vo faze vystavby; (ii) po
ukonceni fazy vystavby (na konci kalendarneho roka, v ktorom je prislusny Projekt ukonceny) ako
hodnotu prevzati zocenenia vypracovaného akymkol'vek Zvolenym auditorom alebo inou
kompetentnou a nezavislou tretou osobou prijatelnou pre Administratora nie starSicho ako tri
mesiace pred prislusnym datumom testovania zaviazkov podl'a odseku 8.12 a (iii) po tomto, ocenenie
vykonané podl'a v§eobecne uznavanych usmerneni a zasad oceiiovania.

Prepojena osoba znamena vo vztahu k Emitentovi a spolo¢nosti Aquila Holding GmbH, akykol'vek
iny subjekt priamo alebo nepriamo ovladajuci Emitenta alebo spolo¢nost’ Aquila Holding GmbH,
ovladany Emitentom alebo spolo¢nostou Aquila Holding GmbH, alebo pod priamou alebo
nepriamou spolo¢nou kontrolou s Emitentom alebo spolo¢nost'ou Aquila Holding GmbH.

Skupina Aquila znamena spolo¢nost’ Aquila Holding GmbH, akykol'vek iny subjekt priamo alebo
nepriamo ovladajuci spolocnost’” Aquila Holding GmbH, ovladany spolo¢nostou Aquila Holding
GmbH, alebo pod priamou alebo nepriamou spolo¢nou kontrolou so spolo¢nostou Aquila Holding
GmbH.
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9.1

9.2

rrrrrr

inych navratnych penaznych prostriedkov od verejnosti a poskytovanie uverov na vlastny ucet, ako
je definované v ¢lanku 4 ods. 1 bod 1 Nariadenia ¢. 575/2013 Europskeho parlamentu a Rady (EU) z
26. juna 2013 o prudentnych poziadavkach na tiverové institicie a investi¢né spolo¢nosti.

Zabezpecenie znamena akykol'vek zabezpeCovaci narok, zabezpecovacie postiipenie prava, zadrzné
pravo alebo inmu formu vecného zabezpecenia, vratane (okrem iného) akéhokol'vek podobného
inStitatu podla pravnych predpisov akejkol'vek jurisdikcie.

Zavazky znamena povinnost’ Emitenta uhradit’ vSetky sumy, ktoré Emitent dlhuje, ako aj akékol'vek
povinnosti Emitenta za platobné zavézky tretej osoby vyplyvajice zo zaruk poskytnutych Emitentom

vvvvv

Zvoleny auditor znamena akukol'vek auditorski firmu, ktora poskytuje auditorské sluzby v sulade
s pravom prislusnej jurisdikcie a patri do skupiny PricewaterhouseCoopers, KPMG, Deloitte alebo
E&Y.

Pokial' nie je uvedené inak, pojem kontrola znamena situaciu, v ktorej fyzickd osoba alebo
pravnicka osoba (d’alej len Osoby) ma, priamo alebo nepriamo, pravomoc (a) hlasovat’ o 10 % alebo
viac cennych papierov s riadnym hlasovacim pravom na volbu riaditelov inej Osoby, alebo (b)
riadenie alebo spdsobenie riadenia manazmentu a politik inej Osoby, ¢i uz prostrednictvom
vlastnictva cennych papierov s hlasovacim pravom, zmluvou alebo inym spésobom.

Ak sa Emitent zavdzuje v Podmienkach zabezpecit, Ze tretia osoba splni akukol'vek povinnost’,
nesplnenie povinnosti zo strany tretej osoby z akéhokol'vek dovodu a bez ohladu na zavinenie
Emitenta znamena porusSenie povinnosti Emitenta pre ucely tychto Podmienok.

VYNOS DLHOPISOV
Urokova sadzba, urokové obdobie
@) Dlhopisy budu troc¢ené pevnou urokovou sadzbou vo vyske 4,25 % p.a.

(b) Uroky budu vyplacané za kazdé Urokové obdobie roéne pozadu, vzdy 28. juna kazdého roka
(d’alej len Deri splatnosti urokov) Vv sulade s ¢lankom 11 a Zmluvou s administratorom.
Prva platba urokov bude vykonana 28. juna 2020. Urok bude narastat od prvého diia
kazdého Urokového obdobia do posledného dita zahrnutého v takomto Urokovom obdobi.

(©) Urokové obdobie na ucely tychto Podmienok znamenéa dvanastmesaéni lehotu od Datumu
emisie (vratane tohto dna) do prvého Dna splatnosti urokov (bez tohto dna) a kazdé
bezprostredne nasledujice dvanastmesac¢né obdobie od Dna splatnosti trokov (vratane tohto
dna) do nasledujiceho Dna splatnosti trokov (bez tohto dna) do Kone¢ného dina splatnosti
dlhopisov. Pre ucely urdenia akéhokolvek Urokového obdobia sa Deii splatnosti trokov
nebude upravovat’ v stilade s Konvenciou 0 nasledujicom pracovnom dni podl'a ¢lanku 11.2.

Konvencia pocditania dni pre vypocet tirokov
Pre ucely vypoctu urokového vynosu prislichajiiceho k Dlhopisom za obdobie kratsie ako jeden rok
sa bude mat’ za to, Ze jeden rok obsahuje 360 (tristosest'desiat dni) rozdelenych do 12 (dvanastich)

mesiacov po 30 (tridsiatich) kalendarnych dnoch (BCK Standard 30E/360), pricom v pripade
neuplného mesiaca sa bude vychadzat’ z po¢tu skuto¢ne uplynutych dni.
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Vypocet uroku

Ciastka urokového vynosu prisluchajiiceho k jednému Dlhopisu za akékol'vek obdobie kratsie ako
jeden Standardny rok sa vypocita ako nasobok menovitej hodnoty Dlhopisu a prislusnej trokove;j
sadzby (vyjadrenej desatinnym ¢islom) a prislusnym zlomkom poétu dni ur€enym podl'a konvencie
pocitania dni podla ¢lanku 9.2. Celkova suma troku a akékol'vek ina suma splatnd podla tychto
Podmienok a vypoéitana podla tohto ¢lanku 9.3 bude zaokrtihlena Administratorom na dve
desatinné miesta podl'a matematickych pravidiel abude bez zbyto¢ného odkladu oznadmena
Majitel'om v sulade s ¢lankom 19.1.

Koniec arocenia

Dlhopisy prestant byt tiro¢ené v Kone¢ny deii splatnosti dlhopisov (ako je tento pojem definovany
v ¢lanku 10.1), v Den predC¢asného splatenia dlhopisov alebo v Deni ¢iasto¢ného pred¢asného
splatenia dlhopisov (vo vztahu len k tymto Ciasto¢ne splatenym Dlhopisom) (ako su tieto pojmy
definované v Podmienkach 10.2, 10.3 a 13.12), okrem pripadu kedy Emitent neopravnene zadrzal
alebo odmietol vykonat platbu akejkol'vek dlznej sumy, hoci vSetky prislusné podmienky
a poziadavky na zaplatenie dlznej sumy boli splnené. V takomto pripade budi uroky nadalej
narastat’ podl'a tirokovej sadzby stanovenej v ¢lanku 9.1 az do (i) dila, ku ktorému budu vsetky sumy
splatné k tomuto ditu v sulade s tymito Podmienkami vyplatené Majitelom alebo (ii) dia, ku
ktorému Administrator oznami Majitelom, Ze prijal vSetky sumy splatné v stvislosti s DIhopismi,
pokial po takomto oznameni neddjde k ziadnemu d’alSiemu neopravnenému zadrzaniu alebo
odmietnutiu platby (podla toho, ¢o nastane skor).

Urok z omeSkania

Ak Emitent v den splatnosti nezaplati akikol'vek sumu z Dlhopisov, je povinny zaplatit’ Groky
z omeSkania z dlznej sumy vo vyske 4,25 % p.a. Pre vyliCenie pochybnosti plati, ze pokial’ sa
uplatiiujii Groky z omeskania podla tohto ¢lanku, urokova sadzba stanovena v ¢lanku 9.1 nebude
platit’ vo vztahu k dlznej sume z Dlhopisov. Clanok 9.2 sa pouZije primerane.

SPLATNOST DLHOPISOV A ICH ODKUPENIE
Kone¢né splatenie

@) Ak predtym Emitent Dlhopis nesplatil alebo neodkupil a nezrusil tak, ako je uvedené nizsie,
Emitent splati kazdy Dlhopis za jeho nesplateni Menoviti hodnotu jednorazovo dia
28. jina 2022 (d’alej len Koneény deii splatnosti dlhopisov).

(b) Majitel' nie je opravneny ziadat' predCasné splatenie Dlhopisov pred Diom konecnej
splatnosti dlhopisov s vynimkou pred¢asného splatenia Dlhopisov podl'a ¢lanku 10.3 a 13.12
nizsie.

Predc¢asné splatenie z rozhodnutia Emitenta

(@) Emitent moZe podl'a vlastného uvazenia predcasne splatit’ vSetky nesplatené Dlhopisy pred
Kone¢nym dnom splatnosti dlhopisov za predpokladu, ze toto rozhodnutie oznami
Majitel'om v sulade s ¢lankom 19.1 najmenej 37 (tridsat’sedem) dni pred diilom pred¢asného
splatenia, ato bud’ Ciasto¢ného (d’alej len Den ¢iastoéného predéasného splatenia
dlhopisov) alebo tplného (d’alej len Deii pred¢asného splatenia dlhopisov). Ani Denl
Clastotného predCasné¢ho splatenia dlhopisov ani Den predcasného splatenia dlhopisov
nesmie nastat’ skor ako 2 (dva) roky po Datume emisie. Den ciastocného pred¢asného
splatenia dlhopisov musi pripadntt’ na Den splatnosti tirokov.
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(b)

(©)

(d)

Oznamenie je neodvolateIné a zaviazuje Emitenta k predCasnému splateniu vSetkych
Dlhopisov v stlade s tymto ¢lankom 10.2. V dosledku oznamenia o pred¢asnom splateni
zrozhodnutia Emitenta podla tohto ¢lanku 10.2 budd mat vSetci Majitelia pravo na
zaplatenie celej alebo Ciasto¢nej Menovitej hodnoty Dlhopisov a prisluSnych urokov z tychto
Dlhopisov ku Dnu ciastocného predcasného splatenia dlhopisov alebo Dniu pred¢asného
splatenia dlhopisov. V pripade ¢iastocného pred¢asného splatenia maju vSetci Majitelia
pravo na splatenie predCasne splatnej casti Menovitej hodnoty Dlhopisov a Grokov
z Dlhopisov za prislusné Urokové obdobie v stilade s pravidlami stanovenymi v ¢lanku 9.1.
V pripade uplného pred¢asného splatenia maju vSetci Majitelia pravo na splatenie celej
Menovitej  hodnoty  splatenych  Dlhopisov  a alikvotného  troku  z Dlhopisov
naakumulovaného do Diia predCasného splatenia dlhopisov.

Oznamenim o pred¢asnom splateni z rozhodnutia Emitenta v sulade s tymto ¢lankom 10.2
nadobudnu Majitelia aj pravo na platbu mimoriadneho troku, ktory sa vypocita ako 1/24
ro¢ného splatného uroku, ktory pripadd na predCasne splatent cast Menovitej hodnoty
Dlhopisov, vynasobenil poCtom celych mesiacov, ktoré zostali odo Dna ciasto¢ného
predcasného splatenia dlhopisov alebo Dna predCasného splatenia dlhopisov do Kone¢ného
diia splatnosti Dlhopisov, zaokrtthlene na dve desatinné miesta podla matematickych
pravidiel.

Na thradu mimoriadneho uroku sa pouziju ustanovenia tychto Podmienok tykajuce sa
uhrady Menovitej hodnoty Dlhopisov. Inak sa pri pred¢asnom splateni Dlhopisov podla
tohto ¢lanku 10.2 sa primerane pouzije ¢lanok 11.

Predc¢asné splatenie z rozhodnutia Majitelov dlhopisov

(@)

(b)

(©)

(d)

Na ucely tohto ¢lanku znamena Zmena kontroly situaciu, ked’ osoba, ktora je Kone¢nou
ovladajucou osobou alebo osoba ovladana Konecnou ovladajucou osobou, prestane mat,
priamo alebo nepriamo, Gcast’ na zadkladnom imani, ktora predstavuje 10 % alebo viac
hlasovacich prav v Emitentovi, okrem pripadov, ked je takato ucast’ ukoncena v prospech
spolo¢nosti xRIT Lux, so sidlom 4 Rue Dicks, 1417 Luxemburg, Luxemburské
velkovojvodstvo a registrovanej v luxemburskom registri obchodu a spolo¢nosti pod ¢islom
B229999, v ktorom mé pan Jost Rodewald, narodeny 31. maja 1971, bytom Blumenpfad 4a,
22605 Hamburg, Nemecka spolkova republika 100 %-nu priamu alebo nepriamu ucast’.

Ak dojde k Zmene kontroly, Emitent je povinny oznamit’ tito skuto¢nost Majitelom
vstlade sclankom 19.1 akazdy Majitel moéze podla vlastného uvazenia poziadat’
0 predcasné splatenie svojich Dlhopisov (vSetkych nie len niektorych) pred Koneénym diiom
splatnosti  dlhopisov pisomnym ozndmenim adresovanym Emitentovi a doruenym
Administratorovi na adresu Urcenej prevadzkarne (d’alej len Oznadmenie o predéasnom
splateni), vzdy za 100 % Menovitej hodnoty Dlhopisov v Den pred¢asného splatenia
dlhopisov (ako je definovany nizSie), zvySenej o mimoriadny urok vo vyske 1%
z Menovitej hodnoty Dlhopisov a trokov podla ¢lanku 9.1, ktoré buda splatné v Den
pred¢asného splatenia dlhopisov (ako je definovany nizSie) a vzdy v den, ktory nastane
bezprostredne po uplynuti 30 (tridsiatich) dni odo dia, ked Majitel dorucil Oznamenie
0 pred¢asnom splateni Administratorovi (d’alej len Deni pred¢asného splatenia dlhopisov).

Oznamenie o predCasnom splateni zrozhodnutia Majitefov musi byt dorucené
Administratorovi najneskor 30 (tridsat’) dni po dni, ked’ sa Majitel’ dozvedel alebo sa mohol
dozvediet’ 0 Zmene kontroly.

Majitel mdze tiez poziadat’ o0 predCasné splatenie 100 % Menovitej hodnoty Dlhopisov

auhradu suvisiaceho naakumulovaného a nezaplateného turoku z Dlhopisov Vv sulade
s ¢lankami 13 a 17.6.
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11.2

(a)

(b)

(©)

(e) Inak sa pri predéasnom splateni Dlhopisov podla tohto ¢lanku 10.3 primerane pouzije
¢lanok 11.

Odkupenie Dlhopisov

Emitent mdze kedykol'vek odkupit’ akékol'vek mnozstvo Dlhopisov na trhu alebo inak za aktikol'vek
cenu.

Zanik Dlhopisov

Dlhopisy odktipené Emitentom nezanikaju a je na uvazeni Emitenta, ¢i ich bude drzat v majetku
Emitenta a pripadne ich znovu predd alebo ich oznamenim Administratorovi urobi predCasne
splatnymi dnom dorucenia oznamenia o predcasnej splatnosti Administratorovi, pokial’ v uvedenom
oznameni nebude uvedeny neskorS$i datum splatnosti. V takom pripade prdva a povinnosti z
Dlhopisov bez d’alSieho zanikaju z titulu splynutia prav a povinnosti (zavézkov) v jednej osobe.

Domnienka splatenia

Ak Emitent uhradi Administratorovi ¢iastku Menovitej hodnoty alebo akejkol'vek inej platby podla
tychto Podmienok, vSetky zaviazky Emitenta z DIhopisov zaplatit’ tieto ¢iastky budu pre ucely tychto
Podmienok povazované za Uplne splnené ku dnu pripisania prislusnych Ciastok na prislusny ucet
Administratora.

SPOSOB, TERMIN A MIESTO SPLATENIA
Mena

Emitent sa zavdzuje splatit’ Menovit hodnotu a vyplacat’ Groky z Dlhopisov vyluéne v mene euro
pripadne inej zakonnej mene Slovenskej republiky, ktora by euro nahradila. Vsetky platby
Majitelom budu vykonané podla tychto Podmienok a v sulade s dafiovymi a inymi prislusnymi
pravnymi predpismi Slovenskej republiky platnymi a G€¢innymi v ¢ase vykonania prisluSnej platby.

Deini vyplaty

Platba urokov a splatenie menovitej hodnoty Dlhopisov vykona Emitent prostrednictvom
Administratora v terminoch uvedenych v tychto Podmienkach (kazdy d’al$i uvedeny datum podla
jeho vyznamu ako Deii splatnosti irokov alebo Kone¢ny den splatnosti dlhopisov alebo Den
¢iasto¢ného predcasného splatenia dlhopisov alebo Deri predéasného splatenia dlhopisov alebo
kazdy z tychto dni aj ako Def vyplaty).

Pokial’ by Den vyplaty pripadol na den, ktory nie je Pracovnym dilom, pripadne taky Deii vyplaty na
taky Pracovny den, ktory je najblizSie nasledujiicim Pracovnym diiom, pricom Emitent nebude
povinny platit’ irok alebo akékol'vek iné dodato¢né Ciastky za akykol'vek ¢asovy odklad vzniknuty
v dosledku takto stanovenej konvencie Pracovného dna (toto pravidlo tieZ ako Konvencia o
nasledujicom pracovnom dni).

Pracovnym diiom sa pre ucely tychto Podmienok rozumie akykol'vek kalenddrny deni (s vynimkou
soboty a nedele), kedy su banky v Slovenskej republike bezne otvorené pre verejnost a su
uskuto¢niované vyrovnania devizovych obchodov a medzibankovych platieb v mene euro, pripadne
inej zakonnej mene Slovenskej republiky, ktora by euro nahradila.
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Urcenie prava na obdrZanie vyplat sivisiacich s DIhopismi

Menovita hodnota Dlhopisov a urokové vynosy z Dlhopisov budu vyplacané osobam, ktoré budu
podl'a Prislusnej evidencie preukazatel'ne Majitel'mi ku koncu prislusného Rozhodného dna (d’alej
len Opravneny prijemca).

Rozhodny den znamena:

@ pre vyplatu drokov je dein, ktory je 30. (tridsiatym) kalendarnym diiom pred prislusnym
Dnom splatnosti urokov; na ucely uréenia Rozhodného dia pre vyplatu urokov sa vsak Den
splatnosti urokov nebude upravovat’ v silade s Konvenciou o nasledujucom pracovnom dni;
a.

(b) pre splatenie Menovitej hodnoty je den, ktory je 30. (tridsiatym) kalendarnym diom pred
prislusnym Kone¢nym diom splatnosti dlhopisov alebo Diiom predcasného splatenia
dlhopisov; na ucely ur¢enia Rozhodného dia pre splatenie Menovitej hodnoty sa vSak takyto
Den vyplaty nebude upravovat’ v sulade s Konvenciou o nasledujiicom pracovnom dni.

Pre ucely urcenia Opravneného prijemcu nebude Emitent ani Administrator prihliadat’ k prevodom
Dlhopisov uskuto¢nenym po Rozhodnom dni az do prislusného Dna vyplaty. Pokial’ to nebude
odporovat’ pravnym predpisom, mézu byt prevody vSetkych Dlhopisov pozastavené pocinajuc diiom
bezprostredne nasledujucim po Rozhodnom dni az do prislusného Diia vyplaty, v ktory mé by
splatena Menovita hodnota. Na vyzvu Administratora je Majitel' povinny k takému pozastaveniu
prevodov poskytnut’ potrebnu st¢innost’.

Vykonavanie platieb

Administrator bude vykonavat’ vyplatu Menovitej hodnoty Opravnenym prijemcom bezhotovostnym
prevodom na ich Ucet vedeny v banke alebo v pobocke zahrani¢nej banky v cClenskom State
Eurdpskej unie podla instrukcie, ktort prislusny Opravneny prijemca ozndmi Administratorovi, pre
Administratora vierohodnym spdsobom najneskor péat’ Pracovnych dni pred Ditom vyplaty.

Instrukcia bude mat’ formu podpisaného pisomného vyhlasenia (s uradne osvedcenou pravostou
podpisu/podpisov alebo overenym podpisom opravnenym pracovnikom Administratora), ktoré bude
obsahovat’ dostato¢né presné udaje o ucte Opravneného prijemcu umoziujuce Administratorovi
platbu vykonat. V pripade pravnickych oséb bude instrukcia doplnend o original alebo kopiu
platného vypisu z obchodného registra alebo iného obdobného registra, v ktorom je Opravneny
prijemca registrovany, pricom spravnost udajov v tomto vypise z obchodného registra alebo z
obdobného registra overi zamestnanec Administratora ku Dnu vyplaty (takato inStrukcia spolu s
vypisom z obchodného registra alebo iného obdobného registra (ak je relevantny) a pripadnymi
ostatnymi prisluSnymi prilohami d’alej len InStrukcia).

InStrukcia musi byt s obsahom a vo forme zodpovedajucej konkrétnym poziadavkam
Administratora, pricom Administrator bude opravneny vyzadovat dostato¢ne uspokojivy dokaz o
tom, ze osoba, ktora InStrukciu podpisala, je opravnena v mene Opravneného prijemcu takuto
Instrukciu podpisat. Takyto dokaz musi byt Administratorovi doru¢eny taktiez najneskor pat
Pracovnych dni pred Dniom vyplaty. V tomto ohl'ade bude Administrator predovS§etkym opravneny
pozadovat’:

() predlozenie plnej moci v pripade, ak za Opravneného prijemcu bude konat zastupca; a/
alebo
(i) dodatoc¢né potvrdenie Instrukcie od Opravneného prijemcu.
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Akykol'vek Oprévneny prijemca, ktory v stilade s akoukol'vek prislusnou medzinarodnou zmluvou o
zamedzeni dvojitého zdanenia (ktorej je Slovenska republika zmluvnou stranou) uplatiiuje narok na
daniové zvyhodnenie, je povinny dorucit’ Administratorovi spolu s Instrukciou ako jej neoddelitelnt
sucast’ aktudlny doklad o svojom dafiovom domicile a d’alie doklady, ktoré si méze Administrator a
prislusné danové organy vyziadat. Bez ohl'adu na toto svoje opravnenie nebudti Administrator ani
Emitent preverovat’ spravnost’ a uplnost’ takychto Instrukcii a neponest ziadnu zodpovednost’ za
Skody sposobené omeskanim Opravneného prijemcu s doru¢enim Instrukcie ani nespravnostou ¢i
inou vadou takejto InStrukcie. Ak vysSie uvedené doklady a najmi doklad o danovom domicile
nebudi Administratorovi dorucené v stanovenej lehote, bude Administrator postupovat’ akoby mu
doklady predlozené neboli. Opravneny prijemca moze tieto podklady dokazujice narok na danové
zvyhodnenie dorucit’ nasledne a ziadat Emitenta prostrednictvom Administratora o refundaciu
zrazkovej dane. Emitent ma v takomto pripade pravo pozadovat’ od Opravneného prijemcu uhradu
vSetkych priamych aj nepriamych nakladov vynalozenych na refundaciu dane. V pripade originalov
cudzich tradnych listin alebo uradného overenia v cudzine si Administrator mdze vyziadat
poskytnutie prislu§ného vysSieho alebo d’alSieho overenia, resp. apostily podl'a Haagskej dohody o
apostilacii (podla toho, ¢o je relevantné).

Administrator moze d’alej ziadat’, aby vSetky dokumenty vyhotovené v cudzom jazyku boli dodané s
uradnym prekladom do slovenského alebo ceského jazyka. Pokial InStrukcia obsahuje vSetky
nalezitosti podla tohto odseku a je Administratorovi oznamena v sulade s tymto odsekom a vo
vSetkych ostatnych ohladoch vyhovuje poziadavkam tohto odseku, je povazovana za riadnu.
Zavazok splatit’ Menoviti hodnotu sa povazuje za splneny riadne a vcas, pokial je prislusna ¢iastka
poukazana Opravnenému prijemcovi v stlade s riadnou InsStrukciou podl'a tohto ¢lanku a pokial je
najneskor v prislusny den splatnosti takejto Ciastky pripisana na ucet banky takéhoto Opravneného
prijemcu. Emitent ani Administrator nie s zodpovedni za omeskanie vyplaty akejkolvek dlznej
Ciastky spOsobenej tym, Ze:

(1) Opravneny prijemca vcas nedorucil riadnu InStrukciu alebo dalSie dokumenty alebo
informéacie pozadované od neho v tomto ¢lanku;

(i) takato Instrukcia, dokumenty alebo informacie boli netuplné, nespravne alebo nepravé; alebo

(ili)  takéto oneskorenie bolo spdsobené okolnostami, ktoré nemohol Emitent alebo
Administrator ovplyvnit’.

Opravnenému prijemcovi v tychto pripadoch nevznika Ziaden narok na akykol'vek doplatok, urok
alebo iny vynos za takto sposobeny Casovy odklad prislusnej platby.

Ak Administrator v primeranom ¢ase po Dni vyplaty nemdze vykonat’ vyplatu akejkol'vek dlznej
ciastky z Dlhopisov z dovodov omeSkania na strane Opravneného prijemcu alebo z inych dovodov
na strane Opravneného prijemcu (napr. v pripade jeho smrti), méze Administrator bez toho aby boli
dotknuté opravnenia podla § 568 Obcianskeho zadkonnika a podla vlastného uvazenia alebo na
pokyn Emitenta, zlozit' dlzni Ciastku na naklady Opravneného prijemcu (alebo jeho pravneho
nastupcu) do tGschovy u notara alebo dlzni Ciastku sam uschovat. ZloZenim dlznej ¢iastky do
uschovy sa zaviazok Emitenta a Administratora v stvislosti s platbou takej Ciastky povazuje za
splneny a Opravnenému prijemcovi (alebo jeho pravnemu nastupcovi) v tychto pripadoch nevznika
ziaden narok na akykol'vek doplatok, trok alebo iny vynos v suvislosti s uschovanim a neskorSou
vyplatou danej Ciastky.

Zmena sposobu a miesta uskuto¢niovania platieb

Emitent spolo¢ne s Administratorom je opravneny rozhodnit’ o zmene miesta vykonavania vyplat
(platobného miesta), pricom takato zmena nesmie spdsobit’ Majitelom ujmu. Akakol'vek takato
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13.

131

13.2

13.3

134

zmena nadobudne ucinnost’ uplynutim lehoty 15 dni odo dna takéhoto oznamenia podl'a ¢lanku 19,
pokial’ v oznameni nie je urceny neskorsi datum G¢innosti.

ZDANOVANIE

Vsetky platby menovitej hodnoty Dlhopisov a trokov z Dlhopisov vykondvané Emitentom alebo
Vv jeho mene budil vykonané bez zrazok a odpocétov na ucely akychkol'vek dani, davok, vymerov
alebo vladnych poplatkov akejkol'vek povahy ulozenych, vyrubenych, inkasovanych, zrazanych
alebo vymeranych Slovenskou republikou alebo akymkol'vek jej organom, ktory ma pravomoc
zdanovat’, s vynimkou ak takuto zrazku alebo odpocet dani vyzaduje zadkon. Platba Menovitej
hodnoty a trokov z Dlhopisov mézZe podliechat’ zrazkovej dani. Ak sa v ¢ase takejto platby vyZaduje
odpocet alebo zrazka, Emitent nie je povinny platit’ Majitelom Ziadne dodato¢né Ciastky.

PREDCASNE SPLATENIE DLHOPISOV PO NASTANI PRIPADOV PORUSENIA
PODMIENOK

Pripad porusenia podmienok (d’alej len Pripad porusenia podmienok) znamena, ak nastane a bude
trvat’ niektora z nasledujucich udalosti a na ucely tohto ¢lanku 13 takato udalost’ ,.trva“ az do jej
odstranenia:

Omeskanie platby

akékol'vek platba splatnd Majitelom v stvislosti s Dlhopismi nie je zaplatend v den splatnosti
a omeskanie nie je odstranené do viac ako 10 (desat) Pracovnych dni odo dia, ked’ bol Emitent
0 tejto skutoénosti pisomne informovany ktorymkol'vek Majitel'om v liste doru¢enom Emitentovi a
Administratorovi na adresu Urcenej prevadzkarne;

Porusenie inych povinnosti

Emitent porusi alebo nesplni niektora zo svojich podstatnych povinnosti (okrem tych, ktoré su
uvedené v ¢lanku 13.1 vyssie) v suvislosti s Dlhopismi podla tychto Podmienok (pre vylucenie
pochybnosti plati, Ze za takto povinnost’ (i) sa povazuje vzdy porusenie ktorejkol'vek z povinnosti
Emitenta stanovenych v ¢lanku 8 a (ii) sa nepovazuje akakol'vek skuto¢nost, ktora zaklada pravo
Majitel'a pozadovat’ predCasné splatenie podla ¢lanku 10.3 vyssie) a porusenie alebo nesplnenie
povinnosti nie je odstranené do 10 (desat’) Pracovnych dni odo dia, ked’ bol Emitent o tejto
skuto¢nosti pisomne informovany ktorymkol'vek Majitelom v liste doru¢enom Emitentovi a
Administratorovi na adresu UrCenej prevadzkarne;

Neschvalené prijatie alebo zmeny Podmienok vzt’ahujucich sa na Podriadené dlhopisy

podmienky Podriadenych dlhopisov alebo akékol'vek ich zmeny neboli schvalené Majitel'mi
v sulade s odsekom 8.1(f);

Porusenie povinnosti vo¢i ostatnym verite’om (cross-default)

nastane pripad porusenia (i) v suvislosti s nepodriadenymi dlhopismi vydanymi spolocnost'ou Aquila
Real Asset Finance a.s., ISIN CZ0003519753, (ii) v suvislosti s nepodriadenym dlhopismi vydanymi
ceskou spolocnostou Aquila Real Asset Finance II a.s., ISIN CZ0003522245, alebo (iii) na
akomkol'vek jednotlivom Projekte alebo viacerych Projektoch (v oboch pripadoch zahfiajic aj
udalost’ poruSenia zo strany Prevadzkovej spolo¢nosti a Holdingovej spolo¢nosti a aj podla
prislusnej jednej alebo viacerych Ramcovych zmluv o financovani) v portfoliu Emitenta vo vyske
najmenej 10 % celkovej nesplatenej menovitej hodnoty Dlhopisov.
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13.6

13.7

13.8

13.9

13.10

Konkurz alebo navrh na vyhlasenie konkurzu

Emitent, podl'a pravnych predpisov akejkol'vek jurisdikcie, kde ma v prislusnom case svoje centrum
hlavného zaujmu alebo sidlo alebo, ak je to uvedené nizsie, akykol'vek majetok alebo kde vykonava
obchodnti ¢innost’, (i) sa stane platobne neschopny, (ii) je vymenovany likvidator (sprévca)
Emitenta, (iii)) rozhodne o zmene alebo odklade svojich zavdzkov vo vsSeobecnosti alebo urobi
vSeobecné postupenie, dohodu alebo vyrovnanie so svojimi veritelmi alebo v ich prospech alebo
vyhlasi moratérium na ktorykol'vek zo svojich zavézkov, (iv) ktorykol'vek sud vyhlasi konkurz na
jeho majetok, alebo (v) prislusny sud odmietne navrh na vyhlasenie konkurzu Emitenta z dévodu, ze
Emitent nema k dispozicii dostato¢né prostriedky na uhradu nakladov a vydavkov na akékol'vek
konkurzné konanie;

Likvidacia

prijme sa kone¢né rozhodnutie organu prislusnej jurisdikcie alebo rozhodnutie prislusného orgénu
Emitenta o zaniku Emitenta s likvidaciou;

Ukoncenie podnikatel’skej ¢innosti

Emitent (i) prestane vykonavat vSetky svoje podnikatel'ské Ccinnosti alebo svoju hlavnll
podnikatel'skil ¢innost’, alebo (ii) prestane vlastnit’ platnt licenciu alebo povolenie na vykonavanie
svojej hlavnej podnikatel'skej Cinnosti, ak strata licencie alebo povolenia ma podstatny negativny
vplyv na vykonavanie jeho hlavnej podnikatel'skej ¢innosti;

Sudne a iné rozhodnutia

jeden alebo viac koneénych, pravoplatnych rozsudkov alebo prikazov na penazné plnenie (vratane
akéhokol'vek konecného rozhodnutia o vykonani zavdzného rozhodcovského rozhodnutia) na
zaplatenie celkovej pefiaznej sumy prevySujucu 4 000 000 EUR alebo jej ekvivalent v akejkol'vek
inej mene (Vv rozsahu, ktory nie je kryty poistenim alebo od$kodnenim, vo vztahu ku ktorému
poistoviia alebo odskodnujtica osoba neodoprela krytie) voci Emitentovi, pokial’ také rozsudky nie
su v priebehu 20 (dvadsiatich) Pracovnych dni po nadobudnuti pravoplatnosti zrusené, zaplatené,
zaruCené alebo splnené;

Protipravnost’

zavazky Emitenta z Dlhopisov prestani byt tplne alebo Ciastocne pravne vymahatelné alebo sa
dostant do rozporu s platnymi pravnymi predpismi, alebo sa pre Emitenta stane nezakonné plnit’
ktorékol'vek zo svojich povinnosti podla tychto Podmienok alebo v suvislosti s DIhopismi, a takyto
stav nebude napraveny do piatich Pracovnych dni;

Korporatna reorganizacia

Emitent sa konsoliduje alebo splynie s akoukol'vek pravnickou osobou alebo sa do nej zluci alebo sa
znej oddeli, s vynimkou pokial' (i) nastupnicka spolocnost’ zlicenia alebo rozdelenia alebo
akykol'vek iny subjekt vyslovne preberie (pravne platnym a vykonatenym sposobom) vsetky
zaviazky Emitenta z Dlhopisov a za predpokladu, ze v dosledku tohto zlucenia alebo rozdelenia
nebudl prava Majitelov dlhopisov z DIhopisov podstatne a nepriaznivo ovplyvnené, alebo (ii)
prevzatie vSetkych zaviazkov Emitenta z Dlhopisov nastupnickou spolo¢nostou takéhoto zliCenia
alebo rozdelenia alebo inym subjektom nastava zo zakona (a sucasne o Uéinkoch takejto
konsolidacie alebo zlucenia neexistuje dovodna pochybnost’), alebo (iii) Schodza vopred takuito
konsolidaciu, zlucenie alebo rozdelenie odsuhlasila; alebo
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13.11

13.12

13.13

13.14

14.

15.

151

Kotovanie Dlhopisu

potom ako boli Dlhopisy prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu BCPB, (i) z dovodu
porusenia povinnosti Emitenta Dlhopisy prestanti byt obchodované po dobu dlhsiu ako sedem dni na
regulovanom trhu BCPB, alebo (ii) regulovany trh BCPB, na obchodovanie na ktorom boli Dlhopisy
prijaté, prestane byt regulovanym trhom v zmysle zdkona (a Dlhopisy nie su sti¢asne prijaté na
obchodovanie na inom regulovanom trhu),

potom mdze kazdy Majitel podla vlastného uvazenia pisomnym oznadmenim adresovanym
Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Urcenej prevadzkarne (d’alej len Oznamenie
0 pred¢asnom splateni) poziadat' o predCasné splatenie Menovitej hodnoty vSetkych Dlhopisov,
ktoré vlastni a ktoré do tej doby nepredal, spolu s naakumulovanymi a nezaplatenymi tirokmi alebo
akymkol'vek inym vynosom z Dlhopisov podla ¢lanku 9.1 ku Diu predcasného splatenia dlhopisov
a Emitent je povinny splatit Dlhopisy (s naakumulovanymi a nezaplatenymi urokmi alebo
akymkol'vek inym vynosom z Dlhopisov) v sulade s ¢lankom 13.12.

Ak Emitent porusi niektort zo svojich povinnosti tykajucu sa Dlhopisov, alebo ak déjde k Pripadu
porusenia podmienok, je Emitent povinny oznamit’ takyto Pripad poruSenia podmienok Majitelom
sposobom uvedenym v ¢lanku 19.1 bez zbyto¢ného odkladu po tom, ako sa dozvedel
0 takomto poruseni.

Splatnost’ predc¢asne splatenych Dlhopisov

Vsetky sumy splatné Emitentom ktorémukol'vek Majitelovi sa stani splatnymi k poslednému
Pracovnému diu mesiaca nasledujuceho po mesiaci, v ktorom Majitel' doruc¢il Emitentovi prislusné
Oznamenie o pred¢asnom splateni do rak Administratora na adresu Uréenej prevadzkarne (d’alej len
Dent predcasného splatenia dlhopisov), pokial' nie je prislusny Pripad poruSenia podmienok
napraveny pred dorucenim alebo pokial’ nie je Oznamenie o pred¢asnom splateni vzaté spét’ v stilade
s ¢lankom 13.13.

Spét'vzatie Oznamenia o pred¢asnom splateni

Majitel’ moze vziat’ spat’ pisomne Oznamenie o predéasnom splateni, ale len v stuvislosti s DIhopismi
vo vlastnictve takéhoto Majitel'a dlhopisu alen v pripade, ak je takéto spat'vzatie adresované
Emitentovi a doru¢ené Administratorovi na adresu Uréenej prevadzkarne, a to nie neskor ako tri
Pracovné dni pred splatnost’ou prislusnych ciastok podl'a ¢lanku 13.12. Akékol'vek takéto spét'vzatie
Oznamenia o pred¢asnom splateni nebude mat’ vplyv na akékol'vek Oznadmenia o predéasnom
splateni, ktoré podal ktorykol'vek iny Majitel’ dlhopisu.

Dalsie podmienky pred&asného splatenia Dlhopisov

Pokial’ nie je v tomto ¢lanku 13 uvedené inak, ¢lanok 11 sa bude primerane vzt'ahovat’ na predcasné
splatenie Dlhopisov podl'a tohto ¢lanku 13.

PREMLCANIE

Prava z Dlhopisov sa preml¢ia uplynutim desiatich rokov odo dia ich splatnosti.
URCENA PREVADZKAREN A ADMINISTRATOR

Urcena prevadzkareii a vyplatné miesto

Urcena prevadzkaren a vyplatné miesto Administratora (d’alej len Urcena prevadzkarei) si na
nasledujucej adrese:
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15.2

15.3

154

155

16.

17.

171

(@)

(b)

J & T BANKA, a.s., pobocka zahranicnej banky
Dvorakovo nabrezie 8

811 02 Bratislava

Slovenska republika

Administrator

Cinnost Administratora spojend s vyplatami urokovych vynosov a splatenim Dlhopisov bude
zabezpecovat’ pre Emitenta spolocnost’ J & T BANKA, a.s. prostrednictvom svojej pobocky v
Slovenskej republike podl'a Zmluvy s administratorom.

DalSi, resp. iny Administrator a ina Ur¢ena prevadzkaren

Emitent je opravneny rozhodnut’ o vymenovani iného alebo d’alSieho Administratora a o urceni inej
alebo d’alSej Urcenej prevadzkarne Administratora. Zmeny Administratora a Urcenej prevadzkarne
sa povazuji za zmeny platobného miesta. Zmeny nesmu spdsobit’ Majitel'om Dlhopisov podstatni
ujmu. Rozhodnutie o povereni iného alebo d’alSicho Administratora Emitent oznami Majitelom
Dlhopisov. Akakol'vek takato zmena nadobudne uc¢innost’ uplynutim lehoty 15 dni odo dia takéhoto
oznamenia, pokial’ v takom ozndmeni nie je ureny neskorsi datum ti¢innosti.

Vztah Administratora a Majitel'ov

Administrator kona v suvislosti s plnenim povinnosti vyplyvajicich zo Zmluvy s administratorom
ako zastupca Emitenta a jeho pravny vzt'ah k Majitelom vyplyva iba zo Zmluvy s administratorom.

Zmeny a vzdanie sa narokov

Emitent a Administrator sa mézu bez suhlasu Majitelov dohodntt’ na (i) akejkol'vek zmene
ktoréhokol'vek ustanovenia Zmluvy s administratorom, pokial ide vylu¢ne o zmenu formalnu,
vedl'ajsej alebo technickej povahy alebo je uskutocnena za ticelom opravy zrejmého omylu alebo
vyzadovana zmenami v pravnych predpisoch a (ii) akejkol'vek inej zmene a vzdani sa narokov z
akéhokol'vek porusenia niektorého z ustanoveni Zmluvy s administratorom, ktoré podl'a rozumného
nazoru Emitenta a Administratora nespdsobi Majitel'om ujmu.

KOTACNY AGENT A AGENT PRE VYPOCTY

Kota¢nym agentom (po vyhotoveni prospektu a pri podani ziadosti o prijatie DIlhopisov na
obchodovanie na regulovany trh BCPB) a Agentom pre vypocty bude J & T BANKA.

SCHODZA
Iniciovanie schodze Majitelov

Majitelia Dlhopisov, ktorych menovitd hodnota je najmenej 10 % celkovej menovitej hodnoty
vydanych a nesplatenych Dlhopisov, maju pravo poziadat’ o zvolanie Schodze Majitel'ov (dalej len
Schédza) v stlade so Zakonom o dlhopisoch a ak nastane Pripad porusenia podmienok. Ziadost' o
zvolanie Schodze musi byt doru¢end Emitentovi. Kazdy Majitel’, ktory poziada o zvolanie Schodze,
je povinny v Ziadosti uviest’ aky pocet Dlhopisov vlastni a spolu so Ziadostou o zvolanie Schodze
predlozit’ vypis z Prislusnej evidencie preukazujucej, ze je Majitel'om v zmysle ¢lanku 4 vysSie nim
udavaného mnozstva Dlhopisov ku ditu podpisania Ziadosti o zvolanie Schodze.

Ziadost' o zvolanie Schodze moze byt prislusnym Majitefom vzata spit, aviak len ak je takéto
spat'vzatie dorucené Emitentovi a Administratorovi najneskor tri Pracovné dni pred konanim
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(a)

(b)

(©)

(d)

(€)

17.3

(a)

(b)

(©)

Schodze. Spitvzatie Ziadosti o zvolanie Schodze nema vplyv na pripadni Ziadost' o zvolanie
Schodze inych Majitelov. Ak sa Schodza neuskutoéni vyluéne pre spitvzatie Ziadosti o zvolanie
Schodze, prislusni Majitelia su spolocne a nerozdielne povinni Emitentovi nahradit’ naklady
doposial’ vynalozené na pripravu Schodze.

Zvolanie Schodze

Emitent je povinny bez zbytocného odkladu najneskoér v lehote 15 Pracovnych dni zvolat’ Schddzu aj
bez ziadosti Majitel'ov ak nastane a pretrvava Pripad porusenia podmienok.

Emitent je povinny zabezpecit' zvolanie Schddze bez zbytocného odkladu najneskédr vsak v lehote
15 Pracovnych dni od dorucenia Ziadosti o zvolanie Schodze.

Emitent je tieZ kedykol'vek opravneny zvolat” Schédzu z vlastného podnetu, aj pokial’ ide o navrh
Emitenta zmenit tieto Podmienky.

Emitent je povinny bezodkladne zvolat’ Schodzu a poziadat’ Majitel'ov dlhopisov, aby vyjadrili svoj
nazor na navrh Emitenta na zmenu a doplnenie podmienok Podriadenych dlhopisov s vynimkou
zmeny podmienok Podriadenych dlhopisov, ktoré vedu k (i) docasnému alebo trvalému zniZeniu
urokovej sadzby Podriadenych dlhopisov alebo (ii) opédtovnému zvysSenie urokovej sadzby
Podriadenych dlhopisov po zniZeni podl'a predchadzajuceho bodu (i).

Néklady na organizaciu a zvolanie Schodze hradi Emitent, ak nie je uvedené inak. Emitent vSak ma
pravo pozadovat nihradu nakladov na zvolanie Schodze od Majitelov, ktori podali Ziadost' o
zvolanie Schodze bez vazneho dovodu, najmd ked” Emitent riadne plni povinnosti vyplyvajice
z Podmienok a nenastal Pripad porusenia podmienok. Naklady spojené s ucast'ou na Schodzi si hradi
kazdy ucastnik sam.

Oznamenie o zvolani Schodze

Emitent je povinny uverejnit ozndmenie o zvolani Schddze spdsobom podla c¢lanku 19, a to
najneskor 10 Pracovnych dni pred diitom konania Schodze.

Oznamenie o zvolani Schddze musi obsahovat’ aspori:

(i) obchodné meno, ICO a sidlo Emitenta;

(ili)  oznacenie Dlhopisov v rozsahu minimalne nazov Dlhopisu, datum emisie a ISIN;

(iv) miesto, datum a hodinu konania Schodze, pricom miesto konania Schddze musi byt
Vv Bratislave, datum konania Schddze musi pripadat’ na den, ktory je Pracovnym diom a
hodina konania Schodze nesmie byt skor ako o 11:00 h a neskor ako 16:00 h;

(v) program Schddze, pricom volba Predsedu Schédze musi byt prvym bodom programu
Schédze; to neplati ak Schddzu zvolava Emitent z vlastného podnetu, v tom pripade Schodzi
predseda osoba menovana Emitentom; a

(vi) Rozhodny dei pre uc¢ast’ na Schddzi.

Ak odpadne dovod pre zvolanie Schodze, Emitent ju méze odvolat’ rovnakym sposobom, akym bola
zvolana.
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Osoby opravnené zucastnit’ sa Schodze a hlasovat’ na nej
Osoby opravnené zucastnit’ sa Schodze

Schédze je opravneny sa zucastnit’ a hlasovat’ na nej kazdy Majitel’, ktory bol evidovany ako Majitel’
Dlhopisov v zmysle ¢lanku 4 vysSie (d’alej len Osoba opravnena k ucasti na Schodzi) na konci
siedmeho kalendarneho dna pred diilom konania prislusnej Schodze (d’alej len Rozhodny den pre
ucast’ na Schodzi). K pripadnym prevodom Dlhopisov uskutoénenym po Rozhodnom dni pre ucast’
na Schodzi sa neprihliada.

Osoba opravnena k ucasti na Schodzi moze byt zastipena splnomocnencom, ktory sa na zaCiatku
konania Schdodze preukaze a odovzda Predsedovi Schodze original plnej moci s Gradne overenym
podpisom Osoby opravnenej k Gcasti na Schodzi, resp. jej Statutdrneho organu ak ide o pravnicku
osobu, spolu s dolozenym originalom alebo képiou platného vypisu z obchodného registra alebo
iného obdobného registra, v ktorom je Osoba opravnena k tcasti na Schodzi (pripadne aj samotny
splnomocnenec, ak je pravnickd osoba) registrovana, pricom takato plna moc je s vynimkou
zjavnych nedostatkov nevyvratitelnym doékazom opravnenia splnomocnenca zucastnit’ sa a hlasovat’
na Schodzi v mene zastupovanej Osoby opravnenej k ucasti na Schdodzi. Po skonceni Schodze
odovzda Predseda Schodze plnt moc do uschovy Emitenta.

Hlasovacie pravo

Osoba opravnena k casti na Schodzi ma tolko hlasov z celkového poctu hlasov, kolko zodpoveda
pomeru medzi Menovitou hodnotou Dlhopisov, ktorych bola Majitelom k Rozhodnému diu pre
ucast’ na Schodzi a celkovou menovitou hodnotou Dlhopisov, ktorych Majitel'mi k Rozhodnému diu
pre ucast na Schodzi boli ostatné Osoby opravnené k tc¢asti na Schdodzi, ktoré sa z(castnia Schddze.
Na Schodzi nemaju pravo hlasovat Majitelia, ktorymi si sam Emitent, Rucitel, osoby nimi
kontrolované alebo im blizke (d’alej len Vylicené osoby), tieto osoby sa ale na Schodzi mézu
zucastnit’.

Utast’ d’alsich 0sdb na Schodzi

Emitent je povinny zucastnit’ sa Schodze, a to bud’ prostrednictvom svojho Statutarneho organu alebo
prostrednictvom riadne splnomocnenej osoby. Na Schodzi st dalej opravneni zacastnit’ sa
akykol'vek ini Clenovia Statutarneho, dozorného, kontrolného alebo riadiaceho orgdnu Emitenta
a/alebo Administratora, ini zastupcovia Administratora, notar a hostia prizvani Emitentom a/alebo
Administratorom, resp. akékol'vek iné osoby, ktorych ucast’ na Schodzi bola odstihlasena Emitentom
a Administratorom.

Priebeh a rozhodovanie Schodze
Uznasaniaschopnost’

Schodza je uznéaSaniaschopna, ak sa jej zGcCastiiuji Osoby opravnené k ucasti na Schodzi, ktoré boli
k Rozhodnému dnu pre ucast na Schodzi Majitelia Dlhopisov, ktorych menovitd hodnota
predstavuje viac ako 50 % celkovej menovitej hodnoty vydanych a doposiall nesplatenych
Dlhopisov. Pre tieto u¢ely sa nezapocitavajiu Dlhopisy vo vlastnictve Vylacenych osob. Na Schodzi
pred jej zaCatim poskytne Emitent (na zaklade udajov poskytnutych Administratorom z vypisov
Z Prislusnej evidencie k Rozhodnému diiu pre G¢ast’ na Schodzi) informaciu o pocéte Dlhopisov,
ohl'adom ktorych su Osoby opravnené k ucasti na Schodzi opravnené zucastnit’ sa Schodze a
hlasovat’ na ne;j.
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Predseda Schodze
Schédzi zvolanej z podnetu Emitenta predseda Emitent alebo nim urcena osoba.

Ak bola Schdodza zvolana z podnetu Majitel'ov, Schddzi predsedd Emitent alebo nim urcena osoba do
Casu, kym Schodza nerozhodne o inej osobe predsedu Schodze (d’alej len Predseda Schodze).
Volba Predsedu Schédze musi byt prvym bodom programu Schdédze. Ak nie je volba Predsedu
Schdédze voleného Schodzou uspesna, Schodzi az do konca predsedd Emitent alebo nim urcena
0soba.

Rozhodovanie Schodze

Schodza o predlozenych navrhoch rozhoduje formou uznesenia. Schodza rozhoduje nadpolovi¢nou
véacsinou hlasov pritomnych Majitel'ov okrem Vyluc¢enych osob (d’alej len Hlasujuci majitelia).
Zalezitosti, ktoré neboli zaradené na navrhovany program Schddze ani neboli uvedené v oznameni o
jej zvolani, mozno rozhodnut' iba ak s prerokovanim tychto bodov suhlasia vSetci Hlasujuci
majitelia.

Po tom ako Predseda Schddze oznami znenie navrhovaného uznesenia, kazdy Hlasujuci majitel’ po
vyzve Predsedu Schédze vyhlasi, ¢i (A) je za prijatie navrhovaného uznesenia, (B) je proti prijatiu
navrhovaného uznesenia, alebo (C) sa zdrziava hlasovania, pricom kazdé takéto vyhlasenie bude
zaznamenané pritomnym notarom. Po ukonceni hlasovania vSetkych Hlasujucich majitelov vysSie
uvedenym sposobom a po tom, ako sa vyhodnotia jeho vysledky, Predseda Schodze po dohode s
pritomnym notarom oznami ucastnikom Schodze, ¢i sa navrhované uznesenie prijalo alebo neprijalo
potrebnym poc¢tom hlasov Hlasujucich majitel'ov, pricom takéto vyhldsenie spolu so zaznamom
pritomného notara o vysledku hlasovania bude nezvratnym a kone¢nym dokazom o vysledku
hlasovania.

Akékol'vek riadne prijaté uznesenie Schodze je zavdzné pre Emitenta a vSetkych Majitelov bez
ohladu na to, ¢i sa Schodze zucastnili a ¢i hlasovali alebo nehlasovali za uznesenie na Schdodzi.
Tymto nie st dotknuté prava Majitel'ov podl'a ¢lanku 17.6 niZsie.

OdloZenie Schodze

Predseda Schodze je povinny rozpustit’ Schodzu, ak riadne zvolana Schddza nie je uznasaniaschopna
podla odseku (a) uplynutim 60 minit po Case urCenom pre zaciatok konania Schdodze. Pokial
jednym z bodov programu Schddze bola zmena podmienok Dlhopisov, Emitent zvold nahradnt
Schodzu najskdr po 14 ditoch a najneskér do 42 dni odo dia, na ktory bola zvolana pdévodna
Schodza.

Vo vsetkych ostatnych pripadoch je Emitent povinny zvolat’ ndhradni Schédzu tak, aby sa konala do
14 dni odo dna, na ktory bola povodna Schodza zvolana.

Konanie ndhradnej Schodze sa oznami spdsobom uvedenym v ¢lanku 19. Nova Schddza sa uznasa a
rozhoduje za rovnakych podmienok a rovnakym sposobom ako rozpustend Schdodza, pricom vSak
nemusi byt splnend podmienka podla odseku (a) vysSie a nahradna Schodza je teda
uznasaniaschopna ak sa jej zicastni aspon jeden Hlasujici majitel’.

Zapisnica z rokovania Schodze
Priebeh konania kazdej Schodze (vratane, ale bez obmedzenia, (i) programu rokovania Schddze,
(i) jednotlivych uzneseni, ktoré Schodza prijala, a (iii) vysledkov hlasovania Schodze k jednotlivym

uzneseniam) bude zaznamenany v notarskej zapisnici vyhotovenej na Schddzi, pricom jeden odpis
bude vyhotoveny pre Emitenta pritomnym notarom. Zapisnice, ktoré budil nélezite uschované u
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17.6

(@)

(b)

18.

19.

19.1

19.2

19.3

20.

20.1

Emitenta, budi nevyvratitelnym dokazom o skuto¢nostiach v takychto zapisniciach obsiahnutych a
pokial’ sa nepreukaze opak, budu preukazovat’ skutocnost’, ze sa kazda Schodza, ktorej priebeh bude
v zapisnici zaznamenany, nalezite zvolala a/alebo konala a ze vSetky uznesenia takej Schodze boli
prijaté v stlade s poziadavkami podmienok Dlhopisov. Emitent je povinny zapisnicu zverejnit’ do 14
dni odo dna jej vyhotovenia.

Na priebeh a rozhodovanie Schddze sa v miere v akej nie su upravené v Podmienkach vztahuja
ustanovenia §5b Zakona o dlhopisoch.

Prava nesihlasiacich alebo nehlasujucich Majitel’ov

Ak Schddza odsuhlasi zmeny nalezitosti Dlhopisov uvedenych v § 3 ods. 1 pism. d), e), ), k), m) a
n) Zakona o dlhopisoch, méze Majitel’, ktory podl'a zapisu hlasoval na Schodzi proti nédvrhu alebo sa
Schodze nezucastnil, poziadat o predCasné splatenie Menovitej hodnoty Dlhopisu alebo o
zachovanie prav a povinnosti Emitenta a Majitela podla Podmienok v zneni neovplyvnenom
rozhodnutim Schddze (d'alej len Ziadost’).

Ziadost musi byt podana do 30 dni od konania Schddze, inak pravo podla tohto odseku zanika.
Emitent je povinny do 30 dni od doru¢enia Ziadosti vyplatit’ Majitel'a v stlade s ¢lankom 13.12 a 11
vysSie alebo zabezpecit' voc¢i tomuto Majitel'ovi zachovanie Podmienok v zneni neovplyvnenom
rozhodnutim Schodze.

ZMENA PODMIENOK

V pripadoch ustanovenych pravnymi predpismi sa tieto Podmienky mézu menit’ a dopiniat’ len so
suhlasom Schédze. Akakol'vek zmena Podmienok vsak vzdy vyzaduje suhlas Emitenta.

OZNAMENIA A SPRISTUPNENIE PODMIENOK

Akékol'vek oznamenie urené Majitel'om bude platné a ucinné, ak bude zverejnené v slovenskom
alebo ceskom jazyku na webovom sidle Emitenta www.aquila-real-asset.com. Ak kogentné
ustanovenia platnych pravnych predpisov alebo tieto Podmienky urcia akykol'vek iny sposob
zverejnenia akychkol'vek inych ozndmeni ucinenych na zaklade tychto Podmienok, takéto
oznamenie sa bude povazovat' za platne zverejnené svojim zverejnenim spésobom predpisanym
prislusnymi pravnymi predpismi. Ak je oznamenie uverejnené viac ako jednym sposobom, za datum
oznamenia bude povazovany datum prvého zverejnenia.

Akékol'vek oznamenie, ktoré by sa podl'a tychto Podmienok malo dorucit’ Emitentovi, sa povazuje
za riadne doruéené, ak je doruéené na adresu sidla Emitenta a pokial’ je tak uvedené v Podmienkach,
aj na adresu UrCenej prevadzkarne. Na ucely nalezitého oznadmenia musi kazdé Oznamenie
obsahovat’ nazov a ISIN Dlhopisov.

Tieto Podmienky st spristupnené v slovenskom jazyku na webovom sidle Emitenta www.aquila-
real-asset.com a d’alej v sidle Emitenta na adrese Dubravska cesta 14, Bratislava - mestska cast
Karlova Ves 841 04 a v UrCenej prevadzkarni v pracovné dni v ¢ase od 9:00 do 16:00 hod, a to na
nosi¢i informacii, ktory investorom umoziuje reprodukciu Podmienok v nezmenenej podobe a
uchovanie Podmienok tak, aby mohli byt’ vyuzivané aspon do datumu splatnosti Dlhopisov.

VYKLAD, ROZHODNE PRAVO, SPORY A JAZYK
Rozhodné pravo a rieSenie sporov

Akékol'vek zmluvné aj mimozmluvné prava a zavizky vyplyvajice z DIhopisov a tychto Podmienok
sa budu riadit’ a vykladat’ v stilade s pravnym poriadkom Slovenskej republiky a akékol'vek spory
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20.2

21.

vyplyvajice z Dlhopisov atychto Podmienok budi rozhodované prislusnym sudom Slovenskej
republiky.

Jazyk

Tieto Podmienky st vyhotovené v slovenskom jazyku. Podmienky moézu byt prelozené do
anglického, ceského alebo inych jazykov. V pripade akychkol'vek rozporov medzi réznymi
jazykovymi verziami bude rozhodujuca slovenska jazykova verzia.

DEFINICIE A VYKLAD
V tychto Podmienkach:

Odkaz na akékol'vek ustanovenie pravneho predpisu alebo nariadenia odkazom na toto ustanovenie
V jeho doplneni, platnom zneni alebo v zneni jeho opdtovného prijatia.

Odkaz na ,,élanok* alebo ,,odsek” znamena odkaz na prislusny ¢islovany ¢lanok alebo odsek tychto
Podmienok.

EUR alebo euro znamena jednotntt menu Eurdpskej unie.

Konecna ovladajuca osoba znamena pani Verena von Wartenberg, narodena 29. aprila 1974,
s trvalym pobytom Elmarstr. 53, D-33014 Bad Driburg, Nemecko a pan Go&tz Syllm, narodeny
20. januara 1970, strvalym pobytom Val des Bons-Malades 235, L-2121 Luxembursko, aich
dedicia alebo potomkovia.

ManaZzér znamena spolocnost’ J & T BANKA, a.s., so sidlom Praha 8, Pobtezni 297/14, PSC 18600,
Ceska republika, ICO: 47115378, zapisana v obchodnom registri vedenom Mestskym sadom v
Prahe, oddiel: B, vlozka ¢.: 1731, ktora pdsobi v Slovenskej republike prostrednictvom svojej
pobocky J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, so sidlom Dvorakovo nabrezie 8, 811 02
Bratislava, Slovenska republika, ICO: 35 964 693, zapisanej v obchodnom registri Okresného stdu
Bratislava I., oddiel: Po, vlozka ¢. 1320/B, teda osobu, prostrednictvom ktorej su na zéklade zmluvy
S Emitentom Dlhopisy ponukané.

[Koniec prepisu emisnych podmienok]
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4.5

Obmedzenia tykajuce sa Sirenia Prospektu a predaja Dlhopisov

Prospekt bude schvaleny iba Narodnou bankou Slovenska pre ucely naslednej (sekundarnej) verejnej
ponuky Vv Slovenskej republike a pre ucely prijatia Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom
vol'nom trhu BCPB. Distribucia tohto Prospektu a ponuka, predaj alebo kupa Dlhopisov st v inych
krajinach obmedzené pravnymi predpismi. Emitent ani Manazér neprijali ziadne opatrenia, ktoré by
umoznili verejnu ponuku akychkol'vek Dlhopisov alebo distribuciu tohto Prospektu v inej jurisdikcii
ako Slovenska republika. Osoby, ktoré ziskaju tento Prospekt, su povinné oboznamit’ sa so vsetkymi
obmedzeniami, ktoré by sa na ne mohli vztahovat a dodrziavat’ tieto obmedzenia. Tento Prospekt
sam o sebe nepredstavuje ponuku na predaj, ani vyzvu na zadavanie ponuik na kapu Dlhopisov
Vv akejkol'vek jurisdikcii.

Emitent Ziada investorov, aby dodrziavali ustanovenia vSetkych prislusnych pravnych predpisov
v kazdom State (vratane Slovenskej republiky), kde budi kupovat, ponukat, preddvat’ alebo
odovzdavat’ Dlhopisy, alebo kde budu distribuovat’, zverejiiovat’ alebo inak uvadzat’ do obehu tento
Prospekt alebo int1 ponuku alebo propagaéné materidly alebo informacie stuvisiace s DIhopismi, vo
vSetkych pripadoch na vlastné naklady a bez ohl'adu na to, ¢i tento Prospekt alebo akakol'vek ina
ponuka alebo propagacny material alebo informacie tykajiice sa Dlhopisov budi zaznamenané
Vv tlacenej, elektronickej alebo inej hmotnej alebo nehmotnej forme.

Dlhopisy nebudu registrované, povolené ani schvalené akymkol'vek spravnym ¢i inym organom
akejkol'vek jurisdikcie, okrem schvalenia Prospektu Narodnou bankou Slovenska . DIhopisy neboli
a nebudu registrované na zaklade amerického Zakona o cennych papieroch a nesmua sa ponukat’,
predavat’ ani odovzdavat na tzemi Spojenych Statov americkych alebo osobam s bydliskom
V Spojenych Statoch americkych, s vynimkou pripadov, ked’ je mozné odchylit’ sa od tejto povinnosti
registracie v sulade s tymto americkym Zakonom o cennych papieroch alebo v rdmci transakcie,
ktora nepodlieha tejto povinnosti registracie. Osoby, do ktorych dispozicie sa tento Prospekt dostane,
st zodpovedné za dodrziavanie obmedzeni, ktoré sa v jednotlivych krajinach vztahuji k ponuke,
nakupu alebo predaju Dlhopisov alebo drzby a distribucie akychkol'vek materidlov vztahujucich sa
k tymto Dlhopisom.

Kazda osoba nadobudajuca Dlhopisy sa povazuje za osobu, ktord vyhlasila a schvalila, ze (i) tato
osoba sthlasi so vSetkymi prislusnymi obmedzeniami tykajucimi sa ponuky a predaja Dlhopisov,
ktoré¢ stou suvisia, aso Specifickym sposobom ponuky alebo predaja, (ii) tito osoba nebude
ponukat Dlhopisy na predaj anebude nasledne predavat Dlhopisy bez dodrzania vsetkych
prislusnych obmedzeni vzt'ahujucich sa na tito osobu a prislusny spdsob ponuky a predaja a (iii) tato
osoba bude informovat potencialneho kupujiceho predtym, nez napokon ponikne alebo preda
Dlhopisy, ze d’alSie ponuky alebo predaje Dlhopisov m6zu v réznych Statoch podliehat’ pravnym
obmedzeniam, ktoré¢ musia byt’ dodrzané.
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4.6

Zdanenie a devizova regulacia

Toto zhrnutie je iba zhrnutim uréitych danovych a odvodovych stvislosti slovenskych pravnych
predpisov tykajucich sa nadobudnutia, vlastnictva a disponovania s Dlhopismi a nie je
vycCerpavajucim sthrnom vSetkych dafiovo relevantnych suvislosti, ktoré moézu byt vyznamné z
hladiska rozhodnutia investora o kiipe Dlhopisov. Toto zhrnutie nepopisuje daiiové a odvodové
suvislosti vyplyvajiice z prava akéhokol'vek in¢ho statu ako Slovenskej republiky. Toto zhrnutie
vychadza z pravnych predpisov u¢innych ku diiu vyhotovenia Prospektu a moze podliehat’ nasledne;j
zZmene aj s pripadnymi retroaktivnymi G¢inkami. Investorom, ktory maji zaujem o kupu Dlhopisov
sa odporuca, aby sa poradili so svojimi pravnymi a danovymi poradcami o danovych, odvodovych a
devizovo-pravnych dosledkoch kiipy, predaja a drzby Dlhopisov a prijimania platieb z Dlhopisov
podl'a danovych a devizovych predpisov a predpisov v oblasti socialneho a zdravotného poistenia
platnych v Slovenskej republike a v Statoch, v ktorych st rezidentmi, ako i v Statoch, v ktorych
vynosy z drzby a predaja Dlhopisov mézu byt’ zdanené.

Nizsie uvedeny opis predpokladd, ze osoba, ktora prijima akékol'vek platby vyplyvajice
z Dlhopisov, je skutoénym vlastnikom tychto prijmov, napr. tato osoba nie je agentom alebo
sprostredkovatel'om, ktory prijima takéto platby v mene inej osoby.

Zdanenie a iné odvody z DIhopisov v Slovenskej republike

V zmysle zakona ¢. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov, v zneni neskorSich predpisov (d’alej len Zakon
o dani z prijmov) st vo vSeobecnosti prijmy pravnickych oséb zdatiované sadzbou 21% a prijmy
fyzickych oso6b zdanované sadzbou 19% s vynimkou ak ide o prijmy prekracujuce v danom roku
176,8 - nasobok zivotného minima, ktoré su zdanované sadzbou 25%. Sadzba dane vyberanej
zrazkou je 19%.

Dan z prijmu z vynosov (urokovy prijem)
Podra prislusnych ustanoveni Zakona o dani z prijmov:

@) urokové vynosy z Dlhopisov plynuce danovému nerezidentovi nepodliehaju dani z prijmu v
Slovenskej republike;

(b) urokové vynosy z Dlhopisov plynice dafiovému rezidentovi nepodliehaju dani vyberanej
zrazkou, ale budi stcastou zakladu dane z prijmov a to s vynimkou danovnikov, ktori st
fyzickymi osobami a danovnikov nezaloZzenych alebo nezriadenych na podnikanie, Fondu
narodného majetku Slovenskej republiky a Narodnej banky Slovenska; a

(c) urokové vynosy z Dlhopisov plyntice danovému rezidentovi, ktorym je fyzicka osoba alebo
danovnik nezalozeny alebo nezriadeny na podnikanie, Fond narodného majetku Slovenske;j

republiky alebo Narodna banka Slovenska, podliechaji dani vyberanej zrazkou.

KedZe zdkonna uprava dani z prijmu sa mdze pocas doby splatnosti Dlhopisov zmenit’, vynos z
Dlhopisov bude zdaniovany v zmysle platnych pravnych predpisov v ¢ase vyplacania.

Emitent neposkytne Majitel'om ziadnu kompenzaciu alebo navySenie v suvislosti so zdanenim, ani
nema povinnost’ kompenzovat’ investorom akékol'vek iné danové naklady v stvislosti s Dlhopismi.

Dar z prijmu z predaja
Zisky z predaja Dlhopisov realizované pravnickou osobou, ktora je slovenskym danovym

rezidentom alebo stalou prevadzkariiou danového nerezidenta - pravnickej osoby, sa zahtiaju do
vseobecného zékladu dane podliehajicemu zdaneniu prislusnou sadzbou dane z prijmov
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pravnickych oso6b. Straty z predaja Dlhopisov kalkulované kumulativne za vSetky Dlhopisy predané
v jednotlivom zdafiovacom obdobi nie st vo vSeobecnosti dafiovo uznateIné s vynimkou
$pecifickych pripadov stanovenych zakonom.

Zisky z predaja Dlhopisov realizované fyzickou osobou, ktora je slovenskym daiiovym rezidentom
alebo stdlou prevadzkariiou danového nerezidenta - fyzickej osoby, sa vSeobecne zahffiaju do
bezného zakladu dane z prijmov fyzickych o0sob. Straty z predaja Dlhopisov kalkulované
kumulativne za vSetky Dlhopisy a iné cenné papiere predané v jednotlivom zdanovacom obdobi nie
je mozné povazovat za danovo uznatené. Ak fyzickd osoba vlastni Dlhopisy prijaté na
obchodovanie na regulovanom trhu dlhsie ako jeden rok, prijem z predaja je oslobodeny od dane z
prijmov, okrem prijmu z predaja cennych papierov, ktoré boli obchodnym majetkom fyzickej osoby.

Prijmy z predaja Dlhopisov realizované slovenskym dafiovym nerezidentom, ktoré plynu od
slovenského dafiového rezidenta alebo stdlej prevadzkarne slovenského danového nerezidenta, st
vSeobecne predmetom zdanenia prislusnou sadzbou dane z prijmov, ak nestanovi prislusna zmluva o
zamedzeni dvojitého zdanenia uzatvorena Slovenskou republikou inak.

Odvody z vynosov z DIhopisov

Vynosy z Dlhopisov pri fyzickych osobach, ktoré su v Slovenskej republike povinne zdravotne
poistené, podliehaju odvodom zo zdravotného poistenia, pokial také vynosy nepodliehaju dani
vyberanej zrazkou.

Devizova regulacia v Slovenskej republike
Vydavanie a nadobudanie Dlhopisov nie je v Slovenskej republike predmetom devizovej regulacie.
Cudzozemski majitelia Dlhopisov za splnenia ur€itych predpokladov moézu nakupit’ penazné

prostriedky v cudzej mene za slovenski menu (euro) bez devizovych obmedzeni a transferovat’ tak
Ciastky zaplatené Emitentom z Dlhopisov zo Slovenskej republiky v cudzej mene
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4.7

Podmienky ponuky

Predpokladana celkova menovita hodnota Emisie je 40 000 000 EUR. Dlhopisy boli v ramci
primarneho predaja pontkané a upisované Emitentom prostrednictvom J & T BANKA, a.s., so
sidlom Praha 8, Pobtezni 297/14, PSC 18600, Ceské republika, ICO: 47115378, ktora pdsobi v
Slovenskej republike prostrednictvom svojej pobocky J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej
banky, so sidlom Dvofakovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 35 964 693,
ako manazéra (ManaZér) na zaklade ponuky investorom, ktori upisovali Dlhopisy celkovej hodnote
najmenej 100 000 EUR na jedného investora, a pre ktorti pravne predpisy Slovenskej republiky
nezakladaju povinnost’ vypracovat’ a uverejnit prospekt podla § 120 ods. 3 pism. c¢) zakona
€. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investicnych sluzbach, v zneni neskorSich predpisov, v
Slovenskej republike. V ramci tejto primarnej ponuky bol k datumu Prospektu vydany a upisany cely
objem Emisie.

Sekundarna ponuka Dlhopisov

Emitent suhlasi s naslednou verejnou ponukou Dlhopisov v ramci sekundarneho trhu v Slovenskej
republike, ktord bude vykonavat Manazér alebo akykol'vek iny finan¢ny sprostredkovatel v
Slovenskej republike a udel'uje svoj sthlas s pouzitim tohto Prospektu na ucely takejto naslednej
(sekundarnej) verejnej ponuky Dlhopisov. Pre odstranenie pochybnosti, Emitent ddva stihlas na
pouzitie Prospektu vybranym finanénym sprostredkovatel'om v zmysle ¢lanku 20a ods. 1 pism. b)
Nariadenia o prospekte. Podmienkou udelenia suhlasu s pouzitim Prospektu je povolenie Emitenta s
pouzitim tohto Prospektu pre ucely verejnej ponuky alebo kone¢ného umiestnenia Dlhopisov, ktoré
dostatocne presne urc¢i finan¢ného sprostredkovatela, ktorému bolo povolenie udelené. Zoznam
prislusnych financnych sprostredkovatel'ov, ktorym bol suhlas udeleny, bude uverejneny na
webovom sidle Emitenta www.aquila-real-asset.com. Suhlas Emitenta s naslednou verejnou
ponukou Dlhopisov v ramci sekundarneho trhu je ¢asovo obmedzeny na dobu od vydania Dlhopisov
do uplynutia 12 mesiacov odo diia pravoplatnosti rozhodnutia NBS o schvaleni tohto Prospektu.

Emitent vyslovne prijima zodpovednost’ za obsah Prospektu, aj vzhl'adom na sekunddrnu ponuku
Dlhopisov prostrednictvom vybranych finanénych sprostredkovatel'ov.

Osobitne, pokial’ ide o sekundarnu ponuku Dlhopisov Manazérom, miniméalna menovita hodnota
Dlhopisov, ktoré bude jednotlivy investor opravneny kupit, bude obmedzena jednym kusom
Dlhopisu. Maximalny objem menovitej hodnoty Dlhopisov pozadovany jednotlivym investorom v
objednavke je obmedzeny celkovym objemom ponukanych Dlhopisov. Kone¢nd menovita hodnota
Dlhopisov pridelena jednotlivému investorovi bude uvedena v potvrdeni o prijati ponuky, ktoré bude
Manazér zasielat’ jednotlivym investorom (najmi pouzitim prostriedkov komunikacie na dialku).
Podmienkou nadobudnutia Dlhopisov prostrednictvom Manazéra je uzavretie zmluvy o poskytovani
investiénych sluzieb medzi investorom a Manazérom a vydanie pokynu k obstaraniu nakupu
Dlhopisov podla tejto zmluvy. Dlhopisy budi ponukané za cenu stanoveni Manazérom ako
kotaénym agentom. Pri naslednom predaji Dlhopisov na sekundarnom trhu formou verejnej ponuky
na zéklade suhlasu udelenému vybranym finan¢nym sprostredkovatel'om s pouzitim tohto Prospektu
uctuje Manazér investorom poplatok podla svojho aktualneho sadzobnika, v sucasnosti vo vyske
0,60% z objemu obchodu. Ak je vysporiadanie obchodu na iny ako drzitel'sky ucet, poplatok je vo
vyske 1,00%, minimalne 480 EUR. Aktualny sadzobnik Manazéra je uverejneny na www.jtbanka.sk
v Casti Uzito¢né informacie, pododkaz Sadzobnik poplatkov J & T Banky, a.s., pobocky zahrani¢nej

banky.
OZNAMY INVESTOROM:

Informéacie o podmienkach ponuky finanéného sprostredkovatel’a musi finanény
sprostredkovatel’ poskytnut’ kazdému konkrétnemu investorovi v ¢ase uskuto¢nenia ponuky.
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4.8

Vymahanie sikromnopravnych narokov vo¢i Emitentovi

Text tohto clanku je len zhrnutim urcitych ustanoveni slovenského prava tykajucich sa vymahania
sukromnopravnych narokov spojenych s Dlhopismi voci Emitentovi. Toto zhrnutie nepopisuje
vymahanie ndarokov voci Emitentovi podla prava akéhokolvek iného statu. Toto zhrnutie vychadza z
pravnych predpisov ucinnych ku diu, ku ktorému bol tento Prospekt vyhotoveny a moze podliehat
naslednej zmene (i s pripadnymi retroaktivnymi ucinkami). Informdcie uvedené v tomto clanku su
predlozené len ako vseobecné informdcie pre charakteristiku prdavnej situacie a boli ziskané z
pravnych predpisov. Investori by sa nemali spoliehat na informacie tu uvedené a odporuca sa im,
aby posudili so svojimi pravnymi poradcami otazky vymahania sukromnopravnych zavizkov voci
Emitentovi.

Pre tcely vymdhania akychkolvek stkromnopravnych narokov voci Emitentovi suvisiacich so
zakupenim alebo v suvislosti s drzanim Dlhopisov su prislusné sudy Slovenskej republiky. Vsetky
prava a povinnosti Emitenta vo¢i Majitelom dlhopisov sa riadia slovenskym pravom. V dosledku
toho je len obmedzena moznost domahat’ sa prav voci Emitentovi v konani pred zahrani¢nymi
sudmi alebo podl'a zahrani¢ného prava.

V Slovenskej republike je priamo aplikovate'né Nariadenie Brusel I (recast). Na zédklade Nariadenia
Brusel I (recast) su s ur€itymi vynimkami uvedenymi v tomto nariadeni sidne rozhodnutia vydané
sadnymi organmi v &lenskych tatoch EU, v obéianskych a obchodnych veciach vykonatelné v
Slovenskej republike a naopak, sudne rozhodnutia vydané sudnymi organmi v Slovenskej republike
v ob¢ianskych a obchodnych veciach st vykonatelné v ¢lenskych statoch EU.

V pripadoch, kedy je pre ucely uznania a vykonu cudzieho rozhodnutia vyli¢ena aplikacia
Nariadenia Brusel I (recast), ale Slovenskd republika uzavrela s urcitym Statom medzinarodnu
zmluvu o uznavani a vykone sudnych rozhodnuti, je zabezpeCeny vykon sudnych rozhodnuti
takéhoto Statu v sulade s ustanovenim danej medzinarodnej zmluvy. Pri neexistencii takejto zmluvy
moézu byt rozhodnutia cudzich sudov uznané a vykonané v Slovenskej republike za podmienok
stanovenych v zakone ¢. 97/1963 Zb. o medzinarodnom prave sikromnom a procesnom, v zneni
neskorsich predpisov. Podl'a tohto zdkona nemozno rozhodnutia justi¢nych organov cudzich Statov
vo veciach uvedenych v ustanoveniach § 1 uvedeného zakona o medzinarodnom prave sikromnom a
procesnom, cudzie zmiery a cudzie notarske listiny (spolo¢ne d’alej len ,,cudzie rozhodnutia*) uznat’
a vykonat, ak (i) rozhodnuta vec spada do vylu¢nej pravomoci organov Slovenskej republiky alebo
organ cudzieho $tatu by nemal pravomoc vo veci rozhodnut’, ak by sa na postdenie jeho pravomoci
pouzili ustanovenia slovenského prava, alebo (ii) nie su pravoplatné alebo vykonatelné v State, v
ktorom boli vydané, alebo (iii) nie si rozhodnutim vo veci samej, alebo (iv) tiCastnikovi konania,
voci ktorému sa ma rozhodnutie uznat, bola postupom cudzieho organu odnatd moznost’ konat’ pred
tymto organom, najmé ak mu nebolo riadne dorucené predvolanie alebo navrh na zacatie konania;
splnenie tejto podmienky sud neskuma, ak sa tomuto ucastnikovi cudzie rozhodnutie riadne dorucilo
a ucastnik sa proti nemu neodvolal alebo ak tento Gcastnik vyhlasil, Ze na skiimani tejto podmienky
netrva, alebo (v) slovensky sud uz vo veci pravoplatne rozhodol alebo je tu skorSie cudzie
rozhodnutie v tej istej veci, ktoré sa uznalo alebo spiita podmienky na uznanie, alebo (vi) uznanie by
sa priecilo slovenskému verejnému poriadku.
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4.9

Prijatie na obchodovanie a sposob obchodovania

Emitent poziada o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom volnom trhu BCPB
a ocakava, Ze Dlhopisy budu prijaté na obchodovanie do 31. augusta 2019. Naklady Emitenta na
prijatie Dlhopisov na obchodovanie st podla cennika poplatkov BCPB ku dinu vyhotovenia
Prospektu 3 500 EUR. Ak sa investor rozhodne pre nadobudnutie DIhopisov na regulovanom volnom
trhu BCPB, budu investorovi uctované naklady podla zoznamu poplatkov BCPB Vv zavislosti od
velkosti pokynu.

Ziadna osoba nema zavizok konat ako poskytovatel’ likvidity &i tvorca trhu pri obchodovani na
sekundarnom.

Manazér alebo osoby konajuce v jeho mene je opravneny vykondvat’ stabilizdciu Dlhopisov a moze
teda podla svojej uvahy vykonat' stabilizacné transakcie (ndkupy alebo predaje) vo vztahu k
Dlhopisom zamerané na podporu trhovej ceny Dlhopisov na urovni vyssej, nez by inak mohla
prevladnut’ bez vykonania tychto transakcii. Neexistuje vSak Ziadna zaruka, Ze ManaZér alebo
akakol’vek ina osoba podnikne stabilizacné transakcie. Akékol'vek pripadné stabilizacné
transakcie budi vykonané len v cCase, rozsahu a sposobom, ktory bude v stlade s poziadavkami
prislusnych pravnych predpisov.
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4.10

(@)

(b)

(©)

(d)

411

Dodatoc¢né informacie
Poradcovia v stuvislosti s vydanim cennych papierov

V stvislosti s vydanim Dlhopisov prijima Emitent poradenstvo Aranzéra, ktory je opravneny
vykonavat’ ¢innosti stvisiace s pripravou dokumentacie potrebnej na vydanie Dlhopisov.

Emitent pri vypracovani tohto Prospektu vyuzil sprostredkovane sluzby spolo¢nosti Allen & Overy
Bratislava, s.r.o. ako pravneho poradcu Manazéra vo veciach slovenského prava.

Audit informacii
V &asti 4 ,,Udaje o Dlhopisoch a ponuke* nie s uvedené Ziadne auditované informacie.
Informacie znalcov a tretej osoby

V ¢&asti 4 ,,Udaje o DIhopisoch a ponuke® nie sii pouzité vyhlasenia alebo spravy pripisané uritej
osobe ako znalcovi ani informacie ziskané od tretej osoby.

Uverové a indikativne ratingy

Ani Emitentovi ani Dlhopisom nebol udeleny rating Zziadnou ratingovou agentirou, ani sa
neocakava, ze pre ucely tejto Emisie bude rating udeleny.

Dokumenty k nahliadnutiu

Okrem spristupnenia dokumentov podla ¢lanku 3.14 ,Dokumenty k nahliadnutiu“ bude tento
Prospekt spristupneny vSetkym zaujemcom bezplatne na webovom sidle Manazéra www.jtbanka.sk
a pocas beznej pracovnej doby v ¢ase od 9.00 do 16.00 hod. k nahliadnutiu na adrese Dvotdkovo
nabrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika. Oznamenie o spristupneni (zverejneni)
Prospektu bude zverejnené v dennej tlaci s celoStatnym pokrytim v Slovenskej republike.

Okrem toho mo6Zu vSetci investori pocas beznej pracovnej doby od 9.00 do 16.00 hod. bezplatne

nahliadnut’ do Zmluvy s administratorom Vv Urcenej prevadzkarni (ako je tento pojem definovany
v ¢lanku 15.1 Emisnych podmienok).

86


http://www.jtbanka.sk/

5. PRILOHY

5.1 Mimoriadna auditovana uc¢tovna zavierka Emitenta ku diiu 31. maja 2019.
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PRILOHA 1

MIMORIADNA AUDITOVANA UCTOVNA ZAVIERKA EMITENTA KU DNU 31. MAJA 2019

F-1



Aquila Real Asset Finance I1I a.s.

Sprava nezavislého auditora

a uctovna zavierka

za obdobie konciace sa 31. méja 2019
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Obsah

Sprava nezavislého auditora

Uctovna zavierka zostavend za obdobie konciace sa 31. méaja 2019



KPMG Slovensko spol. s r. o. Telephone +421 (0)2 59 98 41 11
Dvotékovo nabrezie 10 Fax +421 (0)2 59 98 42 22
P O.Box 7 Internet  www.kpmg.sk

820 04 Bratislava 24

Slovakia

Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Aquila Real Asset Finance
Il a. s. (pbvodne BERNITA a.s.)

Sprava z auditu uétovnej zavierky
Nazor

Uskuto€nili sme audit priebeZnej Uétovnej zavierky spolocnosti Aquila Real Asset
Finance lll a. s. (,Spoloénost®), ktora obsahuje slvahu za obdobie konéiace sa
31. maja 2019, vykaz ziskov a strat za obdobie od 2. februara 2019 do 31. maja 2019
a poznamky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych uétovnych zasad a Uctovnych metéd.

Podfa nasho nazoru, priloZzena priebezna Gétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny
obraz finan¢nej situacie Spolo&nosti za obdobie kond&iace sa 31. maja 2019 a vysledku
jej hospodérenia za obdobie konciace sa k uvedenému datumu podla zakona &.
431/2002 Z. z. o utovnictve v zneni neskorsich predpisov (,zakon o Gctovnictve®).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych $tandardov (International
Standards on Auditing, ISA). Na8a zodpovednost podla tychto §tandardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit Uétovnej zavierky. Od Spolocnosti sme
nezavisli podla ustanoveni zakona ¢. 423/2015 Z. z. o $tatutarnom audite a o zmene
a doplneni zakona €. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskor$ich predpisov
(,zakon o Statutarnom audite”) tykajlcich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora,
relevantnych pre nas audit Uétovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedéeni, Zze auditorské dokazy, ktoré sme
ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost Statutarneho organu a 0séb poverenych spravou a riadenim za tuctovnu
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Uétovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podia zakona o Uétovnictve a za tie interné
kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie uétovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uétovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spolonosti nepretrzite pokracovat vo svojej Ginnosti, za opisanie
skuto€nosti tykajucich sa nepretrZitého pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a
za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v éinnosti v tétovnictve, ibaze by
mal v umysle Spolo¢nost zlikvidovat' alebo ukonéit jej €innost, alebo by nemal inu
realisticki moZnost nez tak urobit.

Osoby poverené spravou ariadenim su zodpovedné za dohlad nad procesom
finanéného vykaznictva Spolocnosti.

Obchadny register Okresného g%&?g;ﬂation number:
sidu Bratislava |, oddiel Sro,

KPMG Slovensko spol. s r.o., a Slovak limited liability company viozka ¢. 4864/B Ewd’enche Cislo licencie
and a member firm of the KPMG network of independent Commercial register of District auditora: 96

member firms affiliated with KPMG Internaticnal Cooperative court Bratislava I, section Sro, Licence number
{"KPMG International”), a Swiss entity. file No. 4864/B of statutory auditor: 96
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Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i Uétovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupnia, ale
nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych
$tandardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu
vzniknut v dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju viedy, ak by sa
dalo oddvodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v sthrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto uétovnej
zavierky.

V ramci auditu uskutoCneného podla medzinarodnych auditorskych Standardov,
pocas celého auditu uplatiiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:

» |dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uétovnej zavierky, &i
uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéfiujeme auditorské
postupy reagujlce na tieto rizikd a ziskavame auditorské dbkazy, ktoré su
dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vy$Sie ako toto riziko v désledku
chyby, pretoze podvod moéze zahfat tajni dohodu, falSovanie, uUmyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

¢ Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnut auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za ucelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spolo&nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych uétovnych zasad a udtovnych metdd a
primeranost Uétovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii,
uskutoénené statutarnym organom.

e Robime zaver o tom, ¢i tatutarny organ vhodne v uétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokraovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dokazov zaver o tom, ¢&i existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spoloénosti
nepretrzite pokradovat' v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, ze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace informacie
uvedené v Uétovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatocné,
modifikovat nas nazor. NaSe zavery vychadzaju z auditorskych ddkazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budlce udalosti alebo
okolnosti v§ak mbézu spdsobit, Ze Spolo¢nost prestane pokradovat' v nepretrzitej
¢innosti.

e Hodnotime celkovl prezentaciu, Struktiru a obsah Gétovnej zavierky vratane

informacii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i i¢tovna zavierka zachytava uskutoénené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.
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e S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného
o pldnovanom rozsahu aharmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach
auditu, vratane vSetkych vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré po&as
nasho auditu zistime.

27. jin 2019
Bratislava, Slovenska republika

"///{‘_ ~é ( l_/-“%\,\,\
Aodpovedmj/auditor:
Ing. Michal Maxim, FCCA
Licencia UDVA &. 1093

Auditorska spolo¢nost’
KPMG Slovensko spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢&. 96 %, KPMG

2,
Slsko spo\'%
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[ s UETOVNA ZAviErRkA  [IIHININIANE 7

uc Pob podnikatelov v podvojnom Uétovnictve

zostavendk 3 1.05.2019

Ciselné udaje sa zarovnavaj vpravo, ostatné tidaje sa pi$u zfava. Nevyplnené riadky sa ponechavaju prazdne.
Udaje sa vypifiaja palickovym pismom (podra tohto vzoru), pisacim strojom alebo tlagiarfiou, a to &iernou alebo tmavomodrou farbou.

AABCDEFGHI JKILMNOPQRSTUVXYXYZ 01234567689

Dariové identifika&né &islo Uttovna zavierka Uétovna jednotka Mesiac Rok
2120927435 , . d02 2019
o riadna mala Za obdobie

do 5 2019
52143058 mimoriadna X velka 0
A X prteins et
7 0 . 2 2 . 0 (vyznaci sa x) obdobie do 20

Prilozené sucasti U¢tovnej zavierky
X Savaha (USPOD1-01) X Vykaz ziskov a strat (U& POD 2-01) X Poznamky (U POD 3-01)
(v celych eurach) (v celych eurach) (v celych eurach alebo eurocentoch)

Obchodné meno (nazov) Gctovnej jednotky

BERNITA a.s

Sidlo uctovnej jednotky

Ulica Cislo
BANCIKOVEJ 1/ A
PSC Obec

82103 BRATISLAVA - MESTSKA CAST RUZINOV

Oznaenie obchodného registra a €islo zapisu obchodnej spolo ¢nosti

OR OS BAI Oddiel Sa, vliozka ¢. 6901/8B

Telefénne ¢&islo Faxové Cislo

E-mailova adresa

Zostavena dna: Schvélena dnia: Podpisovy zaznam Statutarneho organu Gétovnej jednotky
alebo ¢lena Statutarneho organu uctovnej jednotky alebo
06 . 06 . 201 9 . 2 0 podpisovy zaznam fyzickej osoby, ktora je uétovnou jednotkou:
Zaznamy danového uradu
Miesto pre evidencné Cislo Odtlacok prezentacnej peciatky dariového uradu I
MF SR €. 18009/2014 Generované z FDF - STORMWARE, POHODA Strana 1
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UZPODv14_2

_Slvaha
U¢ POD 1 -01

pik2120927435

co52143058

Ozna-
cenie
a

STRANA AKTIiV
b

Cislo
riadku

c

Bezné uctovné obdobie

Brutto - ¢ast 1

Netto

2

Bezprostredne predchadzajice
uctovné obdobie

Korekcia - ¢ast 2

Netto 3

SPOLU MAJETOK
r.02+r.33+r.74

01

27500

27500

Neobezny majetok
rr03+r.11+r.21

02

Al

Dlhodoby
nehmotny majetok
sucet (r. 04 az r. 10)

03

Al1.

Aktivované naklady
na vyvoj
(012) - /072, 091A/

04

Softvér
(013) - /073, 091A/

05

Ocenitelné prava
(014) - /074, 091A/

06

Goodwill
(015) - /075, 091A/

07

Ostatny dlhodoby
nehmotny majetok
(019, 01X) - /079,
07X, 091A/

08

Obstaravany
dlhodoby nehmotny
majetok

(041) - /093/

09

Poskytnuté
preddavky

na dlhodoby
nehmotny majetok
(051) - /095A/

10

Al

Dlhodoby hmotny
majetok

sucet (r. 12 az

r. 20)

1"

All1.

Pozemky
(031) - /092A/

12

Stavby
(021) - /081, 092A/

13

Samostatné
hnutelné veci a
subory hnutelnych
veci

(022) - /082, 092A/

14
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Stvaha 2120927435

Ug POD 1 -01

co52143058

Ozna-
cenie
a

STRANA AKTIiV
b

Cislo
riadku

c

Bezné uctovné obdobie

Brutto - ¢ast 1

Netto

2

Bezprostredne predchadzajice
uctovné obdobie

Korekcia - ¢ast 2

Netto 3

Pestovatel'ské celky
trvalych porastov
(025) - /085, 092A/

15

Zakladné stado a
tazné zvierata
(026) - /086, 092A/

16

Ostatny dlhodoby
hmotny majetok

(029, 02X, 032) -
/089, 08X, 092A/

17

Obstaravany
dlhodoby hmotny
majetok

(042) - /094/

18

Poskytnuté
preddavky na
dlhodoby hmotny
majetok

(052) - /095A/

19

Opravna polozka
k nadobudnutému
majetku

(+/- 097) +/- 098

20

Al

Dlhodoby finanény
majetok

sucéet (r. 22 az

r. 32)

21

AlllA

Podielové cenné

.| papiere a podiely

v prepojenych
uctovnych
jednotkach (061A,
062A, 063A) - /096A/

22

Podielové cenné
papiere a podiely

s podielovou Uc¢astou
okrem v prepojenych
uctovnych jednotkach
(062A) - /096A/

23

Ostatné
realizovatelné cenné
papiere a podiely
(063A) - /096A/

24

P&zi¢ky prepojenym
uctovnym jednotkam
(066A) - /096A/

25

P&zicky v ramci
podielovej Ucasti
okrem prepojenym
uctovnym jednotkam
(066A) - /096A/

26

Ostatné pozicky
(067A) - /096A/

27

Dlhové cenné
papiere a ostatny
dlhodoby finanény
majetok (065A,
069A,06XA) - /096A/

28
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Stvaha 2120927435

Ug POD 1 -01

co52143058

Ozna-
cenie
a

STRANA AKTIiV
b

Cislo
riadku

c

Bezné uctovné obdobie

Brutto - ¢ast 1

Netto

2

Bezprostredne predchadzajice
uctovné obdobie

Korekcia - ¢ast 2

Netto

3

Po6zicky a ostatny
dlhodoby finan¢ny
majetok so zostatkovou
dobou splatnosti
najviac jeden rok
(066A, 067A, 069A,
06XA) - /096A/

29

Uéty v bankach

s dobou viazanosti
dlh$ou ako jeden rok
(22XA)

30

10.

Obstaravany
dlhodoby finanény
majetok

(043) - /096A/

31

1.

Poskytnuté
preddavky

na dlhodoby
finanény majetok
(053) - /095A/

32

Obezny majetok
r.34+r.41+r.53 +
r.66 +r. 71

33

27500

27500

B.l

Zasoby
sucet (r. 35 az
r. 40)

34

Material
(112, 119, 11X)
- /191, 19X/

35

Nedokonéena
vyroba a polotovary
vlastnej vyroby
(121, 122, 12X) -
/192, 193, 19X/

36

Vyrobky
(123) - /194/

37

Zvierata
(124) - 1195/

38

Tovar
(132, 133, 13X, 139)
-/196, 19X/

39

Poskytnuté
preddavky

na zasoby
(314A) - /391A/

40

B.II

Dlhodobé
pohladavky
sucet (r. 42 +r. 46
azr. 52)

LY

B.IL.1.

Pohladavky

z obchodného
styku

sucet (r. 43 az r. 45)

42
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Stvaha 2120927435

sz esoss] I —

Ozna- STRANA AKTiy | Cislo Bezné uctovné obdobie Bezpros'tvredne' predch.édzajl'lce
Cenie riadku Brutto - ast 1 Netto 2 ictovné obdobie

a b c 1
Korekcia - ¢ast 2 Netto 3

Pohladavky z obchod-
1.a. | ného styku voci 43
prepojenym tGétovnym

jednotkam (311A,
312A, 313A, 314A,
315A, 31XA) - /391A/

Pohladavky z obchodné-
1.b. | ho styku v ramci podielo-| 44
vej Uc¢asti okrem pohla-
davok voci prepojenym

uétovnym jednotkam
(311A, 312A, 313A, 314A,
315A, 31XA)-/391A/

Ostatné pohladavky
z obchodného styku
(311A, 312A, 313A,

1.c. 45

314A, 315A, 31XA) -
/391A/

2. | Cista hodnota 46
zakazky

(316A)

3. | Ostatné pohladavky | 47
vodi prepojenym

uctovnym jednotkam
(351A) - /391A/

Ostatné pohladavky
4. | vramci podielovej 48
ucasti okrem pohla-

davok vodi prepojenym
uctovnym jednotkam
(351A) - /391A/

Pohladavky vodi

spolo¢nikom, 49

¢lenom a zdruZeniu
(354A, 355A, 358A,
35XA) - /391A/

6. | Pohladavky 50
z derivatovych

operacii
(373A, 376A)

7. | Iné pohladavky 51
(335A, 336A, 33XA,

371A, 374A, 375A,
378A) - /391A/

8. | Odlozena danova 52
pohladavka

(481A)

B.lll. | Kratkodobé 53
pohladavky

sucet (r. 54 +r. 58
azr. 65)

B.lll.1.| PohFadavky 54
z obchodného

styku
sucet (r. 55 az r. 57)

Pohladavky z obchod-
1.a. | ného styku vodi 55
prepojenym Uctovnym

jednotkam (311A,
312A, 313A, 314A,
315A, 31XA) - /391A/

Pohladavky z obchodné-
1.b. | ho styku v ramci podielo-| 56
vej UCasti okrem pohla-

davok vodi prepojenym
uctovnym jednotkam
(311A,312A,313A, 314A,
315A, 31XA)-/391A/
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Stvaha 2120927435

sz esoss] NN —

Ozna- STRANA AKTiy | Cislo Bezné uctovné obdobie Bezpros'tvredne' predch.édzajl'lce
Cenie riadku Brutto - ast 1 Netto 2 ictovné obdobie

a b c 1
Korekcia - ¢ast 2 Netto 3

Ostatné pohladavky
z obchodného styku
(311A, 312A, 313A,

1.c. 57

314A, 315A, 31XA) -
/391A/

2. | Cista hodnota 58
zakazky

(316A)

3. | Ostatné pohladavky | 59
vodi prepojenym

uctovnym jednotkam
(351A) - /391A/

Ostatné pohladavky
4. | v ramci podielovej 60
ucasti okrem pohla-

davok vodi prepojenym
uctovnym jednotkam
(351A) - /391A/

Pohladavky vodi

spolo¢nikom, ¢lenom 61

a zdruzeniu (354A,
355A, 358A, 35XA,
398A) - /391A/

6. | Socialne poistenie 62
(336A) - /391A/

7. | Dariové pohladavky | 63
a dotacie

(341, 342, 343, 345,
346, 347) - /391A/

8. | Pohladavky 64
z derivatovych

operacii
(373A, 376A)

9. | Iné pohradavky 65
(335A, 33XA, 371A,

374A, 375A, 378A)
- 1391A/

B.IV. | Kratkodoby 66
finanény majetok

sucet (r. 67 azr. 70)

Kratkodoby finan¢ny
B.IV.1.| majetok v prepoje- 67
nych uctovnych

jednotkach (251A,
253A, 256A, 257A,
25XA) - /291A, 29XA/

Kratkodoby finanény
2. | majetok bez kratkodobé-| g8
ho finan¢ného majetku

v prepojenych U¢tov-
nych jednotkach (251A,
253A, 256A, 257A,
25XA) - /291A, 29XA/

3. | Vlastné akcie a 69
vlastné obchodné

podiely
(252)

4. | Obstaravany 70
kratkodoby finanény

majetok
(259, 314A) - /291A/
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e ZPODV14_7 —
sian1[oc2120927435[c052 143058 [[IlIMIITHI
U¢ POD 1-01
g::lae STRANA AKTIV r?alj::.l Bezné Uctovné obdobie Bezprostredne predchadzajuce
A b e | 1 Brutto - dast 1 Netto 2 Uctovné obdobie
Korekcia - ¢ast 2 Netto 3
B.V. | Finan&né Gty 71 27500 27500
r.72+r.73
B.V.1. | Peniaze 72
(211, 213, 21X)
2. | Uéty v bankach 73 27500 27500
(221A, 22X, +/- 261)
C. Casové rozlisenie | 74
sucet (r. 75 azr. 78)
Naklady buducich
C-1- | obdobi dihodobé %5
(381A, 382A)
2. | Naklady buducich 76
obdobi kratkodobé
(381A, 382A)
3. | Prijmy budtcich 77
obdobi dlhodobé
(385A)
4. | Prijmy budtcich 78
obdobi kratkodobé
(385A)
Ozna- i Cisl
Zonie STRANA PASIV riadku Bezné uitovné obdobie 4 ., Bezprostredne
a b ¢ predchadzajice uétovné obdobie 5
SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
r.80 +r.101 +r. 141 [ 27500
Vlastné imanie r.81+r.85+r.86+r.87+
A 190+1.93+r.97+r.100 80 20900
Al | Zakladné imanie sGet(r.82azr.84) | 81 25000
A1, | Zakladné imanie (411 alebo +/- 491) 82 25000
2. | Zmena zakladného imania +/- 419 83
3 Pohladavky za upisané vlastné imanie 84
" | (/-/353)
All. | Emisné azio (412) 85
Allll. | Ostatné kapitalové fondy (413) 86
A.IV. | Zakonné rezervné fondy r. 88 +r. 89 87 2 5 O O
Zakonny rezervny fond a nedelitelny fond
AN G170, 418, 421A, 422) 88 2500
9 Rezervny fond na vlastné akcie a vlastné 89
" | podiely (417A, 421A)
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. Suvaha pic2120927435|Ko52143058
U¢ POD 1 -01
. . & . ., . Bezprostredne predchadzajtice uétovné
o Cisl
o STRANA PASIV riadiku Bezné uctovné obdobie obdobie
a b c 4 5
A.V. | Ostatné fondy zo zisku r. 91 +r. 92 90
A.V.1. | Statutarne fondy (423, 42X) 91
2. | Ostatné fondy (427, 42X) 92
Ocenovacie rozdiely z precenenia
AVI. sucet (r. 94 az r. 96) 93
Ocenovacie rozdiely z precenenia
AVII. majetku a zavazkov (+/- 414) 94
5 Ocenovacie rozdiely z kapitalovych 95
" | UCastin (+/- 415)
3 Ocenovacie rozdiely z precenenia 96
" | pri zlu€eni, splynuti a rozdeleni (+/- 416)
Vysledok hospodarenia minulych rokov
AVl | "98 + 1. 99 o7
A.VII.1.| Nerozdeleny zisk minulych rokov (428) 98
2. | Neuhradena strata minulych rokov (/-/429) | 99
Vysledok hospodarenia za uc¢tovné obdo-
A.VIIL. | bie po zdaneni /+-/ 1. 01 - (r. 81 + r. 85 + 1. 86 | 100 -0600
+r.87+r.90+r.93+r.97 +r. 101 +r. 141)
Zavazky r.102+r.118 +r. 121 +r.122
B |41 136+r.139 +1. 140 101 6600
Dlhodobé zavazky
Bl | suget (r. 103 +r. 107 az r. 117) 102
B.I1 Dlhodobé zavazky z obchodného styku 103
07 | sucet (r. 104 az r. 106)
Zavazky z obchodného styku vodi
1.a.| prepojenym uctovnym jednotkam 104
(321A, 475A, 476A)
Zavézky z obchodného styku v ramci podielo-
1.b.| vej ucasti okrem zavézkov voéi prepojenym | 105
uctovnym jednotkam (321A, 475A, 476A)
1c Ostatné zavazky z obchodného styku 106
| (B21A, 475A, 476A)
2. | Cista hodnota zakazky (316A) 107
3 Ostatné zavazky voci prepojenym 108
" | uétovnym jednotkam (471A, 47XA)
Ostatné zavéazky v ramci podielovej ucasti
4. | okrem zavazkov voci prepojenym uctovnym | 109
jednotkam (471A, 47XA)
5. | Ostatné dlhodobé zavéazky (479A, 47XA) 110
6. | Dlhodobé prijaté preddavky (475A) 111
7. | Dlhodobé zmenky na Uhradu (478A) 112
8. | Vydané dlhopisy (473A/-/255A) 113
9. | Zavazky zo socialneho fondu (472) 114
10 Iné dlhodobé zavazky 115
| (336A, 372A, 474A, 47TXA)
1 Dlhodobé zavazky z derivatovych operacii 16
| (373A,377A)
12.| Odlozeny danovy zavazok (481A) 117
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. Suvaha pic2120927435|Ko52143058
U¢ POD 1 -01
- : o . . . Bezprostredne predchadzajtce uctovné
o Cisl
o STRANA PASIV riadiku Bezné uctovné obdobie obdobie
a b c 4 5
B.lIl. | DIhodobé rezervy r.119 +r.120 118
B.1I.1. | Zakonné rezervy (451A) 119
2. | Ostatné rezervy (459A, 45XA) 120
B.lll. | Dlhodobé bankové uvery (461A, 46XA) | 121
Kratkodobé zavazky
BAV. | sucet (r. 123 + r. 127 az r. 135) 122
Zavazky z obchodného styku
BVA Saget (r. 124 az r. 126) 123
Zavazky z obchodného styku voci prepojenym
1.a.| uctovnym jednotkam (321A, 322A, 324A, 124
325A, 326A, 32XA, 475A, 476A, 478A, 47XA)
Zavazky z obchodného styku v rdmci podielovej
1b ucasti okrem zavazkov voci prepojenym 125
=+ uctovnym jednotkam (321A, 322A, 324A, 325A,
326A, 32XA, 475A, 476A, 478A, 47XA)
Ostatné zavazky z obchodného styku
1.c.| (321A, 322A, 324A, 325A, 326A, 32XA, 126
475A, 476A, 478A, 47XA)
2. | Cista hodnota zakazky (316A) 127
3 Ostatné zavazky vocéi prepojenym uctovnym 128
" | jednotkam (361A, 36XA, 471A, 47XA)
Ostatné zavazky v ramci podielovej Gc¢asti
4. | okrem zavazkov voci prepojenym Uctovnym | 129
jednotkam (361A, 36XA, 471A, 47XA)
5 Zavazky voci spolocnikom a zdruzeniu (364, 130
" | 365, 366, 367, 368, 398A, 478A, 479A)
6 Zavazky voci zamestnancom 131
" | (331, 333, 33X, 479A)
7. | Zavazky zo socialneho poistenia (336A) 132
8 Danové zavazky a dotacie 133
| (341, 342, 343, 345, 346, 347, 34X)
9 Zavazky z derivatovych operacii 134
" | (373A, 377A)
10 Iné zavazky 135
“| (372A, 379A, 474A, 475A, 479A, 47XA)
B.V. | Kratkodobé rezervy r.137 +r. 138 136 660600
B.V.1. | Zakonné rezervy (323A, 451A) 137
2. | Ostatné rezervy (323A, 32X, 459A, 45XA) | 138 6600
Bezné bankové avery
B.VI. (221A, 231, 232, 23X, 461A, 46XA) 139
Kratkodobé finanéné vypomoci
B.VIL | 241, 249, 24X, 473A, -1255A) 140
Casové rozlisenie
C. sucet (r. 142 az r. 145) 141
Vydavky buducich obdobi dlhodobé
C.1. (383A) 142
5 Vydavky budtcich obdobi kratkodobé 143
* | (383A)
3 Vynosy buducich obdobi dlhodobé 144
* | (384A)
4. Vynosy buducich obdobi kratkodobé 145

(384A)
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Vykaz ziskov a strat

Dl(:2120927435"1(’:052143058

Ug POD 2 - 01
Skutocnost’
Ozna- Cislo 2 FE P 5
enie Text riadku bené Gétovné obdobie bezprostredne p;gggll;iaedzajuce uétovné
a b c 1 2
* | Cisty obrat (¢ast’ Gét. tr. 6 podra 01
zakona)
« | Vynosy z hospodarskej ¢innosti spolu 02
sucet (r. 03 az r. 09)
. Trzby z predaja tovaru (604, 607) 03
Il. | Trzby z predaja vlastnych vyrobkov (601) 04
Ill. | Trzby z predaja sluzieb (602, 606) 05
IV Zmeny stavu vnutroorganizaénych zasob 06
© | (+/-) (uctova skupina 61)
V. | Aktivacia (4¢tova skupina 62) 07
Trzby z predaja dlhodobého nehmotného
VI. | majetku, dlhodobého hmotného majetku a 08
materialu (641, 642)
Vil Ostatné vynosy z hospodarskej €innosti 09
" | (644, 645, 646, 648, 655, 657)
Naklady na hospodarsku ¢innost’ spolu
* I R11+r12+r13+114+1.15+1.20 + 10 6600
rr21+r.24+r.25+r. 26
A Naklady vynaloZené na obstaranie "
| predaného tovaru (504, 507)
B Spotreba materialu, energie a ostatnych 12
* | neskladovatelnych dodavok (501, 502, 503)
C. | Opravné polozky k zasobam (+/-) (505) 13
D. | Sluzby (u&tova skupina 51) 14 6600
E. | Osobné naklady (r. 16 azr. 19) 15
E.1. | Mzdové naklady (521, 522) 16
5 Odmeny ¢lenom organov spoloénosti a 17
" | druzstva (523)
3 Naklady na socialne poistenie 18
| (524, 525, 526)
4. | Socialne naklady (527, 528) 19
F. | Dane a poplatky (U¢tova skupina 53) 20
Odpisy a opravné polozky k dlhodobému
G. | nehmotnému majetku a dlhodobému 21
hmotnému majetku (r. 22 +r. 23)
GA Odpisy dlhodobého nehmotného majetku 29
*" | adlhodobého hmotného majetku (551)
Opravné polozky k dlhodobému
2. | nehmotnému majetku a dlhodobému 23
hmotnému majetku (+/-) (553)
H Zostatkova cena predaného dlhodobého 24
* | majetku a predaného materialu (541, 542)
| Opravné polozky k pohfadavkam (+/-) 25
’ (547)
J Ostatné naklady na hospodarsku ¢innost’ 26
© | (543, 544, 545, 546, 548, 549, 555, 557)
ol Vysledok hospodarenia z hospodarskej —
ginnosti (+1) (. 02 - . 10) 27 6600
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Vykaz ziskov a strat

Dl(:2120927435|||<":052143058

Ug POD 2 - 01
Skutocnost’
Ozna- Cislo . ———— -
enie Text riadku bené Gétovné obdobie bezprostredne p;gggll;iaedzajuce uétovné
a b c 1 2
* Pridana hodnota (r. 03 +r. 04 +r. 05 + -
rO6+r.07)-(r.11+r.12 +r.13 +r.14) | 28 6600
" Vynosy z finanénej ¢innosti spolu r. 30 29
+r31+r.35+r.39+r.42+r.43+r. 44
VIl Trzby z predaja cennych papierov a 30
" | podielov (661)
IX Vynosy z dlhodobého finanéného majetku 31
© | sucet (r. 32 az r. 34)
IX.1 Vynosy z cennych papierov a podielov 32
*'" | od prepojenych uctovnych jednotiek (665A)
Vynosy z cennych papierov a podielov
2. | v podielovej ucasti okrem vynosov 33
prepojenych uétovnych jednotiek (665A)
3 Ostatné vynosy z cennych papierov a 34
" | podielov (665A)
X Vynosy z kratkodobého finanéného majetku 35
* | sucet (r. 36 az r. 38)
XA Vynosy z kratkodobého finanéného majetku 36
* " | od prepojenych Gctovnych jednotiek (666A)
Vynosy z kratkodobého finanéného majetku
2. | v podielovej ucasti okrem vynosov 37
prepojenych uétovnych jednotiek (666A)
3 Ostatné vynosy z kratkodobého finanéného 38
" | majetku (666A)
XI. | Vynosové uroky (r.40 +r. 41) 39
X1 Vynosové uroky od prepojenych 40
** | uctovnych jednotiek (662A)
2. | Ostatné vynosové uroky (662A) 41
XIl. | Kurzové zisky (663) 42
Xl Vynosy z precenenia cennych papierov a 43
" | vynosy z derivatovych operacii (664, 667)
XIV. | Ostatné vynosy z finan¢nej €innosti (668) 44
. Naklady na finanénu €innost’ spolu r. 46 45
+r47+r.48+r.49+r.52+r.53 +r. 54
K. | Predané cenné papiere a podiely (561) 46
L Naklady na kratkodoby finanény majetok 47
© 1 (566)
M Opravné polozky k finanénému majetku 48
T | (+-) (565)
N. | Nakladové aroky (r. 50 +r. 51) 49
NA Nakladové uroky pre prepojené tétovné 50
*7 | jednotky (562A)
2. | Ostatné nakladové uroky (562A) 51
O. | Kurzové straty (563) 52
P Naklady na precenenie cennych papierov a 53
* | naklady na derivatové operacie (564, 567)
Q Ostatné naklady na finan¢énu €innost’ 54
© | (568, 569)
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Vykaz ziskov a strat

Dl(:2120927435"1(’:052143058

(r. 56 - r. 57 - 1. 60)

Ug POD 2 - 01
Skutocnost’
Ozna- Cislo 2 FE P 2
enie Text riadku bené Gétovné obdobie bezprostredne ;)Jgggll;iaedzajuce uétovné
a b c 1 2
o Vysledok hospodarenia z finanénej 55
cinnosti (+/-) (r. 29 - r. 45)
- Vysledok hospodarenia za uctovné —
obdobie pred zdanenim (+/-) (r. 27 + r. 55) 56 6 6 O 0
R. | Dari z prijmov  (r. 58 + r. 59) 57
R.1. | Dan z prijmov splatna (591, 595) 58
2. | Dan z prijmov odloZena (+/-) (592) 59
s Prevod podielov na vysledku hospodarenia 60
* | spolo¢nikom (+/- 596)
Vysledok hospodarenia za uc¢tovné
**** | obdobie po zdaneni (+/-) 61 - 0600
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[Poznamky UE PODV 3 - 01] picl2 2ol of2 7[435
ICO|52143058

Clanok | - Véeobecné informacie
1) Z&kladné informécie o U¢tovnej jednotke

Firma: BERNITA a.s.
Ulica: Bancikovej 1/A
Obec: 821 03 Bratislava — mestska ¢ast Ruzinov

Datum vzniku uctovnej jednotky: 13.12.2018

Hospodarske ¢innosti podla vypisu z OR
Datum zapisu do OR: 02.02.2019
Datum vypisu: 02.02.2019

Zoznam vypisov ¢Cislo: OR OS BAI.
Oddiel: Sa

Vlozka ¢islo: 6901/B

Predmet ¢innosti:

1. Klpa tovaru na Ucely jeho predaja koneénému spotrebitelovi alebo inym prevadzkovatelom Zivnosti
2. Sprostredkovatelska innost v oblasti obchodu, sluzieb, vyroby

. Organizovanie Sportovych, kultirnych a inych spolo¢enskych podujati

. Vykonavanie mimoskolskej vzdelavacej ¢innosti

. Reklamné a marketingové sluzby, prieskum trhu a verejnej mienky

. Administrativne sluzby

. Uskuto€novanie stavieb a ich zmien

. Nakladna cestna doprava vykonavana vozidlami s celkovou hmotnostou do 3,5t vratane pripojného
vozidla

9. Prengjom hnutelnych veci

10. Cinnost podnikatelskych, organizaénych a ekonomickych poradcov

11. Prenajom nehnutelnosti spojeny s poskytovanim inych nez zakladnych sluzieb spojenych s prenajmom

oO~NO O~ W

2) Informéacie o inej UCtovnej jednotke, v ktorej je U¢tovna jednotka neobmedzene ruciacim spoloénikom

3) Datum schvalenia UCtovne] zavierky za bezprostredne predchadzajluce U¢tovné obdobie

4) Pravny dovod na zostavenie Uctovnej zavierky

UJ zostavuje priebeznu ugtovni zavierku: Ano

Dévod na zostavenie priebeznej uctovnej zavierky: Iny:

Z dévodu planovanej emisie dlhopisov, v sulade s Nariadenim Komisie (ES) €.
809/2004 z 29. aprila 2004, ktorym sa vykonava smernica 2003/71/ES Eurdpskeho
parlamentu a Rady, pokial ide o informacie obsiahnuté v prospekte, ako aj ich format,
uvadzanie odkazov a uverejnenie tychto prospektov a Sirenie reklamy
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5) Udaje o skupine gtovnych jednotiek v svislosti s konsolidaciou

a) Obchodné meno a sidlo Uctovnej jednotky, ktora zostavuje konsolidovanu Gétovnu zavierku za
najvacsiu skupinu, ktorej sucastou je uétovna jednotka ako dcérska uctovna jednotka:

b) Obchodné meno a sidlo UJ, ktora zostavuje konsolidovanu Uct. zavierku za najmensiu skupinu,
ktorej su€astou je UJ ako dcérska UJ, a ktora je tiez za€lenena do skupiny UJ uvedenych v
pismene a):

c) Adresa, kde sa mbze vyziadat kopia konsolidovanych uctovnych zavierok uvedenych v
pismenach a) a b):

d) Udaij, &i ugtovna jednotka je materskou Uét. jednotkou a &i je oslobodena od povinnosti zostavit
konsolidovanu Gctovnu zavierku a spravu podfa §22 zakona o uctovnictve:
Ano

dcérske UJ:

6) Priemerny prepoCitany pocet zamestnancov pocas Uctovného obdobia

Bezprostredne predchadzajuce

Nazov polozky Bezné uctovné obdobie Gétovné obdobie

Priemerny prepocitany poCet zamestnancov 0 0

Stav zamestnancov ku dfiu, ku ktorému sa 0 0
zostavuje Uctovna zavierka, z toho:

pocet veducich zamestnancov 0 0

Clanok Il - Informacie o prijatych postupoch

1) Ugtovna jednotka bude nepretrzite pokradovat vo svoje &innosti: [x] Ano [ ] Nie

2) Zmeny uctovnych zasad a metod: [] Ano [x] Nie
Uctovné metddy a zasady boli aplikované v ramci platného zakona o uctovnictve, s osobitostami:

3) Informacia o charaktere a U€ele transakcii, ktoré sa neuvadzaju v siivahe s uvedenim finanéného vplyvu transakcii na Gct. jednotku:

4) Spdsob a uréenie ocenovania majetku a zavazkov:

a) Spdsob ocefovania majetku a zavazkov §25 ZoU

UJ nakupovala v danom roku dlhodoby nehmotny majetok: []Ano [x] Nie

Dlhodoby nehmotny majetok nakupovany, UJ ocefiovala obstaravacou cenou v zloZeni:
[ ] Obstaravacia cena vratane nakladov suvisiacich s obstaranim v zloZeni
[1dopravné [ ] provizie [] poistné []clo

UJ tvorila viastnou ¢innostou dihodoby nehmotny majetok: []Ano [x] Nie
Dlhodoby nehmotny majetok vytvoreny vliastnou ¢innostou oceriovala UJ vlastnymi nakladmi v zlozZeni:
[ ] priame naklady [] nepriame naklady spojené s vyrobou [] inak:
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UJ v beznom roku nakupovala dlhodoby hmotny majetok: [] Ano [x] Nie

Dlhodoby hmotny majetok nakupovany ocefiovala UJ obstaravacou cenou v zloZeni:
[ ] obstaravacia cena, vratane nakladov suvisiacich s obstaranim v zloZeni
[]dopravné [] provizie [] poistné []clo [] ostatné VON

UJ v beznom roku tvorila dlhodoby hmotny majetok vlastnou ginnostou: []Ano [x] Nie

Dlhodoby hmotny majetok vytvoreny vlastnou &innostou ocefiovala UJ vlastnymi nakladmi v zloZeni
[ ] priame naklady
[ ] nepriame naklady (vyrobna rézia) suvisiace s vytvorenim dlhodobého hmotného majetku
[1inak:

UJ v beznom roku vlastnila cenné papiere: []Ano [x] Nie

Podiely na zakladnom imani spolo¢nosti, cenné papiere a derivaty oceroval:

[ ] obstaravacou cenou pri nakupe a predaiji

[ 1 pri nakupe obstaravacou cenou a pri predaji vaZzenym aritmetickym priemerom, (pri rovhakom druhu,
rovnhakom emitentovi, rovhakej mene)

[ 1 metédou FIFO (pri rovnakom druhu, rovhakom emitentovi a rovnakej mene)

[1inak:

UJ nakupovala zasoby: []Ano [x] Nie

Uétovanie obstarania a Ubytku zasob.

Pri Gi¢tovani zasob postupovala UJ podra Postupov Gétovania, UT I, &.2
[1spbsobom A uctovania zasob
[ 1 sp6sobom B uétovania zasob

Nakupované zasoby ocefiovala UJ obstaravacou cenou v zloZeni:
[ ] cena obstarania vratane nakladov suvisiacich s obstaranim v zlozeni
[1dopravné [] provizie [] poistné []clo [] ostatné VON

Naklady suvisiace s obstaranim zasob

[ 1 pri prijme na sklad sa rozpocitali s cenou obstarania na technicku jednotku obstaranej zasoby,

[ ] obstaravacia cena zasob sa v analytickej evidencii rozdelila na cenu obstarania a naklady suvisiace s
obstaranim. Pri vyskladneni sa tieto naklady zahffiali do nakladov predaného tovaru zavézne stanovenym
spbsobom takto:

VON

x vydaj zo skladu
PS zasob + prijem na sklad

Popis:

[ ] obstaravacia cena zasob sa v analytickej evidencii rozdefovala na vopred stanovenu cenu (pevnu cenu) podla
internej smernice a odchylku od skutoCnej ceny obstarania (tamtiez). Pri vyskladneni sa tato odchylka rozpustala
do nakladov predanych zasob spdsobom zavazne stanovenym UJ podla popisu:

Pri vyskladneni zasob sa pouzival
[ ] vazeny aritmeticky priemer z obstaravacich cien, aktualizovany mesacne
[ 1 metéda FIFO (prva cena na ocenenie prirastku zasob sa pouzila ako prva cena na ocenenie Ubytku zasob)
[1iny spdsob:

UJ tvorila v beZznom roku zasoby vlastnou &innostou: []Ano [x] Nie
Zasoby vytvorené vlastnou &innostou UJ ocefovala vlastnymi nakladmi
[ ] podla skuto¢nej vysky nakladov, v zloZeni
— priame naklady
— Cast nepriamych nakladov, suvisiaca s ich vytvaranim

UJ ocefiovala pefiazné prostriedky, ceniny, pohladavky, zavazky: []Ano [x] Nie

8) penazne prostriedky a ceniny, pohladavky pri ich vzniku, zavazky pri ich vzniku ocefioval menovitou hodnotou
9) pohladavky pri odplatnom nadobudnuti, pohladavky nadobudnuté vkladom do zakladného imania a zavazky pri
ich prevzati ocenoval obstaravacou cenou.

UJ prijala darovany majetok: []Ano [x] Nie
10) majetok nadobudnuty darovanim ocerioval reprodukénou obstaravacou cenou, s vynimkou pernaznych
prostriedkov a cenin a pohladavok ocenenych menovitymi hodnotami.
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UJ ma novozisteny majetok pri inventarizacii: [] Ano [x] Nie
Novozisteny majetok UJ ocenovala reprodukénou obstaravacou cenou.

Ocenenie majetku a zavazkov obstaranych inak:
b) UrCenie odhadu zniZenia hodnoty majetku a tvorba opravnej polozky k majetku:
c¢) Uréenie ocenenia zavazkov, stanovenie odhadu ocenenia rezerv:

d) Ur€enie ocenenia finanénych nastrojov alebo majetku, ktory nie je finanénym
nastrojom pri ocefovani realnou hodnotou:

e) Ur€enie ocenenia finanénych nastrojov pfi ocefiovani obstaravacou cenou alebo
vlastnymi nakladmi:

f) Tvorba odpisoveého planu pre dlhodoby majetok
Spbdsob zostavovania uétovného odpisového planu pre dlhodoby majetok a pouzité
uctovné odpisové metddy pri stanoveni uctovnych odpisov:

Druh majetku Doba odpisovania Sadzba odpisov Odpisova metéda

[ 1 UJ pouziva ugtovné odpisy nezavisle na dariovych odpisoch. Majetok sa zadina
odpisovat v mesiaci, kedy bol zaradeny do uzivania. U&tovné odpisy vychadzajl z
predpokladanej doby pouzivania majetku; prisom UJ pouziva rovnomerné odpisovanie
dlhodobého hmotného a nehmotného majetku.

[ ] Podrobny uctovny odpisovy plan po polozkach vedie L'JJ, s podporou softvéru,
danové odpisy su v sulade so zakonom o dani z prijmov. UJ nepouziva kategoriu
drobného dlhodobého hmotného a kategériu dlhodobého nehmotného majetku.

[ 1 Odpisovy plan bol ovplyvneny tymito rozhodnutiami:

g) Informacia o poskytnutych dotaciach; pri dotaciach na obstaranie majetku sa uvedu
zloZky majetku a ich ocenenie:

5) Informacie o oprave vyznamnych chyb minulych u¢tovnych obdobi u¢tovanych v
beznom uctovnom obdobi s uvedenim vplyvu na vysledok hospodarenia a na vlastné
imanie:
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Clanok Ill - Informacie, ktoré vysvetfuju a dopinaju polozky stuvahy
1) Informécie k polozkam - AKTIV SUVAHY

a) Informécie o dlhodobom majetku za bezné a bezprostredne predchadzajuce Uétovné obdobie v nadvaznosti na
¢lenenie poloZiek slivahy - nehmotny majetok

Bezné uctovné obdobie

Dlhodoby nehmotny | Naklady . . | Obsta- | Poskytnuté
maietok ¢ .. | Ocenitel- | Ostatny [ °°°
J na vyvoj | Softvér né orava Goodwill DNM ravany | preddavky Spolu
P DNM | naDNM
a b C d e f g h i
Prvotné ocenenie
Stav na zaciatku 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
uctovného obdobia
Prirastky 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00/ 0,00 0,00 0,00
Ubytky 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Presuny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00/ 0,00 0,00 0,00
Stav nakonci 0,00 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00 0,00 0,00
uctovného obdobia
Opravky
Stav na zaciatku 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
uctovného obdobia
Prirastky 0,00/ 0,00 0,00| 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ubytky 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00/ 0,00 0,00 0,00
Presuny 0,00 000 0,00] 0,00 0,00 000 0,00 0,00
Stav na konci
itovného obdobia 0,00/ 0,00 0,00 0,00 0,00/ 0,00 0,00 0,00
Opravné polozky
Stav na zaciatku 000 o000 000 000 000 0,00 0,00 0,00
uctovného obdobia
Prirastky 0,00/ 0,00 0,00 0,00 0,00/ 0,00 0,00 0,00
Ubytky 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00/ 0,00 0,00 0,00
Presuny 0,00 0,00 0,00/ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stav nakonci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00/ 0,00 0,00 0,00
uctovného obdobia
Zostatkova hodnota
Stav na zaciatku
étovného obdobia 0,00/ 0,00 0,00| 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stav na konci 0,00| 0,00 0,00| 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00

uctovného obdobia

Uroky aktivované ako sugast ocenenia (obstaravacia cena, vlastné naklady) podéas uét.
obdobia nehmotny majetok
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Bezprostredne predchadzajiice uctovné obdobie
Dlhodoby nehmotny , - 5
votok | Naklady .| oceniter- | Ostatny | OPSta [Poskytnuté
J . .| Softvér .. | Goodwill ravany |preddavky| Spolu
na vyvoj né prava DNM DNM na DNM
a b C d e f g h i
Prvotné ocenenie
Stav na zaciatku 0,00 000 000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
uctovného obdobia
Prirastky 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ubytky 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Presuny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stav nakonci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
uctovného obdobia
Opravky
Stav na zaciatku 0,00 0,00 0,00 000 0,00 0,00 0,00 0,00
uctovného obdobia
Prirastky 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ubytky 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Presuny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stav nakonci 0,00 0,00 0,00 000 0,00 0,00 0,00 0,00
uctovného obdobia
Opravné polozky
Stav na zaciatku
étovného obdobia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Prirastky 0,00 0,00 0,000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ubytky 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Presuny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stav nakonci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
uctovného obdobia
Zostatkova hodnota
Stav na zaciatku 0,00 0,00 0,00/ 000 0,00 0,00 0,00 0,00
uctovného obdobia
Stav na konci
iyt 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

jednotka vlastnicke pravo:

b) Dévody ucétovania o dlhodobom nehmotnom majetku, ku ktorému nema uctovna

c) DIhodoby majetok, na ktory je zriadené zalozné pravo a dlhodoby majetok, pri ktorom ma uctovna jednotka

obmedzené pravo s nim nakladat - nehmotny majetok

Dlhodoby nehmotny majetok

Hodnota za bezné uctovné
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obdobie
Dlhodoby nehmotny majetok, na ktory je zriadené zalozné pravo 0,00
Dlhodoby nehmotny majetok, pri ktorom mé ¢tovna jednotka obmedzené pravo 0.00
s nim nakladat ’
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a) Informacie o dlhodobom majetku za bezné a bezprostredne predchadzajice
UCtovné obdobie v nadvéznosti na Clenenie poloziek stvahy - hmotny majetok
Bezné uctovné obdobie
, “otetnt. | P | 2aacne Poskyt:
Dlhodoby - vatelské | Obsta- nuté
hmotny majetok | Pozemky| Stavby vect celky st’a(vio Ostatny ravany | pred- Spolu
a subory ; atainé | DHM
hnutefnych trvalych zvierata DHM davky
. porastov na DHM
Veci
a b c d e f g h i j
Prvotné ocenenie
Stav na zaciatku
uétovného 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
obdobia
Prirastky 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ubytky 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Presuny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stav na konci
uctovného 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
obdobia
Opravky
Stav na zaciatku
uctovného 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
obdobia
Prirastky 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ubytky 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Presuny 0,001 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stav na konci
uctovného 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
obdobia
Opravné polozky
Stav na zaciatku
uctovného 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
obdobia
Prirastky 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ubytky 0,001 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Presuny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stav na konci
uctovného 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
obdobia
Zostatkova hodnota
Stav na zaciatku
uctovného 0,00( 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
obdobia
Stav na konci
uctovného 0,001 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
obdobia

Uroky aktivované ako suéast ocenenia (obstaravacia cena, vlastné naklady) pogas Gét.
obdobia hmotny majetok
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Bezprostredne predchadzajiice Gictovné obdobie

F-26

Samost,at[lé Pesto- . Poskyt-
Dihodoby hnutefne | - iorske | Z2K1ad- | obsta- | nuté
hmotny majetok | Pozemky| Stavby vecl celky ne ’stva d.° Ostatny ravany | pred- Spolu
a subory ; atazné | DHM
hnutefnych | YAVEN | ierats DHM | davky
veci porastov na DHM
a b c d € f g h i j
Prvotné ocenenie
Stav na zaciatku
uétovného 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,001 0,00 0,00 0,00
obdobia
Prirastky 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ubytky 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Presuny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stav na konci
uétovného 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00{ 0,00 0,00 0,00
obdobia
Opravky
Stav na zaciatku
uctovného 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
obdobia
Prirastky 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ubytky 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Presuny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00{ 0,00 0,00 0,00
Stav na konci
uctovného 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
obdobia
Opravné polozky
Stav na zaciatku
uétovného 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
obdobia
Prirastky 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ubytky 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Presuny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stav na konci
uétovného 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
obdobia
Zostatkova hodnota
Stav na zaciatku
Gctovného 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
obdobia
Stav na konci
uctovného 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
obdobia
b) Dévody uc¢tovania o dlhodobom hmotnom majetku, ku ktorému nema uctovna
jednotka vlastnicke pravo:
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Dlhodoby hmotny majetok Hodnota za bezné uétovné obdobie
Dlhodoby hmotny majetok, na ktory je zriadené zalozné pravo 0,00
DIhodoby hmotny majetok, pri ktorom ma Gctovna jednotka obmedzené pravo 0,00

s nim nakladat

d) goodwill; dovod jeho vzniku, spésob vypoctu:

Komentar:

&) vyskumna a

Naklady na vyskum vynalozené v beznom uctovnom obdobi: 0,00

vyvojova Einnost: [] Ano

[ Nie

néklady na vyvoj vy

i é naklady na vyvoj vy
Komentar:

Vv beznom U&tovnom obdobi: 0,00

Zené v beZnom Ggtovnom obdobi: 0,00

g), i), ) Informécie o dlhodobom finanénom majetku za bezné a bezprostredne predchadzajlce uctovné obdobie v
nadvaznosti na Clenenie poloziek suvahy

Bezné uctovné obdobie

Dlhodoby  |Podielové Podieloyé CP Ostatné Pozicky Poskyt-
financny | cp | 3POUEN qnoqong| Pozieky |ostamy| S dobou | Obstar | nuté
majetok a podiely vspolocno§tl CcP PUJ DEM s_plat_nps- ravany | preddav-| Spolu
PUJ s podstatnym a podiely _t| najviac| DFM ky
vplyvom jeden rok na DFM
a b Cc d e f g h i j
Prvotné ocenenie
Stav na zaciatku
Gétovného 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
obdobia
Prirastky 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ubytky 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Presuny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stav na konci
Gétovného 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
obdobia
Opravné polozky
Stav
na zaciatku
uctovného 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
obdobia
Prirastky 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ubytky 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Presuny 0,00 0,00 0,00 0,00| 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stav na konci
uctovného 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
obdobia
Udtovna hodnota
Stav na zaciatku
uctovného 0,00 0,00 0,00 0,00( 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
obdobia
Stav na konci
uétovného 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
obdobia
9
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Bezprostredne predchadzajiice uctovné obdobie
Dlhodoby  |pogielove| POUIEIOVE CP [ o ioine Pézicky Poskyt-
finanény CP apodiely | yhodo. | POZIEKY |ostatny| Sdobou | Obsta-| nuté
majetok a podiely v spolocnosti bé CP PUJ DEM | SPlatnosti | ravany | preddav-| Spolu
PUJ s podstatnym a podiely _najviac DFM ky
vplyvom jeden rok na DFM
a b c d e f g h [ j
Prvotné ocenenie
Stav na zaciatku
uétovného 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
obdobia
Prirastky 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ubytky 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Presuny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stav na konci
uétovného 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
obdobia
Opravné polozky
Stav
na zaCiatku 0,00 0,00/ 000/ 0,00 0,00 0,00 0,00 000 0,00
uctovného
obdobia
Prirastky 0,00 0,00 0,00 0,00{ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ubytky 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Presuny 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stav na konci
uctovného 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00[ 0,00 0,00/ 0,00
obdobia
Uétovna hodnota
Stav na zaciatku
Gctovného 0,00 0,00 0,00 0,00; 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
obdobia
Stav na konci
Gétovného 0,00 0,00 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00 0,00/ 0,00
obdobia

k) DIhodoby finanény majetok, na ktory je zriadené zalozné pravo a dlohodoby finanény majetok, pri ktorom ma uctovna
jednotka obmedzené pravo s nim nakladat

Dlhodoby finanény majetok Hodnota za bezné uétovné obdobie
Dlhodoby finanény majetok, na ktory je zriadené zalozné pravo 0,00
DIhodoby finanény majetok, pri ktorom méa (¢tovna jednotka obmedzené pravo 0,00
s nim nakladat
10
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f) Informacie o struktlre dlhodobého finanéného majetku a jeho umiestneni v nadvaznosti na polozky savahy, ak

prostrednictvom tohoto umiestnenia vykonava v inej UJ rozhoduijlici, spoloény rozhoduijlici alebo podstatny vplyv

Bezné tctovné obdobie

Podiel na Hodnota Vysledok
Obchodné meno a sidlo spolocnosti, Podiel UJ| invch zlo3 vlastného hospodarenia Uétovna
v ktorej ma UJ umiestneny DFM e L) IyehzIoz. | imania0J, | 0J, v ktorej mé v
nazlv% vlast. oo " . . [hodnota DFM
imania v % v ktorejma UJ | UJ umiestneny
Imaniav = { ymiestneny DFM DFM
a _ b c_ d e f
CP a podiely v prepojenej UJ - podielova ucast’ v dcérskej UJ s rozhodujiicim vplyvom
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CP a podiely, okrem prepoj. UJ - podielova uéast v inej UJ s podstatnym vplyvom nad 20%
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CP a podiely - zmluvne dohodnuté zdiel'anie rozhodujiceho vplyvu
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
DFM spolu X X X X 0

Osobitne uvedené prispevky do kapitalového fondu z prispevkov podia § 123 ods. 2 a § 217a Obchodného zakonnika

F-29
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h) Ocenenie dlhodobého finanéného majetku ku driu, ku ktorému sa zostavuje U¢tovna zavierka reélnou hodnotou alebo

metodou vlastného imania, vplyv ocenenia na vysledok hospodarenia a vysku vlastného imania

Nazov polozky Sposob Suma MD/DAL Vplyv na Vplyv na
ocenenia vysledok imanie
0,00
0,00
0,00

) Informé&cie o podielovych certifikatoch (konvertibilnych dlhopisoch, warantoch, opciach alebo podobnych DP - uvadza
sa ich poCet a rozsah prav, ktoré predstavuju)

Dalsie informacie k dihodobému finanénému majetku

F-30
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Bezné uctovné obdobie

Stav OP Zuétovanie OP Zictovanie OP Stav OP
Zasoby na zaciatku Tvorba o . z dovodu vyradenia| na konci
L R z dévodu zaniku . - .
uétovného OoP obodstatnenosti majetku Uctovného
obdobia P z Gétovnictva obdobia
a b c d e f
Material 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Nedokoncena vyroba a 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
polotovary vlastnej vyroby
Vyrobky 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zvierata 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Tovar 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Poskytnuté preddavky na
2450by 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zasoby spolu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

n) Zasoby, na ktoré je zriadené zalozné pravo a zasoby, pri ktorych méa (¢tovna jednotka obmedzené pravo s nimi

nakladat
Zasobhy Hodnota za bezné uctovné obdobie
Zasoby, na ktoré je zriadené zalozné pravo 0,00
Zasoby, pri ktorych ma Gctovna jednotka obmedzené pravo s nimi nakladat 0,00
13
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o) Informacie o zakazkovej vyrobe a zakazkovej vystavbe nehnutelnosti urenej na predaj

VSeobecné udaje

1a. | Hodnota zmluvnych vynosov vykazanych vo vynosoch v UO

1b. | Metdda pouzita na uréenie vynosov vykazanych za UO

1c. | Metbda pouzita na zistenie stupfia dokonéenia zakaz. vyroby

1d. Opis sposobu ak dochadza k priebeznému transferu vratane indikatorov:

Neukoncena zakazkova vyroba

Za bezné uctovné obdobie

Sumar od zaciatku zakazkovej
vyroby az do konca bezného
uctovného obdobia

a b c
Celkova suma vynalozenych nakladov 0,00 0,00
Celkova suma vykazanych ziskov 0,00 0,00
Suma prijatych preddavkov 0,00 0,00
Suma zadrzanej platby 0,00 0,00

Neukonéena zakazkova vystavba
nehnutefnosti urenej na predaj

Za bezné uctovné obdobie

Sumér od zaciatku zékazkovej
vystavby nehnutefnosti uréenej
na predaj az do konca bezného

uétovného obdobia

a b C
Celkova suma vynalozenych nakladov 0.00 0.00
Celkova suma vykazanych ziskov 0,00 0,00
Suma prijatych preddavkov 0,00 0,00
Suma zadrzanej platby 0,00 0,00
14
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p) NajvyznamnejSie polozky pohladavok, priCom sa tiez uvadzaju opravné polozky za (¢tovné obdobie a dovod tvorby a -
za(gtovania opravnych poloziek

Bezné uctovné obdobie
Stav OP - . . . Stav OP
Pohradavky na zaciatku Tvorba ZUP tovanlg QP ZAuctovame oP . na konci
AT z dovodu zaniku | z dovodu vyradenia | .. -
ictovného oP opodstatnenosti [majetku z uctovnictva uctovného
obdobia P . obdobia
a b c d e f
Pohl’adavky 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
z obchodného styku
Pohladavky voci
prepoj. UJ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ostatné pohladavky v 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ramci podielovej U¢asti
Pohladavky voCi
spolo¢nikom, ¢lenom 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a zdruzeniu
Iné pohladavky 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pohradavky spolu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
NajvyznamnejSie prechodne znehodnotené pohladéavky a vyska opravnej polozky
Diznik Menovita hodnota Opravna polozka OP %
pohladavky (suma)
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
15
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q) Hodnota pohladavok do lehoty splatnosti a po lehote splatnosti

Nazov polozky V lehote splatnosti Po lehote splatnosti Pohradéavky spolu
a b c d

Dlhodobé pohfadavky

Pohladavky z obchodného styku 0,00 0,00 0,00
Pohladavky vogi prepoj. UJ 0,00 0,00 0,00
cimo posiloe] st
:zt;l:]diz\r/:g voCi spolo¢nikom, ¢lenom 0,00 0,00 0,00
Iné pohladavky 0,00 0,00 0,00
Dlhodobé pohradavky spolu 0,00 0,00 0,00
Kratkodobé pohfadavky

Pohladavky z obchodného styku 0,00 0,00 0,00
Pohladavky vodi prepoj. UJ 0,00 0,00 0,00
:c;r(;lre&diae\rl]li?; voCi spolo¢nikom, ¢lenom 0,00 0,00 0,00
Socialne poistenie 0,00 0,00 0,00
Darové pohfadavky a dotacie 0,00 0,00 0,00
Iné pohladavky 0,00 0,00 0,00
Kratkodobé pohfadavky spolu 0,00 0,00 0,00

Pohl'adavky podra zostatkovej Bezprostredne predchadzajuce

Bezné uctovné obdobie

doby splatnosti uétovné obdobie
a b C
Pohladavky po lehote splatnosti 0,00 0,00
Pohladavky so zostatkovou dobou splatnosti do 0,00 0,00

jedného roka

Kratkodobé pohfadavky spolu 0,00 0,00

Pohladavky so zostatkovou dobou splatnosti

ieden rok az pat rokov 0,00 0,00

Pot]Iadavky S.’.O, zostatkovou dobou splatnosti 0.00 0.00

dlhSou ako pat rokov

Dlhodobé pohradavky spolu 0,00 0,00
16
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Bezné uctovné obdobie

F-35

Opis predmetu zlozného prava Hodnota predmetu Hodnota pohPadavky
Pohladavky kryté zaloznym pravom alebo inou formou 0.00 0.00
zabezpetenia ’ '
Hodnota pohladéavok, na ktoré sa zriadilo z&lozné pravo X 0,00
Hodnota pohladavok, pri ktorych je obmedzene pravo X 0,00
s nimi nakladat
s) Vypocet odlozenej danovej pohladavky

Text Uétovny Darovy Rozdiel | Sadzba | © ddlcv)zerja
zaklad zaklad dane (%) anova
pohl'adavka
Do{:asny rozdiel zostatkovych cien odpisového 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
majetku
Nedarové opravné polozky k zasobam 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Nedanové opravné polozky k pohladavkam 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Nedariové rezervy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odpocet danovej straty X 0,00 0,00 0,00 0,00
Zavazky (naklady) podmienené zaplatenim 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Iné 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Spolu: X X X X 0,00
t) Zlozky kratkodobého finanéného majetku
Bezprostredne
Nazov polozky Bezné uctovné obdobie predchadzajuce uctovné
obdobie

Kratkodoby FM v prepoj. UJ 0,00 0,00
Kratkodoby FM okrem prepoj. UJ 0,00 0,00
Vlastné akcie a vlastné podiely 0,00 0,00
Obstaranie kratkodobého FM 0,00 0,00
Spolu 0,00 0,00
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u) Ocenenie kratkodobého finanéného majetku realnou hodnotou alebo metddou vlastného imania a vplyv ocenenia na
vysledok hospodarenia a vySku vlastného imania

Kratkodoby Ocenenie Suma MD/DAL Vplyv na vysledok Vplyv na imanie
finanény majetok

CP a podiely X
Podiely - Gcet 061, 062 X

v) Opravné polozky ku kratkodobému finanénému majetku za uctovné obdobie a dévod ich tvorby a zauctovania

Stav O Zictovanie Op | Zuctovanie OP | g op

- Tvorba n . z dovodu .

. e na zadiatku z dévodu zaniku . na konci

Kratkodoby finanény majetok | .. , OP .| vyradenia Ly .
uétovného opodstatnenosti maietku uétovného
obdobia [majets obdobia
z uétovnictva
a b C d e f

Kratkodoby FM v prepoj. UJ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kratkodoby FM bez prepoj. UJ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obstaravany kratkodoby FM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Spolu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

w) Kratkodoby finanény majetok, na ktory bolo zriadené zalozné pravo alebo pri ktorom ma uctovna jednotka
obmedzené pravo s nim nakladat

Nazov polozky

Hodnota za bezné uctovné

obdobie
Kratkodoby finan¢ny majetok, na ktory bolo zriadené zalozné pravo 0,00
Kratkodoby finanény majetok, pri ktorom je obmedzené pravo s nim nakladat 0,00
18

F-36




[ Poznamky U& PODV 3 - 01

X) Informécie o vlastnych akciach

1)

DIC

2[ 1 2] o] 9| 2 7] 4] 3] 5

ICO

52143058

| Dévod nadobudnutia viastnych akcii

2)
Nadobudnuté pogas UO Prevedené po¢as UO
Pocet Menovita %hodnota na Pocet Menovita %hodnota na
hodnota upisanom Z| hodnota upisanom Z|
0 0,00 0,00 0 0,00 0,00
0 0,00 0,00 0 0,00 0,00
0 0,00 0,00 0 0,00 0,00
3)
Nadobudnuté pogas UO Prevedené na inu osobu po¢as UO
Pocet Hodnota Pocet Hodnota
0 0,00 0 0,00
0 0,00 0 0,00
0 0,00 0 0,00
4)
V drzbe k poslednému diu UO
Pocet Menovita hodnota Nadobudacia hodnota %podiel na upisanom ZI
0 0,00 0,00 0,00
0 0,00 0,00 0,00
0 0,00 0,00 0,00
y) Vyznamné polozky uctov ¢asového rozlisenia
Opis polozky ¢asového rozlisenia Bezné uctovné obdobie
Naklady buducich obdobi dihodobé, z toho: 0,00
0,00
0,00
Naklady buducich obdobi kratkodobé, z toho: 0,00
0,00
0,00
Prijmy buducich obdobi dlhodobé, z toho: 0,00
0,00
0,00
Prijmy buducich obdobi kratkodobé, z toho: 0,00
0,00
0,00
19
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a) Vlastné imanie za bezné uctovné obdobie

a.1,3) Udaje o zakladnom a vlastnom imani

1. Opis zakladného imania, pocet akcii, hodnota akcii, splatené zakladné imanie
Text BO

Zakladné imanie celkom 25000,00

Pocet akcii (a.s.) 10,00

Nominalna hodnota | akcie ( a.s.) 2500,00

Hodnota podielov podla spoloénikov ( obchodna spolo¢nost' ) 100,00

Zisk na akciu, alebo na podiel na zakladnom imani 0,00

Hodnota upisaného vlastného imania 0,00

Hodnota splateného vlastného imania 0,00

Hodnota vlastnych akcii vlastnenych uétovnou jednotkou, alebo riou ovliadanymi 25000,00
osobami, v ktorych ma G¢tovna jednotka podstatny vplyv 25000,00

Splatené zakladné imanie 25000,00

a.3) Hodnota upisaného vlastného imania
Vyska upisaného imania nezapisaného v obchodnom registri: 0,00
Vyska upisaného zakladného imania nezapisaného v€obchodnom registri
Vyska upisaného imania nezapisaného v€obchodnom registri Upisané Z toho nezaplatené
0,00 0,00
Komentar:
Akcie a podiely na zakladnom imani vlastnené tGctovnou jednotkou, vratane akcii a podielov na zakladnom imani vlastnenych fiou ovladanymi osobami, v ktorych ma uétovna

jednotka podstatny vplyv
Akcie a podiely Hodnota akcii Podiel na zakladnom imanii

Komentar:

a.2.) Opis tvorby kapitalového fondu z prispevkov, najma pocet prispevkov a jednotlivé sumy prispevkov, ako aj opis
vplyvu jeho tvorby na rozdelenie Cistého zisku alebo inych vlastnych zdrojov obchodnej spolo¢nosti pre akcionarov alebo
spolo¢nikov, ako aj na zvySenie zakladného imania

Kapitalovy fond bol tvoreny vkladom pri zaloZeni spoloCnosti vo vySke 10% zakladného
imania, t.j. 2500,— EUR.

a.4.) Rozdelenie uctovného zisku alebo vysporiadanie (¢tovnej straty vykazanej v predchadzajicom Gétovnom obdobi

Bezprostredne
Nazov polozky predchadzajuce uétovné
obdobie

Uétovny zisk 0,00
Rozdelenie uétovného zisku Bezné uctovné obdobie

Pridel do z&konného rezervného fondu 0,00
Pridel do Statutarnych a ostatnych fondov 0,00
Pridel do socialneho fondu 0,00
Pridel na zvySenie zakladného imania 0,00
Uhrada straty minulych obdobi 0,00
Prevod do nerozdeleného zisku minulych rokov 0,00
Rozdelenie podielu na zisku spolo¢nikom, ¢lenom 0,00
Iné 0,00
Spolu 0,00

a.5) Prehlad o sumach, ktoré neboli G¢tované ako naklad alebo vynos, ale priamo na ucty vlastného imania

Opis polozky Hodnota ziskov Hodnota strat

Komentar:

20
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Bezprostredne
Nazov polozky predchadzajuce uctovné
obdobie
Uétovna strata 0,00
Vysporiadanie uétovnej straty Bezné uctovné obdobie
Zo zakonného rezervného fondu 0,00
Zo Statutarnych a ostatnych fondov 0,00
Z nerozdeleného zisku minulych rokov 0,00
Uhrada straty spolognikmi, ¢lenmi 0,00
Prevod na U¢et neuhradenej straty minulych rokov 0,00
Iné 0,00
Spolu 0,00

a.6) Zisk na akciu alebo podiel na zakladnom imani

Opis polozky Zisk na akciu Podiel na zakladnom imani

a.7) Navrhnuté rozdelenie u¢tovného zisku alebo vysporiadanie uétovnej straty

b) Jednotlivé druhy rezerv za bezné ctovné obdobie s uvedenim ich stavu na zaciatku a konci UCtovného obdobia,
tvorba, pouzitie, zruSenie a predpokladany rok pouzitia rezerv

Bezné uctovné obdobie
Nazov polozky Stav na zaciatku 3 | Stav nakonci
uctovného Tvorba Pouzitie Zrusenie uctovného
obdobia obdobia
a b c d e f
Dlhodobé rezervy, z toho: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kratkodobé rezervy, z toho: 0,00 6600,00 0,00 0,00 6600,00
Uctovna zavierka 0,00 1800,00 0,00 0,00 1800,00
audit 0,00 4800,00 0,00 0,00 4800,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
21
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Bezprostredne predchddzajuice ucétovné obdobie

Nazov polozky Stav na zaciatku . | Stavna konci
uctovného Tvorba Pouzitie | ZruSenie uctovného
obdobia obdobia
a b c d e f

Dlhodobé rezervy, z toho: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Kratkodobé rezervy, z toho: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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c) Hodnota zavazkov do lehoty splatnosti a po lehote splatnosti
Bezprostredne
Nazov polozky Bezné uctovné obdobie predchadzajuce uctovné
obdobie
Dlhodobé zavézky spolu 0,00 0,00
Dlhodobé zavazky do lehoty splatnosti 0,00 0,00
Dlhodobé zavazky po lehote splatnosti 0,00 0,00
Kratkodobé zavazky spolu 0,00 0,00
Kratkodobé zavazky do lehoty splatnosti 0,00 0,00
Kratkodobé zavazky po lehote splatnosti 0,00 0,00
d) Struktira zavazkov podla zostatkovej doby splatnosti v ¢leneni v nadvaznosti na polozky
Bezprostredne
Nézov polozky Bezné uétovné obdobie predchadzajuce uétovné
obdobie
Dlhodobé zavizky spolu 0,00 0,00
Zavazky so zostatkovou dobou splatnosti nad pat
rokov 0,00 0,00
Zavazky so zostatkovou dobou splatnosti jeden
rok az pat rokov 0,00 0,00
Kratkodobé zavazky spolu 0,00 0,00
Zavazky so zostatkovou dobou splatnosti
jeden rok az pat' rokov 0,00 0,00
Z?Yazky so zostatkovou dobou splatnosti nad 0,00 0,00
pat rokov
e) Hodnota zavéazkov zabezpecenych zaloZznym pravom alebo inou formou zabezpecenia s uvedenim formy zabezpecenia
Zavazky Hodnota
Zavazky, na ktoré boli zabezpecené zalozné prava 0,00
Zavazky, na ktoré boli zabezpecené obmedzené prava s nimi nakladat 0,00
Iné 0,00
Komentar:
f) Vypocet odloZzeného dariového zavazku
Text Uttovny | Daiovy | Rozdiel | Sadzba | Odlozeny
ziklad 2iklad dane (%) | danovy
zavézok
Dogasny rozdiel zostatkovych cien odpisového 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
majetku
Pohladavky (vynosy) podmienené prijatim 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Iné 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Spolu: X X X X 0,00
23
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g) Zavazky zo socialneho fondu

Bezprostredne
Nazov polozky Bezné tictovné obdobie predchadzajuce uctovné
obdobie

ZaciatoCny stav socialneho fondu 0,00 0,00
Tvorba sociélneho fondu na tarchu nakladov 0,00 0,00
Tvorba sociélneho fondu zo zisku 0,00 0,00
Ostatna tvorba sociélneho fondu 0,00 0,00
Tvorba socialneho fondu spolu 0,00 0,00
Cerpanie socialneho fondu 0,00 0,00
Koneény zostatok socialneho fondu 0,00 0,00
h) Vydané dihopisy
Nazov vydaného dlhopisu ﬂg:ﬁgf Pocet Emisny kurz Urok Splatnost’

0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00
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i) Bankové Uvery, pozi¢ky a navratné finanéné vypomoci a forma zabezpecenia
Urok ] §um? is!iny Suma istiny
Nazov polozky Mena | p.a. Datum Y prls!us'ngj' mene ve u,rafh .| Charakter averu
v % splatnosti | za bezné ut?tovne za bezné uclztovne
obdobie obdobie
a b c d e f g
Dlhodobé bankové lvery
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
Kratkodobé bankové uvery
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
Kratkodobé finanéné vypomoci
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00

VypOmoci:

Vv
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j) Vyznamné polozky ¢asového rozliSenia vydavkov a vynosov buducich obdobi

Nazov polozky

Bezné uctovné obdobie

Vydavky buducich obdobi dlhodobé, z toho:

0,00

0,00

0,00

Vydavky buducich obdobi kratkodobg, z toho:

0,00

0,00

0,00

Vynosy budtcich obdobi dihodobg, z toho:

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Vynosy buducich obdobi kratkodobé, z toho:

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

3) Majetok prenajaty formou financného prenajmu u prenajimatela

Bezné uctovné obdobie

Bezprostredne predchadzajice Gctovné

obdobie
Nazov Splatnost’ Splatnost’
olozk iadné Y
P Y do jedného od je_dn.eho roka viac ako pét'| do jedného od je.dr!eho roka viac ako pat’
. do piatich rokov . do piatich rokov
roka vratane ) rokov roka vratane . rokov
vratane vratane
a b Cc d e f g

Istina 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Finanény vynos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Spolu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
26
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Bezné Gétovné obdobie Bezprostredne predch_adzajuce uctovné
obdobie
Nazov Splatnost’ Splatnost’
olozk jedné jedné
P y do jedného od je_dr!eho roka viac ako pét'| do jedného od je_dr!eho roka viac ako pat’
. do piatich rokov . do piatich rokov
roka vratane . rokov roka vratane . rokov
vratane vratane
a b c d e f g
Istina 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
FinanCny néklad 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Spolu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
5) Informéacie o odlozenej dani, body a-e, g)
, , Bein¢ uétovng | Dezprostredne
Nazov polozky obdobie predchadzajuce
uctovné obdobie

Suma odlozenych dani z prijmov U&tovanych v beznom G¢tovnom obdobi
ako néklad alebo vynos vyplyvajlcej zo zmeny sadzby dane z prijmov 0,00 0,00
Suma odlozenej danovej pohladavky uctovanej v beznom uctovnom obdobi
tykajucej sa umorenia danovej straty, nevyuzitych dafiovych odpoctov a
inych narokov, ako aj do¢asnych rozdielov predchadzajucich u¢tovnych 0,00 0,00
obdobi, ku ktorym sa v predchadzajucich G¢tovnych obdobiach odlozena
dafova pohladavka neuctovala
Suma odlozeného danového zavazku, ktory vznikol z dévodu neuctovania
tej Casti odloZenej dariovej pohladavky v beznom G¢tovnom obdobi, o 0,00 0,00
ktorej sa uctovalo v predchadzajucich uétovnych obdobiach
Suma neuplatneného umorenia danovej straty, nevyuzitych danovych
odpoctov a inych narokov a odpocitatelnych doCasnych rozdielov, ku ktorym 0,00 0,00
nebola U¢tovana odlozena dafova pohladavka
Suma odloZenej dane z prijmov, ktora sa vztahuje na polozky uctované
priamo na Gty vlastného imania bez (iétovania na Uéty nakladov a vynosov 0,00 0,00
Sadzba dane z prijmov 0,00 0,00

f) Vztah medzi sumou splatnej dane z prijmov a sumou odlozenej dane z prijmov a medzi vysledkom hospodarenia pred
zdanenim, a to Ciselné porovnanie sumy splatnej dane z prijmov a sumy odlozenej dane z prijmov a vysledku

hospodarenia pred zdanenim vynasobenym prislusnou sadzbou dane z prijmu

P.c. Nazov polozky Zaklad dane Dan Dan v %
1 |Vysledok hospodarenia pred zdanenim X X
2 |Teoreticka dan (bez pripoditatefnych a odpogitatelnych poloziek 0,00 0,00
3 [PripoCitatelné polozky spolu 0,00 0,00
4 |Odpocitatel & polozky 0,00 0,00
5 |Odpodet danovej straty 0,00 0,00
6 |Zaklad dane 0,00 0,00
7 |Upravy spl tnej dane ((ravy, zapodet, licencia) 0,00 0,00
8 |Splatna dan z prijm v po Upravach 0,00 0,00
9 |Odlozena da z prijmov 0,00 0,00
10 [CELKOVA DAN PRIJMOV 0,00 0,00
27
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6) Informacie o vyznamnych polozkach majetku a zavazkoch zabezpeéenych derivatmi, pri€om sa uvadza forma tohoto
zabezpeCenia a uvadza sa zmena reélnej hodnoty v priebehu U¢tovného obdobia

Nazov polozky l,]étOV“a hodnolta" Dohodnuta cena
pohradavky zdvézku podkladového nastroja
a b Cc d
Derivaty uréené na obchodovanie, z toho: 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
Zabezpecovacie derivaty, z toho: 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00

Nézov polozky

Bezné uctovné obdobie

Bezprostredne predchadzajuce
uctovné obdobie

Zmena realnej hodnoty

Zmena realnej hodnoty (+/-)

(+/-) s vplyvom na s vplyvom na
ho\éﬁlgg;knia vlastné imanie hogﬂ;g;ﬁia vlastné imanie

F-46

a b c d e

Derivaty uréené na obchodovanie, z toho: 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

Zabezpecovacie derivaty, z toho: 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00
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Reéalna hodnota

Zabezpetovana polozka Bezné lictovné Bezprostredne
obdobie predchadzajuce
uctovné obdobie
a b c

Majetok vykazany v slvahe 0,00 0,00
Zavazok vykazany v slivahe 0,00 0,00
Zmluvy, ktoré sa nelétuju na suvahovych étoch 0,00 0,00
Oc&akavané buduce obchody dosial zmluvne nezabezpeéené 0,00 0,00
Spolu 0,00 0,00
29
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Clanok IV - Informacie, ktoré vysvetluju a dopifiaju polozky vykazu ziskov a strat
1) Doplriujuce a vysvetlujice informacie k polozkam vynosov a nakladov

a) Sumy trZieb za vlastné vykony a tovar s uvedenim ich opisu a hodnoty trzieb podla jednotlivych typov vyrobkov a
sluzieb a hlavnych oblasti odbytu

Typ vyrobkov, tovarov, sluzieb | Typ vyrobkov, tovarov, sluzieb | Typ vyrobkov, tovarov, sluzieb

Oblast’ odbytu Bezné Bezprostredne Bezné Bezprostredne Bezné Bezprostredne
uctovné | predchadzajuce | uctovné | predchadzajiice | Uctovné |predchadzajuce
obdobie | uc¢tovné obdobie | obdobie [uctovné obdobie| obdobie |iétovné obdobie

a b C d e f g

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Spolu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

b) Zmeny stavu vnatroorganiza¢nych zasob; v pripade vzniku rozdielu medzi stavom netto na konci predch. U¢t. obdobia
a stavom netto na konci bezného uct. obdobia sa uvadzaju dévody vzniku rozdielu podfa jednotlivych poloZiek zasob

Bezné Bezprostredne , o
. ) oin . | Zmena stavu vnutroorganizanych
uctovné predchadzajuce uctovné 2ésob
obdobie obdobie
Nazov polozky 8 §
Konecny Koneény | Zaciatoény | Bezné uétovné rz;;:;c;s;;:ﬁn;
zostatok zostatok stav obdobie P aazajuce
uctovné obdobie
a b C d e f
Nedokonéena vyrobg ’ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a polotovary vlastnej vyroby
Vyrobky 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zvierata 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Spolu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Manka a Skody X X X 0,00 0,00
Reprezentatné X X X 0,00 0,00
Dary X X X 0,00 0,00
Iné X X X 0,00 0,00
Zmena stavu vnitroorga-
nizaénych zasob vo vykaze X X X 0,00 0,00
ziskov a strat
30
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c) Opis a suma vyznamnych poloZiek vynosov pri aktivacii nakladov
. , Bezné uctovné Bezpro’stret_ip y
Nazov polozky obdobie predchadzajuce
uétovné obdobie
Vyznamné polozky pri aktivécii nakladov, z toho: 0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
d) Opis a suma ostatnych vyznamnych poloziek vynosov z hospodarskej ¢innosti
y Bezné uctovné Bezpro'streq'ne
Nazov polozky . predchadzajuce
obdobie Ty ) -
uctovné obdobie
Ostatné vyznamné polozky vynosov z hospodarskej ¢innosti, z toho: 0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

e) Celkova suma osobnych nakladov, a to v €leneni na mzdy, ostatné naklady na zavislu ¢innost, socialne a zdravotné

poistenie, socialne zabezpecenie

Suma osobnych nakladov

uctovné obdobie
Mzdové néklady 0,00 0,00
Ostatné osobné naklady na zavisli ¢innost 0,00 0,00
Socialna poistovia 0,00 0,00
Zdravotna poistovia 0,00 0,00
Iné osobné a socialne naklady 0,00 0,00
|Osobné néklady spolu 0,00 0,00

f) Opis a suma vyznamnych poloziek finanénych vynosov a celkova suma kurzovych ziskov; osobitne sa uvadza hodnota

kurzovych ziskov U¢tovana ku diu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka

F-49

Nazov polozky BETE dl:fhti(; vné p?gfil():msdt;gf(?cz

uctovné obdobie
Finanéné vynosy, z toho: 0,00 0,00
Kurzové zisky, z toho: 0,00 0,00
kurzové zisky ku dfiu, ku ktoremu sa zostavuje UCtovna zavierka 0,00 0,00
Ostatné vyznamné polozky finanénych vynosov, z toho: 0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
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o s oax . Bezprostredne
. . Bezné ctovné s
Nézov polozky . predchadzajuce
obdobie oy \ )
uctovné obdobie
Ostatné vyznamné polozky nakladov na poskytnuteé sluzby, z toho: 0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
h) Opis a suma vyznamnych poloZiek ostatnych nakladov z hospodarskej Cinnosti
Beiné Gé ] Bezprostredne
. . ezné uctovné A
Nazov polozky ) predchadzajuce
obdobie Ty S .
uctovné obdobie
Ostatné vyznamné polozky nakladov z hospodarskej ¢innosti, z toho: 0,00 0,00
Spotreba materialu, energie a ost.neskl.dodavok 0,00 0,00
Osobné naklady 0,00 0,00
Odpisy 0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

i) Opis a suma vyznamnych poloziek finanénych nakladov a celkova suma kurzovych strat, osobitne sa uvadza hodnota

kurzovych strat ku dniu, ku ktorému sa zostavuje (¢tovna zavierka

Nazov polozky

Bezné Uctovné
obdobie

Bezprostredne
predchadzajuce
uctovné obdobie
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Finanéné naklady, z toho: 0,00 0,00
Kurzové zisky, z toho: 0,00 0,00
kurzové zisky ku driu, ku ktorému sa zostavuje UCtovna zavierka 0,00 0,00
Ostatné vyznamné polozky financnych nékla ov, z toho: 0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
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2) Vynosy a naklady, ktoré maju vynimoCny rozsah alebo vyskyt, priom sa uvadza vyska a charakter jednotlivych

poloZiek takychto nakladov a vynosov

v ox . Bezprostredne

Nazov polozky Bezné uct_o vne predchadzajuce

obdobie uctovné obdobie
Naklady, ktoré maji vynimocény rozsah alebo vyskyt: 0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
Vynosy, ktoré majii vynimocny rozsah alebo vyskyt: 0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

3) Opis a celkova suma nakladov na overenie individualnej zavierky auditorom alebo auditorskou spolo¢nostou, iné
uistovacie sluzby, danové poradenstvo a ostatné neauditorské sluzby poskytnuté tymto auditorom alebo auditorskou

spolo¢nostou

, ; Beiné étovng | Dozprostredne

Nézov polozky A predchadzajuce
obdobie uctovné obdobie
Néaklady voéi auditorovi, auditorskej spoloénosti, z toho: 4800,00 0,00
naklady za overenie individualnej uctovnej zavierky 4800,00 0,00
iné uistovacie auditorske sluzby 0,00 0,00
suvisiace auditorské sluzby 0,00 0,00
danové poradenstvo 0,00 0,00
ostatné neauditorské sluzby 0,00 0,00

4) Suma Cistého obratu podra jednotlivych typov vyrobkov, tovarov, sluzieb a inych ¢innosti a hlavnych geografickych

oblasti odbytu
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5 s oax . Bezprostredne
. . Bezné uctovné A

Nézov polozky obdobie predchadzajuce

uctovné obdobie
Trzby za vlastné vyrobky 0,00 0,00
Trzby z predaja sluzieb 0,00 0,00
Trzby za tovar 0,00 0,00
Iné sUvisiace vykony 0,00 0,00
Cisty obrat celkom 0,00 0,00
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Geografické oblasti odbytu Bei:lf d‘l‘:&‘mé pl?;gég:]r;s;;g}junci

uctovné obdobie
Tuzemsko vyrobky 0,00 0,00
Tuzemsko sluzby 0,00 0,00
Tuzemsko tovar 0,00 0,00
EU vyrobky 0,00 0,00
EU sluzby 0,00 0,00
EU tovar 0,00 0,00
Tretie krajiny vyrobky 0,00 0,00
Tretie krajiny sluzby 0,00 0,00
Tretie krajiny tovar 0,00 0,00

F-52
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Clanok V - Informacie o inych aktivach a inych pasivach
1) Informécie o inych aktivach a pasivach — podmieneny majetok a zavazky
a) Podmieneny majetok
Bezprostredne
Druh podmieneného majetku Bezné uctovné obdobie predchddzajuce uétovné
obdobie
Prava zo servisnych zmlav 0,00 0,00
Prava z poistnych zmliv 0,00 0,00
Prava z koncesionarskych zmllv 0,00 0,00
Prava z licenénych zmluv 0,00 0,00
Prava z privatizacie 0,00 0,00
Prava zo sudnych sporov 0,00 0,00
Iné prava 0,00 0,00

b) Podmienené zavazky (uvadza sa i hodnota podmienenych zavazkov vodi spriaznenym osobam — ¢l.V bod 2)

Druh podmieneného zavazku

Bezné uctovné obdobie

Hodnota celkom

Hodnota vodci spriaznenym

0sobdm

Zo sudnych rozhodnuti 0,00 0,00
Z poskytnutych zaruk 0,00 0,00
Zo vSeobecne zavaznych pravnych predpisov 0,00 0,00
Zo zmluvy o podriadenom zavazku 0,00 0,00
Z ruGenia 0,00 0,00
Iné podmienené zavézky 0,00 0,00
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2) Ostatné financné povinnosti
Bezprostredne predchadzajiice uctovné obdobie
Druh podmieneného zavazku Hodnota celkom Hodnota voéi s’priaznenYm
osobam
Zo sudnych rozhodnuti 0,00 0,00
Z poskytnutych zaruk 0,00 0,00
Zo vSeobecne zavaznych pravnych predpisov 0,00 0,00
Zo zmluvy o podriadenom zavazku 0,00 0,00
Z ru€enia 0,00 0,00
Iné podmienené zavazky 0,00 0,00
3) Podslvahove Ucty
Bezprostredne
Nazov polozky Bezné tctovné obdobie predchadzajuce uctovné
obdobie

Prenajaty majetok 0,00 0,00
Majetok prijaty do Gschovy 0,00 0,00
Pohladavky z opcii 0,00 0,00
Zavazky z opcii 0,00 0,00
Odpisané pohladavky 0,00 0,00
Iné polozky 0,00 0,00

Clanok VI - Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka
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Clanok VII - Informacie o spriaznenych osobach

1) Transakcie medzi G¢tovnou jednotkou a spriaznenymi osobami
a) Zoznam transakcii uskutocnenych medzi U¢tovnou jednotkou a spriaznenymi osobami

b) Charakteristika transakcie

c) Transakcie so spriaznenymi osobami za kazdu z tychto osob

Hodnotové vyjadrenie obchodu
Spriaznena osoba tzr:rz]:::;?i Beiné uctovné obdobie pred;zzgzr%f]tégc:’lnéﬁovné
obdobie
a b c d

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00
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2) Prijmy a vyhody ¢lenov Statutarneho, dozorného a iného organu (¢tovnej jednotky

Hodnota prijmu, vyhody suc¢asnych Hodnota prijmu, vyhody byvalych
¢lenov organov ¢lenov organov
Druh prijmu, vyhody b o
Statutarnych | dozornych inych Statutarnych | dozornych inych
Cast 1 - Bezné (ctovné obdobie Cast 1 - Bezné (ctovné obdobie
4 Cast 2 - Bezprostredne predchadzajice Cast 2 - Bezprostredne predchadzajlice
uctovné obdobie Uctovné obdobie

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
QOdmeny

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozicky poskytnuté — celkova suma

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozicky splatené — celkova suma

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pdzicky odpustené - celkova suma

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Finanéné prostriedky - stkr. ucely

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Poskytnuté zaruky

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Iné plnenia - stkromné ucely

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Clanok VIII - Ostatné informacie

1) Informacie o prave poskytovat sluzby vo verejnom zaujme

2) Informécie o osobitnej kategorii priemyselnej vyroby
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Clanok IX - Prehfad o pohybe vlastného imania

Pohyb vlastného imania — bezné obdobie

Bezné uctovné obdobie

. ... |Stav na zaCiatku Stav na konci
Polozka viastného imania uctovného Prirastky Ubytky Presuny uctovného
obdobia obdobia
a b C d e f
Zakladné imanie 0,00 25000,00 0,00 0,00 25000,00
zapisané do OR
Zakladné imanie
nezapisané do OR 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emisné azio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ostatné kapitalové fondy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zakonné rezervné
fondy 0,00 2500,00 0,00 0,00 2500,00
Ocenovacie rozdiely
nezahrnuté do vysledku 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
hospodéarenia
Osta}tné fondy tvorené 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Z0 zisku
Vyplatené dividendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Nerozdeleny zisk minulych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
rokov
Neuhradena strata minulych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
rokov
Vysledok hospodarenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
bezneho U¢tovneho obdobia
Dalsie zmeny vlastného
imania 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ucet 491 - Viastne imanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
fyzickej osoby - podnikatela

Pohyb vlastného imania — bezprostredne predchadzajice uctovné obdobie

Bezprostredne predchadzajiice Giétovné obdobie

. o . |Stav na zaciatku Stav na konci
Polozka viastného imania uctovného Prirastky Ubytky Presuny uctovného
obdobia obdobia
a b c d e f

Zakladné imanie

zapisané do OR 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Zakladné imanie

nezapisané do OR 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Emisné azio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Ostatné kapitélové fondy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Zakonné rezervné
fondy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ocenovacie rozdiely
nezahrnuté do vysledku 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
hospodarenia
Ostatné fondy tvorené 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
70 zisku ’ ' ' ’ '
Vyplatené dividendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Nerozdeleny zisk minulych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
rokov
Neuhradena strata minulych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
rokov
Vysledok hospodarenia
bezného Gétovného obdobia 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Dalsie zmeny vlastného
imania 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ucet 491 - Vastné imanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
fyzickej osoby - podnikatela
Clanok X - Prehl'ad pefiaznych tokov - priama metéda
L s Bezprostredne
Ozgla;iinle Obsah polozky Bez:tt)é dl:)(:)ti(:e vne predchadzajuce
polozky uétovné obdobie
Penazné toky z prevadzkovej €innosti
A1 Prijmy z predaja tovaru (+) 0,00 0,00
A2 Vydavky na nakup tovaru (-) 0,00 0,00
A.3. Prijmy z predaja vlastnych vyrobkov (+) 0,00 0,00
A. 4. Prijmy z predaja sluzieb (+) 0,00 0,00
A5 V/ydavky na opgtaranie materiélu, energie a ostatnych 0,00 0,00
neskladovatelnych dodavok (-)
A.6. Vydavky na sluzby (-) 0,00 0,00
A7 Vydavky na osobné néklady (-) 0,00 0,00
A8 Vyd?vky n'avdane a poplatky, s vynimkou vydavkov na daf 0,00 0,00
T z prijmov Uctovnej jednotky (-)
AQ. Prijmy z predajg cennych papierov uréenych na predaj alebo 0,00 0,00
na obchodovanie (+)
A 10, Vlydavky na néklup cennych papierov urenych na predaj alebo 0,00 0.00
na obchodovanie (-)
A1 Prijmy z yzatvorenych zmldv, ktprych predmetom je pravo uréené 0,00 0.00
na predaj alebo na obchodovanie (+)
A 12, Vydavky z uzatvorenych zmll’Jv,lktorych predmetom je pravo urcené 0,00 0,00
na predaj alebo na obchodovanie (-)
Prijmy z Gverov, ktoré (¢tovnej jednotke poskytla banka alebo
A.13. pobocka zahraniénej banky, ak boli (very poskytnuté 0,00 0,00
na zabezpecCenie hlavného predmetu ¢innosti (+)
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o o .| Bezprostredne
Ozgla:)ciime Obsah polozky Bez(r)ll;a dl::[:)ti% vhe predchadzajuce
polozky uctovné obdobie
Vlydavky na splacanie Uverov, ktoré Gctovnej jednotke
A. 14, poskytla banka alebo poboCka zahranitnej banky, ak boli Gvery 0,00 0,00
poskytnuté na zabezpecenie hlavného predmetu innosti (-)
Ostatné prijmy z prevadzkovych ¢innosti, s vynimkou tych, ktore
A 15, sa uvadzaju osobitne v inych Castiach prehladu penaznych 0,00 0,00
tokov (+)
Ostatné vydavky na prevadzkové ¢innosti, s vynimkou tych, ktoré
A. 16. o . e . P 0,00 0,00
sa uvadzajl osobitne v inych &astiach prehfadu pefiaznych tokov (-)
Periazné toky z prevadzkovej ¢innosti okrem prijmov
* a vydavkov, ktoré sa uvadzaju osobitne v inych ¢astiach 0,00 0,00
prehladu periaznych tokov (+/-), (sucet A. 1. aZ A. 16.)
Prijaté Groky, s vynimkou tych, ktoré sa zaclefiuji do investiCnych
A 17. ginnosti (+) 0,00 0,00
A 18, Vyd_avkyvnelx za;v)_latené, uroky, s vynimkou tych, ktoré sa zalenuju 0,00 0,00
do finan¢nych ¢innosti (-)
A 19, Prljm¥ z fj|y!denq a mysh ,pod|v§Iov na zisku, s vynimkou tych, ktoré 0,00 0,00
sa zaclenuju do investi¢nych Cinnosti (+)
A 20. \{ydavky na vyplevntelje'fjlwde'ndyva ine qulely na zisku, s vynimkou 0,00 0,00
tych, ktoré sa zacleriuju do finanénych Cinnosti (-)
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti (+/-)
(siet A. 1. a7 A. 20.) 0,00 0,00
Viydavky na dan z prijmov (¢tovnej jednotky, s vynimkou tych, ktoré
A. 21 sa zaClenuj do investi¢nych ginnosti alebo do finanénych ¢innosti 0,00 0,00
(-/+)
Prijmy vynimo¢ného rozsahu alebo vyskytu vztahujlce sa na
A 22 prevadzkovu Cinnost (+) 0,00 0,00
A 23, Vyda,vky vyr)irp'oénétjo rozsahu alebo vyskytu vztahujuce sa na 0,00 0,00
prevadzkovu €innost (-)
Cisté periazné toky z prevadzkovej éinnosti
A (sietA. 1. a3 A. 23) 0,00 0,00
Pefazné toky z investiénej ¢innosti
B.1. Vydavky na obstaranie dihodobého nehmotného majetku (-) 0,00 0,00
B.2. Vydavky na obstaranie dlhodobého hmotného majetku (-) 0,00 0,00
Vlydavky na obstaranie dlhodobych cennych papierov a podielov
v inych U¢tovnych jednotkach, s vynimkou cennych papierov, ktoré
B.3. L AN . : L 0,00 0,00
sa povazujl za peniazné ekvivalenty a cennych papierov urenych
na predaj alebo na obchodovanie (-)
B.4. Prijmy z predaja dlhodobého nehmotného majetku (+) 0,00 0,00
B.5. Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku (+) 0,00 0,00
Prijmy z predaja dlhodobych cennych papierov a podielov v inych
Uctovnych jednotkach, s vynimkou cennych papierov, ktoré
B. 6. - S ; . . 0,00 0,00
sa povazujl za pefiazné ekvivalenty a cennych papierov ur€enych
na predaj alebo na obchodovanie (+)
Vydavky na dlhodobé pdziky poskytnuté (i¢tovnou jednotkou inej
B.7. . - AR . . 0,00 0,00
Uctovnej jednotke, ktora je sti¢astou konsolidovaného celku (-)
Prijmy zo splacania dlhodobych péZi¢iek poskytnutych uctovnou
B.8. jednotkou inej G¢tovnej jednotke, ktora je stcastou 0,00 0,00
konsolidovaného celku (+)
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o o .| Bezprostredne
Oznlac%nle Obsah polozky Bezne uctovne predchadzajuce
polozky obdobie uctovné obdobie
Vydavky na dlhodobé pdziky poskytnuté G¢tovnou jednotkou tretim
B.9. osobam, s vynimkou dlhodobych pdziciek poskytnutych Uétovne; 0,00 0,00
jednotke, ktora je sucastou konsolidovaného celku (-)
Prijmy zo splacania poziCiek poskytnutych G¢tovnou jednotkou
B. 10. tretim osobam, s vynimkou po6ziciek poskytnutych uctovnej 0,00 0,00
jednotke, ktora je sucastou konsolidovaného celku (+)
Prijaté aroky, s vynimkou tych, ktoré sa zaclefiuji do
B.11 prevadzkovych Ginnosti (+) 0,00 0,00
B 12, Prumy z vdn_/!dend a |n’ych pogﬂelq\/ na Z|§ku, s vynimkou tych, ktoré 0,00 0,00
sa zaclefuju do prevadzkovych Cinnosti (+)
Vydavky sUvisiace s derivatmi s vynimkou, ak st ur¢ené na predaj
B. 13. alebo na obchodovanie alebo, ak sa tieto vydavky povazuju 0,00 0,00
za pefazné toky z finan¢nej ¢innosti (-)
Prijmy suvisiace s derivatmi s vynimkou, ak su uréené na predaj
B. 14. alebo na obchodovanie alebo, ak sa tieto vydavky povazuju 0,00 0,00
za pefazné toky z finanCnej ¢innosti (+)
Vydavky na daf z prijmov (¢tovnej jednotky, ak je ich mozné
B.15. zaClenit' do investi¢nych ¢innosti (-) 0,00 0,00
B. 16. Prij_my vy_ljin}ové_ného 7rozsahu alebo vyskytu vztahujlce sa 0,00 0,00
na investicnu Cinnost (+)
Vydavky vynimo&ného rozsahu alebo vyskytu vztahujuce sa
B.17. na investiénu ¢innost (-) 0,00 0,00
B. 18. Ostatné prijmy vztahujice sa na investi¢nu ¢innost (+) 0,00 0,00
B. 19. Ostatné vydavky vztahujlce sa na investicnu ¢innost' (-) 0,00 0,00
Cisté periazné toky z investiénej éinnosti 0.00 0.00
B. (sicet B. 1. a2 B. 19) ’ ’
Pefazné toky z finanénej ¢innosti
Periazné toky vznikajtice vo vlastnom imani
C.1. (sicet C. 1. 1. a2 C. 1. 8) 27500,00 0,00
C.1.1 Prijmy z upisanych akcii a obchodnych podielov (+) 25000,00 0,00
Prijmy z dalSich vkladov do vlastného imania spolo¢nikmi alebo
C.1.2 fyzickou osobou, ak je U¢tovnou jednotkou (+) 2500,00 0,00
C.1. Prijaté pefiazné dary (+) 0,00 0,00
C.1.4 Prijmy z Uhrady straty spolo¢nikmi (+) 0,00 0,00
C.15 Vydavky, na obstaran]e alebq spatné odkUpenie vlastnych akcii 0,00 0,00
a vlastnych obchodnych podielov (-)
Vydavky spojené so znizenim fondov vytvorenych U¢tovnou
C1.6. lednotkou (- 0,00 0,00
C.1.7 Vlydavky na vyplatenie podielu na vlastnom imani spolo¢nikom 0.00 0.00
n alebo fyzickou osobou, ktoré je G¢tovnou jednotkou (-) ’ ’
C.18 i\ggr?i\;k(y-)z dalSich dévodov, ktoré suvisia so znizenim vlastného 0,00 0,00
Periazné toky vznikajtice z dlhodobych zavézkov a kratkodobych
C.2 zévézkov z financnej Ginnosti, 0,00 0,00
(sucetC.2.1.a7C. 2.9.)
C.2.1. Prijmy z emisie dlhovych cennych papierov (+) 0,00 0,00
C.2.2 Vydavky na Uhradu zavazkov z dlhovych cennych papierov (-) 0,00 0,00
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o o .| Bezprostredne
Ozgla:)ciime Obsah polozky Bez(r)ll;a dl::[:)ti% vhe predchadzajuce
polozky uctovné obdobie
Prijmy z Gverov, ktoré G¢tovnej jednotke poskytla banka alebo
C.2.3. poboCka zahrani¢nej banky, s vynimkou Gverov, ktoré boli 0,00 0,00
poskytnuté na zabezpeCenie hlavného predmetu Cinnosti (+)
Vlydavky na splacanie Uverov, ktoré uctovnej jednotke
C.24 poskytla baqka a'Iebo poboé]<a zahranién%j bgnky, s \{ynimkou 0,00 0,00
Uverov, ktoré boli poskytnuté na zabezpecenie hlavného predmetu
¢innosti (-)
C.2.5. Prijmy z prijatych pozigiek (+) 0,00 0,00
C.2.6. Vydavky na splacanie poziciek (-) 0,00 0,00
C.27 Vydavky na Uhradu za\{azkov Z pouzivania majetku, ktory je 0,00 0,00
predmetom zmluvy o kiipe prenajatej veci (-)
Prijmy z ostatnych dlhodobych zavazkov a kratkodobych
C.2.8. zavazkov vyplyvajucich z finan¢nej €innosti, s vynimkou tych, ktoré 0,00 0,00
sa uvadzajl osobitne v inej Casti prehladu periaznych tokov (+)
Viydavky na splacanie ostatnych dlhodobych zavazkov
a kratkodobych zavazkov vyplyvajucich z finan¢nej innosti,
C.2.9 S , ] i . Co ' 0,00 0,00
s vynimkou tych, ktoré sa uvadzaji osobitne v inej Casti prehladu
penaznych tokov (-)
Viydavky na zaplatené aroky, s vynimkou tych, ktoré sa zaclefuju
C.3. do prevadzkovych Cinnosti (-) 0,00 0,00
C.4 Vlydavky na vyplatené dividendy a iné podiely na zisku, s vynimkou 0.00 0.00
o tych, ktoré sa zaclefuju do prevadzkovych &innosti (-) ’ ’
Vydavky sGvisiace s derivatmi s vynimkou, ak st urCené na predaj
C.5. alebo na obchodovanie, alebo ak sa povazuju za penazné toky z 0,00 0,00
investi¢nej Cinnosti (-)
Prijmy suvisiace s derivatmi, s vynimkou, ak sl urené na predaj
C.6. alebo na obchodovanie, alebo ak sa povazuj za pefiazné toky 0,00 0,00
z investiénej Cinnosti (+)
Cc.7 Vyd'avkyvng dan Z prijmov Uctovnej jednotky, ak ich mozno zaclenit 0,00 0,00
do finanénych Cinnosti (-)
Prijmy vynimo¢ného rozsahu alebo vyskytu vztahujlce sa na
C.8 finanCnu Cinnost (+) 0,00 0,00
c.o Vyd'avkyvvyn!mocngho rozsahu alebo vyskytu vztahujlce sa 0,00 0,00
na finan¢nu Cinnost (-)
Cisté periazné toky z finanénej éinnosti
C. (siéet C.1.a2 C. 9.) 27500,00 0,00
Cisté zvysenie alebo &isté znizenie pefaznych prostriedkov
D. (+/), (sticet A + B + C) 27500,00 0,00
E Stav penaznych prostriedkov a pefiaznych 0.00 0.00
' ekvivalentov na zaéiatku ué¢tovného obdobia (+/-) ’ ’
Stav pefiaznych prostriedkov a pefiaznych
E ekvivalgntov na konci uEtovného obdgbia pred zghl’adnenim 27500,00 0.00
kurzovych rozdielov vyéislenych ku driu, ku ktorému
sa zostavuje uctovna zavierka (+/-)
Kurzové rozdiely vycislené k penaznym prostriedkom
G. a penaznym ekvivalentom ku diiu, ku ktorému sa zostavuje 0,00 0,00
uctovna zavierka (+/-)
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o o .| Bezprostredne
Ozgle:)ciinle Obsah polozky Bez(r)ll;e dlg)ti% vhe predchadzajuce
P y uctovné obdobie
Zostatok penaznych prostriedkov a pefiaznych
H. ekvn.lalentov\{ na konci uvctovneho obdobia upraveny l()'kurzove 27500,00 0,00
rozdiely vy¢islené ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uétovna
zavierka (+/-)
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