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Vykaz ziskov a strat a ostatnych sticasti aplného

vysledku

Za obdobie od 1. janudra do 30. jina 2020

v tis. EUR
Bod Za obdobie od Za obdobie
prilohy 1. janudra od 2. februdra do

do 30. jiina 2020  31. decembra 2019

Urokové vynosy ratané pouzitim efektivnej urokovej

sadzby 213 s b 1844
Urokové naklady 13 (2239) (2 082)
Tvorba opravnych poloZiek 13 175 (1119
Ostatné finanéné naklady 13 M (83)
Administrativne naklady 12 (75) (84)
Prevadzkovy zisk / (strata) 373 (1524)
Zisk/Strata pred zdanenim 373 (1524)
Dan z prijmu splatna 11 (118) 0
Dan z prijmu odloZena 11 203 132
Zisk/Strata za obdobie 85 {1392)
Ostatné sc¢asti uplneho vysledku - -
Uplny hospodarsky vysledok celkom za uctovné

obdobie 458 (1392)

Poznamky k uétovnej zavierke na stranach 10 aZ 33 tvoria neoddelitelnti stcast’ tejto (i¢tovnej zavierky.
Ut¢tovna zavierka bola schvélena dita 25.09.2020.
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Vykaz o finan¢nej pozicii
k 30. jinu 2020
viis. EUR

Aktiva

Dihopisy

z toho za podniky v skupine
OdloZena danova pohladavka
Dihodobé aktiva celkom

Dihopisy
z toho za podniky v skupine
Pohladavky z obchodného styku a iné aktiva
z toho za podniky v skupine
Peniaze a pefiazné ekvivalenty
Kritkodobé aktiva celkom
AKTIVA CELKOM

Viastné imanie

Zakladné imanie
Zakonny rezervny fond
Strata z let minulych
Nerozdeleny zisk

Vlastné imanie celkom

Zavizky
Vydané dlhopisy

Dlhodobé zaviizky celkom

Zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky
Rezervy

Vydané dlhopisy

Kratkodobé zdviizky celkom

Zavizky celkom

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM

Bod
prilehy

6,15

11

10
10,12

K 31. decembru

K 30. jénu 2020 2019
42054 50 638
36 048 29 354
33 132
42 390 50 770
25113 15 198
25113 13 296
170 52
362 791
25 645 16 041
68 035 66 811
25 25
3 3
(1392) 0
458 (1392)
(906) (1 364)
68 471 67 185
68 471 67 185
240 10
26 29
204 951
470 990
68 941 68 175
68 035 66 811

Poznamky k utovnej zévierke na stranach 10 aZ 33 tvoria neoddelitelni sadast’ tejto Giétovnej zavierky.
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Vykaz zmien vlastného

imania
k 30. janu 2020
v tis EUR
Zakladné  Zikonny rezervny Z.l T ﬁpiny’ vysledok .Vlasﬁle
. . a minulych let 5 imanie
imanie fond za obdobie
celkom
Stav k 31. decembru 2019 25 3 0 (1392) (1364)
Uplny hospoddrsky vysledok celkom za
niétovné obdobie: g
Ostainé sucasti tplného vysledku
Prevedenie zisku/straty z minuleho . 1392 0
obdobie (1392) '
458 458
Zisk alebo (strata)
Stav k 30. jinu 2020 25 3 (-1 392) 458 (906)

Vlastny kapital vo vyske (906) tis. EUR pripadd Vlastnikom ovladajiicim spolo&nost’.

Pozndmky k tctovnej zavierke na stranach 10 az 33 tvoria neoddelitelna stdast’ tejto uétovnej zavierky.
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Vykaz o penaznych tokoch
k 30. jiinu 2020

v tis EUR
Bod Za Ob({(‘)hie
rilohy kon¢iace
P k 30. jinu 2020
BEZNA CINNOST
Zisk / (strata) za t¢tovné obdobie pred zdanenim 373
Upravy o:
1
Zmena stavu rezerv a opravinych poloZiek 4 (175)
1
Nékladové aroky 4 2239
1
Vynosové tiroky 4 (2 448)
Zmena stavu pohladavok z obchodného styku a 7
inych aktiv (322)
Zimena stavu zavizkov z obchodného styku a 1
mnych zaviazkov 0 228
Naktipené dlhopisy 6 (14 823)
Splatené dihopisy 13 139
Prijaté tiroky 1064
Penainy tok generovany z (pouzity v) beinej
éinnosti {725)
FINANCNA CINNOST
Prijmy z emisie dlhopisov 9 0
Peiiainy tok generovany z {poufity v)
finanénej innosti 0
Cisté zvySenie (znifenie) peraznych prostriedkov
a peraznych ekvivalentov (429)
Stav pefiaznych prostriedkov a pefiainych —01
ekvivalentov na podiatku Gétevného obdobia
Stav peftaznych prostriedkov a pefainych 362

ekvivalentov na konci aétovného obdobia

Za obdobie
koné¢iace k
31. decembru
2019

(1524)

1119
2082

(1 844)

(52)

39
(78 604)
13 360
133

(65 638)

66 054
66 054

763

28

751
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Poznamky k uctovnej zavierke

1.

Vsieobecné informacie

Aquila Real Asset Finance Il a.s. (,,Spolo¢nost”™ alebo tiez ,,ARAF I11*) bola zaloZena v Slovenskej
republike zakladatel'skou listinou a je zapisan4 v Obchodnom registri Okresného stdu Bratislava I,
oddiel: Sa, vlozka &islo: 6901/B. Zapis do obchodného registra bol vykonany diia 2. februara 2019

pod pévodnym menom BERNITA a. s., ktory bol zmeneny dfia 7. jina 2019 na Aquila Real Asset
Finance 111 a.s.

Hlavné Cinnosti Spolo¢nosti sii podla obchodného registra prendgjom nehnutelnosti spojeny
s poskytovanim inych nez zakladnych sluZieb spojenych s prenajmom. Spolo¢nost’ bola zalozena
vyhradne za Gi¢elom emisie dthopisov, pri¢om cely vytaZok z emisie dthopisu pouZila na poskytnutie
financovania projektovych spoloénosti prostrednictvom pevne tiro¢enych dlhovych néstrojov.

Hospodarsky rok je zhodny s kalendarnym rokom. U&tovnd zdvierka bola zostavend za obdobie od
2. februdra 2019 do 31. decembra 2019 (d’alej len ,,2019%). Vzhl'adom k tomu, e sa jednd o prvé
uc¢tovné obdobie po vzniku, Gétovna zavierka za minulé aétovné obdobie nebola zostavena. Udaje
uvedené k 2. februdru 2019 predstavuji tdaje z otvaracej stivahy spolognosti a tidaje za minulé
uctovné obdobie nie st uvedené.

Spolotnost’ je zvlaStna Gfelovd jednotka zaloZena materskou spolo¢nostou s ciefom ziskat
financovanie pre developerské projekty v Eurozéne v ramci skupiny i mimo nej. Spoloénost emitovala
seniorné dlhopisy, ktoré sii verejne obchodované. ARAF 111 investuje tieto prostriedky do verejne
neobchodovanych dlhopisov. Spoloénost’ d’alej emitovala juniorné dlhopisy, ktoré boli investované
do verejne neobchodovanych dlhopisov.

Identifikacné cislo:
52143058

Danové identifikacné éislo:
2020927435

Sidlo Spolocnosti

Dibravska cesta 14,
841 04 Bratislava,
Slovenska republika

Zmeny Statutdarnych orgdnov v roku 2020:

Ing. Ondrej Mizerdk , M. Sc. (predseda predstavenstva, od: 2.2.2019 do: 7.5.2019);
Katefina Winterling Vorli¢kova (€len predstavenstva, od: 7.5.2019 do: 31.7.2019);
Lars Meissner (¢len predstavenstva, od 1.8.2019)

Rostislav Chabr (&len predstavenstva, od 7.5.2019)

ZlozZenie Statutdrneho orgdnu k 30. jinu 2020:

¢ Lars Meissner (¢len predstavenstva, od 1.8.2019)
e Rostislav Chabr (&len predstavenstva, od 7.5.2019)
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Akciondrom Spolocnosti k 31. Decembru 2019 bola spolocnost:

Podiel na zikladnom imani Hlasovacie prava
v tis. EUR Yo Yo
M2B a.s. 25 100 100
Celkom 25 100 100

Ku zmene akciondra doSlo k 7.6.2019.

Jedinym akciondrom Spolocnosti k 30. junu 2020 je:

Podiel na zakladnom imani Hlasovacie prava
v tis. EUR % %
Corporate Business
Solutions Partners S.ar.l. 25 100 100
Celkom 25 100 160

Jediny akcionar, spolognost” Corporate Business Solutions Partners S.a r.l. (d'alej ,,CBS®), je
spolo¢nost  so sidlom 6868 Wecker, 23 Am Scheerleck, Luxemburské velkovojvodstvo,
registraéné ¢islo: B191847

Struktira skupiny:
Shares 50% i AT Shares 50%
Verena von Wartenberg ¥ CB&:_&?::;?;; . + Gétz Sylim
Shares 100%

3

Corporate Business Solutions
Partners 5.a r., Luxembourp

Shares 100%

v

Agquila Real Asset Finance H
a.5., Slovak Republic

Spoloénost CBM Holding S.ar.l. je holdingovou spolocnostou, ktord okrem 100% ucasti vo
spoloé&nosti Corporate Business Solutions Partners S.4.r.1., drZi tiez 100% ucast’ v spolo€nosti Lux
Office Rental Services S.a.r.l. (Luxembursko) zaoberajiicej sa prendjmom kancelarskych
priestorov v Luxembursku, pricom medzi jej klientov patri cca 40 komercnych subjektov, a v
spolo¢nosti Ceres Business Solutions S.4. r.l. (Luxembursko), ktora poskytuje podporné sluzby
Luxemburskym subjektom spocivajice v administrativnej a manaZérskej podpore, &t v podpore
stvisiacej so zakladanim spoloénosti.

Spolo¢nost” Corporate Business Solutions Partners S.a.r.l. drzi (vzdy 100 %, pokial' nie je dalej
stanovené inak) ucasti v rade d'alsich spolo¢nosti, a to: Tomakomai Invest SCS (99 %;
Luxembursko), Albatros Projects 11 S.a.r.l. (Luxembursko), Corporate Business Solutions
Infrastructure S.a.r.l. (Luxembursko), Extension Capital S.A. (Luxembursko), Eventus Real Assets
S.A. (Luxembursko), Albatros Projects I S.a.r.l. (Luxembursko), Ostdeutsche Windpark Holding
GmbH (Nemecko), Albatros Projects Spain Holdco S.L.(Spanielsko), Albatros Projects VI S.a.r.l.
(Luxembursko), Albatros Projects VII S.4.r.1. (Luxembursko), Albatros Projects Germany 1 GmbH

;
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(b)
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(Nemecko), Albatros Projects VIII S.a.rl. (Luxembursko), Albatros Projects IX S.arl
(Luxembursko), Hanse CORE Factoring GmbH (Nemecko), Albatros Projects IV S.a.r.l
(Luxembursko), ACM Projects GmbH (Nemecko), Albatros Projects V S.a.r.l. (Luxembursko),
Albatros Projects Development Hertling SA (Spanielsko; prostrednictvom spolotnosti Albatros
Projects Spain Holdco S.L.), Albatros Projects Spain Development SA (Spanielsko;
prostrednictvom spolo¢nosti Albatros Projects Spain Holdco S.L.), German Albatros TV GmbH &
Co. KG (Nemecko; prostrednictvom spolotnosti Albatros Projects 1V S.arl. a ACM Projects
GmbH), German Albatros V GmbH & Co. KG (Nemecko; prostrednictvom spolo¢nosti ACM
Projects GmbH a Albatros Projects V S.a.r.L), Barbera Hertling SL (Spaniclsko; prostrednictvom
spolocnosti Albatros Projects Spain Holdco S.L. a Albatros Projects Development Hertling SA),
Todina Investments SL (Spanielsko; prostrednictvom spolo¢nosti Albatros Projects Spain Holdco
S.L. a Albatros Projects Development Hertling SA), Sant Adria Hertling S.L. (95 %: Spanielsko;
prostrednictvom spoloénosti Albatros Projects Spain Holdco S.L. a Albatros Projects Spain
Development SA), Volinuca Investments SL (Spanielsko; prostrednictvom spoloénosti Albatros
Projects Spain Holdco S.L. a Albatros Projects Spain Development SA), Albatros Projects X S.a.r.]
(Luxembursko), Albatros Projects XI S.ar.l. (Luxembursko), Albatros Projects XII S.a.r.l
(Luxembursko), Albatros Projects XIII S.a.r.l. (Luxembursko), Albatros Projects XIV S.arl
(Luxembursko), Albatros Projects XV S.arl. (Luxembursko), Albatros Projects XVI S.ar.l
(Luxembursko), Level 8 GmbH Directors (40 %; Nemecko), Aquila Real Asset Finance a.s. (Ceska
republika), Aquila Real Asset Finance Il a.s. (Ceska republika), Aquila Real Asset Finance III a.s.
(Slovensko), CBSP World Tour Holding AG Directors (Svajéiarsko), Sunacia Investments SA
(Spanlelsko prostredmctvom spolocnosti  Albatros Projects Spain Holdco S.L.), Levanzo
Investments SA (Spanielsko; prostrednictvom spolo€nosti

Albatros Projects Spain Holdco S.L.), Bombyx Investments SA (Spanielsko; prostrednictvom
spolocnosti Albatros Projects Spain Holdco S.L.), Tarime Investments SL (Spanielsko:
prostrednictvom spoloCnosti Albatros Projects Spain Holdco S.L.), Afilan Investments SL
(Spanielsko; prostrednictvom spolo¢nosti Albatros Projects Spain Holdco S.L.), Orcelin
Investments SA {Spamelsko prostrednictvom spolo¢nosti Albatros Projects Spain Holdeo S.L.),
Gluke Investments SL (Spamelsko prostrednictvom spoloénosti Levanzo Investments SA),
Kutubia Investments SL (Spanielsko; prostrednictvom spolo¢nosti Sunacia Investments SA),
Letona Investments SL (Spanielsko; prostrednictvom spolo&nosti Bombyx Investments SA).

Ide o spoloCnosti zakladané k realizacii roznych projektov (,.SPV*), ktoré st nezavislé na
Spolo¢nosti a ani inak nestivisia s obchodnym zameranim Spolo¢nosti.

Vychodiska pro zostavenie u¢tovnej zavierky
Prehlasenie o zhode

Tato tc¢tovna zdvierka bola zostavena podl'a Medzinarodnych $tandardov Finanéného vykaznictva
(dalej ,,IFRS*) v zneni prijatom EU. Spoloénost’ aplikuje vietky standardy IFRS EU vydané
Vyborom pre medzindrodné Standardy pre finanéné vykaznictvo (International Accounting
Standards Board, dalej len ,JASB“) a interpreticie vydané Vyborom pre interpreticie
Medzinarodného finanéného vykazovania (International Financial Reporting Interpretation
Committee, d’alej len . JFRIC*) v zneni prijatom Eurdpskou uniou, ktoré boli 0&inné k 30. jiinu
2020.

Predstavenstvo Spolotnosti schvélilo G¢tovnii zavierku za obdobie konéiace 31. decembra 2019
diia 15. maja 2020.

Tato tovna zavierka je nekonsolidovana.

Spolo¢nost’ sa zahffia do konsolidovanej G&tovnej zavierky spolotnosti Corporate Business
Solutions Partners S.a r.l. Am Scheerleck 23, Wecker 6868, Luxemburské velkovojvodsvo. Na
uvedené adrese je mozné konsolidovanu zavierku ziskat'.

Sposob oceniovania

Uttovna zavierka je zostavend za predpokiadu nepretrzitého trvania Gétovngj jednotky (,,going
concern®) s pouZitim metody historickych cien.
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(c) Pouzivanie odhadov a predpokladov

Zostavenie uCtovne] zavierky v stilade s IFRS vyZaduje pouZivanie urcitych kritickych tctovnych
odhadov, ktoré ovplyvituja vykazované polozky aktiv, zdvizkov, vynosov a nékladov. Vyzaduje
tiez, aby vedenie ultovnej jednotky pri aplikécii Uétovnych postupov uplatnile predpoklady
zalozené na vlastnom usudku. Vysledné Gctovné odhady prave preto, Ze ide o odhady — sa
malokedy rovnaji prislu$nym skuto¢nym hodnotam.

Odhady a vychodiskové predpoklady st priebezne revidované. Zmeny Gétovnych odhadov st
zohl'adnené v obdobi, v ktorom bola vykonan4 oprava odhadu, a d’alej vo vetkych dotknutych
budacich obdobiach.

i. Neistoty v predpokladoch a odhadoch

Informdcie o neistote v predpokladoch a adhadoch, ked’ je vyznamné riziko, 7e povedd k vyznamné
Gprave v nasledujtcich uctovnych obdobiach, sii uvedené v nasledujticich bodoch prilohy:

e Bod 6 — Finan¢né nastroje a iné Finantné aktiva

e Bod 9 — Finan¢né nastroje a Finan¢né zavizky

e Bod 14 - Postupy riadenia rizik a zverejfiovania informaécii
Predpoklady pre stanovenie ocakdvanych viverovych strdt

Odhad ocakavanych Gverovych strat je pripraveny na zéklade pravdepodobnosti zlyhania (PD),
expozicie v zlyhani (EAD) a straty v zlyhani (LGD). Dal3ie detaily ohladom stanovenia vysky
zmienovanych predpokladov st napisané v ¢asti 3 (b) v. ZniZenie hodnoty a 14 (a) Uverové riziko.

Stanovenie redlnej hodnoty

Rad G¢tovnych postupov a zverejfiovanych informdcii vyZaduje, aby bola stanovené redlna hodnota
finanénych i nefinanénych aktiv a zdvizkov.

Spoloénost’ ma zavedeny systém kontroly stanovenia redlnych hodn6t. Na drovni skupiny existuje
i oceflovaci tim, ktory je vieobecne zodpovedny za kontrolu pri stanoveni vietkych vyznamnych
realnych hodn6t (vritane redlnej hodnoty na trovni 3).

Tento tim pravidelne kontroluje vyznamné, na trhu nezistitel'né vstupné udaje a tpravy oceneni.
Pokial’ st informécie tretich stran, ako st citdcie obchodnikov s cennymi papiermi alebo ocefiovacie
sluzby, pouzité pre stanovenie redlnej hodnoty, tak ocenovaci tim posudi podklady obdrzané od
tychto tretich stran s ciefom rozhodndf, &i také ocenenie spifia poziadavky IFRS spolu so
zaradenim do prisludnej Girovne v rdmei hierarchie stanovenia redlnej hodnoty.

Pri stanoveni realnej hodnoty aktiv ¢i zaviizkov vyuziva Spoloénost’ v ¢o najsirSom rozsahu udaje
zistiteIné na trhu. Redlne hodnoty sa ¢lenia do rdznych Grovni v hierarchii redlnych hodnét na
zaklade vstupnych dajov pouzitych pri ocefiovani, a to nasledovne:

e Uroven 1: kétované ceny (neupravené) na aktivnych trhoch identickych aktiv alebo
zavizkov.

o Uroven 2: vstupné udaje nezahfiiajiice kotované ceny z urovne 1, ktoré sa dajii pre dané
aktivum nebo zavdzok zistit, a to bud priamo (tzn. ako ceny) alebo nepriamo (tzn.
odvodenim od cien).

e Uroveii 3: vstupné udaje pro dané aktivum alebo zavizok, ktoré na trhu nejde zistit
(nezistitené vstupné Gdaje).
Pokial’ ide vstupné udaje pouZzité k oceneniu realnou hodnotou aktiva alebo zédvizku zaradit’ do
rdznych Grovni hierarchie realnych hodnét, tak ocenenie redlnou hodnotou je ako celok zaradené
do rovnakej Urovne hierarchie redlne hodnoty ako vstupny Gdaj najniZSej Grovne, ktory je
vyznamny vo vztahu k celémuocenovaniu.

Spoloénost’ vykazuje presuny medzi Grovitami hierarchie realnych hodndt, ak je to aplikovatel'né
vzdy ku koncu vykazovancho obdobia, pocas ktorého nastala zmena.

Funkcénd mena



(d)

(e)
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Funk¢nou menou Spolo¢nosti je EUR a zostatky st uvedené v tisicoch eur, pokial’ sa neuvéadza
inak.

Vykazovanie podl’a segmentu

Spolo¢nost’ nedeli svoju ¢innost do roznych segmentov. Vynosy ARAF 111 realizuje z naktipenych
dlhopisov vydanych sesterskymi a inymi spolo¢nostami. Vietky vynosy su finan¢ného charakteru
a su blizsie opisané v bode 13 tejto prilohy.

IFRS 9 Finan¢né nastroje

i. Financné vynosy a naklady

Spoloénost’ vykazuje nasledujlce typy Finanénych nakladov a vynosov:
- Urokovy vynos

- Urokovy naklad

- Kurzové zisky alebo straty z Finanénych aktiv &i zavizkov

- Opravné polozky (pripadne ich rozpustenie) k Finanénym néstrojom

Vynosovy urok & nédklad je vykazovany pouZitim metody efektivnej trokovej sadzby. Efektivna
urokova sadzba je sadzba, ktord diskontuje predpokladané budice penazné toky za dobu
predpokladanej Zivotnosti Finanéného néastroja.

Pri vypocte trokového ndkladu &i vynosu sa efektivna Grokova sadzba pouzije na hrubd uétovnu
hodnotu aktiva (pokial’ nie je aktivum znehodnotené) alebo na amortizovani hodnotu zavézku.

ii.  Klasifikdacia a ndsledné oceriovanie

Pri prvotnom vykdzani méZe byt Finanéné aktivum klasifikované a ocenené v:

- amortizovane] hodnote (amortised cost)

- v redlne hodnote cez ostatné sahrnné zisky a straty (FVOCI)

- vredlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat (FVTPL)

Finanéné aktiva nie st preradené do iného modelu, pokial’ spoloénost’ neprehodnoti a nezmeni svoj
obchodny model pre riadenie tychto Finanénych aktiv. V tom pripade vietky predmetné Finanéné
aktiva st reklasifikované k prvému diiu prvého obdobia nasledujiceho po zmene obchodného
modelu.

Finanéné aktiva si merané v amortizovanej hodnote, pokial’ st splnené obe nasledujiice podmienky
a pokial’ sa spolo¢nost’ nerozhodla ich vykazovat' v modeli FVTPL:

- predpokladd sa drzba aktiva do splatnosti za Ggelom dosahovania uzitkov z buducich
zmluvnych pefiaznych tokov

- zmluvné podmienky uréuji presné parametre peitaznych tokov a reprezentuji vyhradne platby
istiny a troku {,,solely payments of principal and interest™ — SPPI test)

Spoloénost’ v tychto pripadoch pravidelne posudzuje kreditné riziko, ak je viacej napisané v bode
3.

ifi. Stanovenie obchodného modelu

Spoloénost posudzuje objektivne obchodny model, do ktorého Finanéné aktivum zaradi, na
zaklade niz$ie uvedenych faktorov:

- stanovené politiky a ciele pre drzbu Finanénych aktiv, napriklad, & stratégiou Finanéného
riadenia je ziskat' budtce zmluvné pefiazné toky, udranie urditej urokovej sadzby, riadenie
splatnosti Finanénych aktiv vo viizbe na splatnost’ Finanénych zavizkov, alebo predpokladané
vydavky alebo naopak prijmy z predaja aktiv
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- sposob, ako je vykonnost aktiv hodnotend a reportovana managementu spoloénosti

- rizik4, ktoré ovplyvitujii vykonnost' obchodného modelu (a Finanénych aktiv, ktoré sit v tomto
modeli drzané) a ako si tieto rizikd riadené.

- ako je vedenie spolo€nosti odmefiované, najmi & ich odmeny st zaloZené na realnej hodnote
aktiva alebo &i st odmeny zaloZené na riadeni zmluvnych pefiaznych tokov

- frekvenciu, objem a ¢as predaja Finan¢nych aktiv v uplynulom obdobi, dévody pre tieto predaje
aotakdvania do budicna.

iv. Postdenie spinenia SPPI testu

Na téely tohto postdenia je istina definovana ako redlna hodnota Finanéného majetku pri jeho
rozpoznam Urok je defi inovany ako predpokladana ¢asova hodnota peniazi zohl'adrujica okrem ¢asu
aj zakladné stvisiace riziké , ndklady (likvidita, administrativne naklady) a tie ziskovi prirdzku.

Pri posudzovani, ¢i zmluvné pefiazné toky zodpovedajii poziadavkam SPPI testu, spolo&nost
prihliada k zmluvnym podmienkam daného néstroje. Napriklad skama, & zmluvné podmienky
neumoZiiuji menit’ terminy & &istky zmluvnych penaznych tokov. Opak by znamenal, Ze
podmienky nie st splnené.

Spolo&nost’ berie do Gvahy najmi:

- nahodné udalosti, ktoré by mohli zmenit’ &iastku &i termin petiazného toku

- podmienky, ktoré dovol'ujii upravovat’ zmluvni Grokovii sadzbu, vratane variabilnej zloZky
- moznost pred¢asnej splatnosti ¢i rozsirenia podmienky splatnosti a ich pravdepodobnost’

- podmienky, ktoré by obmedzovali spolo&nosti naroky na petiazny tok z daného aktiva

Standardy prijaté EU, ktoré doposial’ nenadobudli u¢innosti.

i. Dodatky k IAS 1 Prezenticia adtovnej zivierky a IAS 8 Uétovné zdsady, zmeny v éictovnych
odhadoch a chyby (ilinny pre uictovné obdobia zadinajice 1. janudra 2020 alebo neskor)

Tieto zmeny a doplnenia objasfiujt a zostladujd definiciu ,,vyznamosti* a poskytuj(i usmernenie,
aby pomohli zlepsit” konzistentnost’ pri uplatiiovani tohto konceptu vzdy, ked sa pouZije v IFRS
§tandardoch.

ii. Zmeny a doplnenia IFRS 10 a IAS 28 Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho
pridruZenym alebo spoloénym podnikom (Eurdpska komisia sa rozhodla odloZir’ schvilenie na
neurdito)

Pozmetujice a dopliujice navrhy objasiiuj, Ze pri transakcii zahfiiajucej pridruzeny alebo
spolo¢ny podnik zavisi rozsah vykazania zisku alebo straty na tom, & predany alebo vloZeny
majetok tvori podnik, nasledovne:

» zisk alebo strata sa vykaZze v plnej vyske, ked' transakcia medzi investorom a jeho pridruzenym
alebo spolo¢nym podnikom zahffia prevod majetku alebo majetkov, ktoré tvoria podnik (& uZ s
umiestnené v deérskych spolocnostiach alebo nie), zatial’ ¢o

« zisk alebo strata sa vykazuje Giasto¢ne, ak transakcia medzi investorom a jeho pridruZenym alebo
spolocnym podnikom zahffia majetok, ktory netvori podnik, aj ked’ je tento majetok umiestneny v
deérskej spolocnosti.

iii. IFRS 17 Poistné zmluvy (iicinné pre rocné obdobia zalinajlice 1. janudra 2021 alebo neskér;
bude sa uplatriiovat’ prospektivie. Skoré uplatiiovanie je povolené.)

[FRS 17 nahradza Standard IFRS 4, ktory bol zavedeny ako docasny Standard v roku 2004. [FRS 4
umoznil spolo¢nostiam vynimku od vedenia GCtovnictva poistnych zmliv podla narodnych
i¢tovnych Standardov, Coho vysledkom je mnozstvo rdznych pristupov.

IFRS 17 rieSi problémy porovnatelnostou, kiort vytvoril IFRS 4 a vyZaduje, aby boli vietky
poistné zmluvy U¢tované konzistentne, z coho maiu Gzitok investori aj poistovacie spolocnosti.

oy

Zavizky z poistenia sa bud( Gi¢tovat v ich sitasnej hodnote, namiesto ti¢tovanie v ich historickej
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hodnote.

iv. Zmeny a doplnenia IFRS 3 Podnikové kombindcie (iinné pre iictovné obdobia zalinajiice
1. janudra 2020 alebo neskar)

Zmeny a doplnenia zGZili a objasnili definiciu podniku. Umoziiuji tieZ zjednodu$ené zhodnotenie
toho, ¢&i je ziskany stbor innosti a majetkov skér siiborom majetkov ne? podnikom.

v. Novela IFRS 9, IAS 39 a IFRS 7 - Reforma nrokovej sadzby (iicinnd pre roéné hiftovné
obdobia zalinajiice 1. janudra 2020 alebo neskor).

Dodatky sa zaoberaji otdzkami ovplyvitujicimi finanéné vykazovanie v obdobi pred reformou
[BOR, st povinné a vzfahujd sa na vietky zaistovacie vztfahy priamo ovplyvnené neistotami
stvisiacimi s reformou IBOR.

Od vsetkych spolo¢nosti, ktoré maji zaistenie ovplyvnené reformou IBOR, sa vyZaduje

* posudit,, &i sa referentnd Grokové sadzba, na ktorej je zaloZené zabezpedenie (hedging) pefiaznych
tokov, nezmeni v dosledku reformy TBOR, pri posudzovani, & budice petiaZné toky st vysoko
pravdepodobné. V pripade ukondenych zabezpe&eni sa uplatni ten isty predpoklad aj na uréenie
toho, ¢i sa oCakéva, 7e dojde k zabezpeCovanym budiicim pefiaznym tokom.

* postdit, ¢i ekonomicky vzfah medzi zabezpecenou polozkou a zabezpeovacim nastrojom
existuje na zaklade predpokladov, Ze referenéna hodnota Grokovej sadzby, na ktorej je zaistena
poloZka a zabezpeCovaci nastroj zaloZeny, sa nezmeni v ddsledku reformy IBOR.

* neukonCit’ zabezpetovaci vzt'ah pocas obdobia neistoty vyplyvajicej z reformy IBOR iba preto,
Ze skuto¢né vysledky zabezpe&enia st mimo rozsahu 80 - 125%.

* uplatiiovat’ poZiadavku na separitnu identifikovatelnost iba na zaiatku zabezpetovacicho
vztahu. Podobnad vynimka sa poskytuje aj na nové uréenie zabezpetovanych poloziek v
zabezpeCeniach, kde st €asto zabezpetované polozky ukondené ako uréené na zabezpe&enie a st
znova urcené ako zabezpecované - napr. makro zabezpegenie

vi. Dodatky k IAS 1 Prezentdcia iétovaej zavierky, klasifikicia zévizkov ako krdatkodobé alebo
dlhodobé (Dodatky sii tcinné pre iiétovné obdobia zalinajiice 1. janudra 2022 alebo neskér a
maju sa uplatiiovar’ retrospektivne. Skorsie uplatiiovanie je povolené.)

Zmeny a doplnenia klasifikacie zavizkov ako obezné alebo neobené (zmeny a doplnenia IAS 1)
maju vplyv iba na prezenticiu zavizkov vo vykaze o finangnej situdcii - nie na vy¥ku alebo
natasovanie vykazania majetku, zavizkov, vynosov alebo nakladov alebo na informécie, ktoré
subjekty zverejiiuji o tychto polozkach.

* objasfiuju, Ze klasifikacia zdvizkov ako obeZnych alebo neobeznych by sa mala zakladat' na
pravach, ktoré existuji na konci vykazovaného obdobia, a zostlad'uji znenie vo vietkych
prislusnych odsekoch s odkazom na ,.pravo” odloZit' vyrovnanie aspoil o dvandst mesiacov a
vyslovne uviest, Ze iba prava zavedené ,.na konci vykazovaného obdobia“ by mali ovplyvnit
klasifikaciu zavizku;

* objasiiujt, Ze klasifikicia nie je ovplyvnend otakdvaniami, & G&tovné jednotka uplatni svoje
pravo odloZit’ vyrovnanie zavizku; a

* objasiiuji, Ze vyrovnanie sa tyka prevodu hotovosti, majetkovych néstrojov, iného majetku alebo
sluzieb na protistranu.

Spolonost ofakéva, Ze vydané Standardy, ktoré edte nenadobudli G&innost’, nebudi mat” ¥iadny
vplyv na Gtovnd zavierku spolo&nosti ku diiu ich Géinnosti.
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Vyznamné uctovné zasady a uétovné metody
Peniaze a peniazné ekvivalenty

Peniaze a penazné ekvivalenty zahffiaji pefiazn( hotovost,, peniaze v bankach a kratkodobé
vysoko likvidné investicie s pdvodnou splatnostou nepresahujiicou tri mesiace.

Nederivatové finanéné aktiva

Spolo¢nost’ md nasledujiice Finanéné nastroje, ktoré nie st derivaty: nakipené dlhopisy a
pehladavky z obchodného styku.

i.  Klasifikdgcia

Dlhopisy a pohl'addvky sii nederivatové Finanéné aktiva s pevnymi &i vopred uréitelnymi platbami.
Tieto aktiva nie su kétované na aktivnom trhu. Kategéria dlhopisov a pohladdvok je prevaZne
tvorend dlhopismi vydanymi netverovymi inStitGciami, pohfaddvkami z obchodného styku a
ostatnymi pohl'adavkami.

Vsetky dlhopisy a pohladavky st G¢tovnou jednotkou drzané do splatnosti a kategorizuj sa
v modeli amortizovanej hodnoty (amortizované obstaravacie ceny).

ii.  Prvetné vykazovanie

Pri prvotnom vykazani Spolo¢nost’ ocefiuje finanéné aktiva k datumu ich nakupu v realnej hodnote
po odpocitani transakénych nakladov, ktoré st priamo priraditelné k nadobudnutému finanénému
aktivu.

iii. Ndsledné ocefiovanie

Dlhopisy a pohladavky sa ocefiuji amortizovanou obstaravacou cenou po odpoéitani vietkych strat
zo zniZenia hodnoty.

Pri ocefiovani amortizovanou obstaravacou cenou sa vietky rozdiely medzi obstardvacou cenou a
hodnotou pri splacani vykazuji vo vykaze ziskov a strat po dobu trvania prislusného aktiva &i zavizku,
a to za pouzitia efektivnej trokovej sadzby.

Kratkodobé pohl'adavky z obchodného styku sa nediskontuja.
iv. Odultovanie

Finan¢né aktivum sa oductuje, ked’ vypréi zmluvné pravo na penazné toky z daného aktiva alebo
ak, je pravo na prijem zmluvnych pefiaznych tokov prevedené v ramci transakcie, kde déjde k
preneseniu v zasade vSetkych rizik a GZitkov spojenych s vlastnictvom daného aktiva. Akykolvek
podiel na prevedenych Finanénych aktivach, ktoré Spoloénost’ ziska alebo si ponechd, sa vykaze
ako samostatné aktivum €i zavazok.

v. Znifenie hodnoty

Spoloénost” pouziva pre vykazovanie znehodnotenia Finanénych aktiv model tvorby opravnych
poloZiek zaloZeny na ocakdvanych Gverovych stratach (,,ECL model™).

Metoda ocakdvanych iverovych strdt na zniZenie hodnoty (ECL)

Metoda oCakavanych tverovych strat na zniZenie hodnoty berie do uvahy st¢asnt hodnotu
vietkych strat spésobenych zlyhanim dlZnika a to (i) pocas nasledujucich dvanastich mesiacov,
alebo (ii) cez otakévané doby trvania Finanéného néstroja vzhladom na to, &i doslo k zhoreniu
kreditného rizika od podiatoéného zatdétovania. Model zniZenia hodnoty meria opravné polozky na
averovej strate pomocou trojfazovej metddy zaloZenej na stupni zhor3enia kreditného rizika od
pociato¢ného zatiétovania:

- [Etapa 1 (,,Stage 1*) — Pokial’ nedoslo k vyznamnému narastu Gverového rizika (SICR) od
prvotného zautovania Finanéného nastroja, je vykdzand opravna polozka vo vyike
zodpovedajlce] oakavanym tverovym stratim za 12 mesiacov (odakdvané dverové straty,
ktor€ vyplyvaju z udalosti, ktoré mézu nastat’ v priebehu 12 mesiacov po datume Gctovnej
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zavierky). Urokové vynosy st zali¢tované metddou efektivnej urokovej sadzby aplikovanej na
hrubt t¢tovnl hodnotu Finanéného aktiva.

- Etapa 2 (,.Stage 2) — Pokial' ddjde k vyznamnému nérastu Gverového rizika (SICR) od
prvotného zatiCtovania, ale Finanény ndstroj nie je znehodnoteny, je vykdzana opravna polozka
vo vyske zodpovedajlicej otakdvanym Gverovym stratam za celit dobu trvania Finanéného
nastroja (oCakavané tverové straty, ktoré si dosledkom vietkych moZnych udalosti
vyvolavajicich stratu po dobu trvania Finanéného néstroja). Urokové vynosy st zatitované
metodou efektivnej irokovej sadzby aplikovanej na hrubt t¢tovnt hodnotu Finanéného aktiva.

- Etapa 3 (,.Stage 3“) — V tejto etape st zahrnuté znehodnotené Finanéné néstroje. Podobne ako
u Etapy 2 je vykédzana opravna poloZka vo vyske zodpovedajicej oakdvanym stratam za celtl
dobu trvania Finanéného nastroja. Urokové vynosy s zatctované metodou efektivnej trokovej
sadzby aplikovanej na ¢isti u¢tovnii hodnotu Finanéného aktiva.

Etapa 3

Finanéné aktiva, okrem aktiv v modelu FVTPL, sa posudzuji z hladiska existencie ndznaku
zniZenia hodnoty vzdy ku koncu Gétovného obdobia. Preto spolo&nost’ sleduje hlavne, &i nenastala
niektora z nizsie uvedenych skutotnosti:

- protistrana vykazuje zdvaZné finan¢né komplikdcie
- doslo k poru$eniu zmluvy, napr. omeskaniu pri splacani alebo nesplacani arokov ¢&i istiny

- nastala sitvacia, ked” je pravdepodobné, Ze na dlznika bude vyhlaseny konkurz alebo u
neho ddjde k finanénej reorganizacii.

- prestane existovat’ aktivny trh pre Finanéné aktivum z dévodu finanénych komplikacii.
Ocenenie ocakdvanej wiverovej straty

Odhad o¢akavanych Gverovych strat je modelovany na zaklade pravdepodobnosti zlyhania (PD),
expozicie v zlyhani (EAD) a straty v zlyhani (LGD). Podrobnosti k tymto 3tatistickym
parametrom/vstupom st nasledujiice:

- PD— Pravdepodobnost’ zlyhania je odhad pravdepodobnosti zlyhania za dané ¢asové obdobie.
- EAD — Expozicia v zlyhani je odhad expozicie k zlyhaniu k budicemu ddtumu, s ohfadom na
ocakavané zmeny v expozicii po dni iétovnej zdvierky.

- LGD-—Strata v zlyhani je strata vzniknuta v pripade, ked’ déjde k zlvhaniu. Vychadza z rozdielu
medzi dlZnymi zmluvnymi pefiaZnymi tokmi a tymi, ktoré veritel' oakdva, e obdrzi, s
realizciou prislusného zabezpelenia.

Ocenenie oakavanej Giverovej straty a zhodnotenia vyznamného ndrastu tiverového rizika berie do
uvahy informacie o minulych udalostiach a sucasnych podmienkach, rovnako ako raciondlne a
podloZené predpovedi budticich udalosti a ekonomickych podmienok. Odhad a aplikicie informécii
ohl'adom budtceho vyvoja vyZzaduje pouzitie vyznamnych odhadov.

Wkazovanie opraviej polozky pre iiverové straty vo vykaze o financnej pozicii

U Finanénych aktiv ocefiovanych v amortizovanej obstardvacej cene je opravna polozka
odpoéitana od hrubej G¢tovnej hodnoty Finanéného aktiva.

Finané¢né zaviizky

Spolo¢nost’ ma nasledujiice Finanéné zavizky: emisie dlhovych cennych papierov, zdvizky z
obchodného styku a ostatné zaviizky. Tieto Finanéné zavizky sa prvotne vykazuju ku diu
vysporiadania v redlnej hodnote zvysenej o vietky prislu$né priamo stvisiace transak¢né niklady.
Néasledne sa Finanény zavizok ocefiuje amortizovanou obstardvacou cenou za pouzitia efektivnej
trokovej sadzby.

Finantny zévizok sa oductuje po splneni, zruieni alebo vypriani zmiuvnych povinnosti.
Dthopisy st vykazované po odpo¢itani ndkladov spojenych s emisiou. Tieto naklady s pocas doby

existencie dlhopisov vykazované vo vykaze ziskov a strat na zaklade efektivnej trokovej sadzby.
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Naakumulovany trok je zau¢tovany vzdy ku koncu prisluiného kalendarneho mesiaca.

Redlna hodnota pre Groven 3 bola vypoéitana na zéklade predpokladanych vydavkov, ktoré by
Spoloénost’ k siivahovému ditu musela vynalozit', aby dihy zanikli.

Urokové vynosy a niaklady

Urokové vynosy a néklady st vykazované vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sudasti
komplexného vysledku pouZitim efektivnej Grokovej sadzby. Efektivna Girokova sadzba je sadzba,
ktora presne diskontuje odhadované budtice pefiazné platby a prijmy pocas Zivotnosti finan¢ného
majetku alebo zavdzku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia kratSieho) na 0&tovnt hodnotu
finan¢ného majetku alebo zavizku. Efektivna trokova miera sa stanovuje pri prvotnom vykazani
finanéného majetku a zavizku a neskér sa nereviduje.

Vypocet efektivnej tirokovej sadzby zahffia vietky zaplatené poplatky a bazické body alebo prijaté
transakéné néklady a diskonty alebo prémie, ktoré st neoddelitel'nou stitast'ou efektivnej Grokovej
sadzby. Transakéné ndklady st prirastkové néaklady, ktoré sa daji priamo priradit’ nadobudnutiu,
vydaniu alebo vyradeniu finanéného majetku alebo zdvizku.

Dai z prijmov
Dan z prijmov zahfila splatn( a odloZent dafi. Dai z prijmov sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat.

Splatna dafi obsahuje odhad dane (dafiovy zévizok alebo danova pohladavka) vypoéitany zo
zdanitelného prijmu ¢i straty za be’né obdobie za pouzitia dafiovych sadzieb platnych k
stivahovému diiu, ako aj vietky Gpravy splatnej dane tykajiice sa minulych rokov.

Odlozen4 daii sa vypocita s pouzitim stivahovej metddy z prechodnych rozdielov, ktoré existuju k
savahovému diiu medzi dafovym zakladom aktiv a pasiv a ich hodnotou stanovenou pro Gdely
uétovného vykaznictva.

O odlozenej daiovej pohl'adavke sa Gétuje u
- v3etkych od¢itatel'nych prechodnych rozdielov a

- nevyuzitych dafovych odpoétov a nevyuzitych dafiovych strat prevedenych do d’alSich obdobi,
a to vo vyske, v ktorej je pravdepodobné, ze budici zdanitel'ny zisk umozni realizaciu tychto
odeitatePnych prechodnych rozdielov, nevyuZitych dafiovych odpoétov a nevyuzitych
danovych strat prevedenych do dal3ich obdobi.

Stanovenie realnej hodnoty

Utovné postupy a zverejiiované informécie Spolognosti vyzaduju stanovenie realnej hodnoty
Finanénych i nefinanénych akiiv a zavizkov. Redlne hodnoty boli stanovené pre i¢ely ocefiovania
alebo zverejiiovania s pouzitim ni$ie uvedenych metdd. Dalsie informécie o predpokladoch
uplatiiovanych pri stanoveni realnej hodnoty sa tam, kde je to vhodné, uvadzaji v bodoch prilohy,
ktoré sa konkrétne tykaji daného aktiva ¢i zavazku.

Vietky aktiva a zaviizky, ktoré st ocenené redlnou hodnotou alebo u ktorych je realna hodnota
zverejnena v Udtovnej zavierke, st rozdelené do kategérii v ramei hierarchie stanovenia reélnej
hodnoty. Urovne hierarchie sti stanovené podl'a najniziej Girovne vstupnych ddajov vyznamnych pre
stanovenie celkove] redlnej hodnoty, ako je uvedené nizsie:

- Uroveit 1 — kétované (nekorigované) trhové ceny na aktivnych trhoch za identické aktiva
alebo zavizky

- Urovefi 2 — technické ocenenie, pre ktoré st vstupy na najnizej trovni ddleZité pre ocenenie
realnou hodnotou priamo &i nepriamo pozorovatelné na trhu

- Urovet 3 — technické ocenenie, pre ktoré st vstupy na najnizSej Grovni ddlezité pre
ocenenie realnou hodnotou nepozorovatelné

Peniaze a penainé ekvivalenty
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v tis. EUR

Bezné ucty v bankach
Celkom

K 30. janu 2020 K 31. decembru
2019

362 791
362 791

Spoloénost’ drzi penazné prostriedky u Finanénej intiticie — banky v Slovenskej republike.
Pripadné znehodnotenie pefiaznych prostriedkov bolo uvazované na bdze dvandst mesaCnej
predpokladanej straty a v ramci prebiehajicej analyzy Spoloénost’ uzavrela, Ze riziko i hodnota st

nevyznamne.

Dihopisy

vtis. EUR K 30. junu 2020 K 31. decembru 2019
Dilhopisy 68111 66 955

z toho dlhopisy vydané spriaznenymi spolocnostami (60 127) 43 692

Opravna polozka k dthodobym dlhopisom (464) (863)
Opravna poloZka ku kratkodobym dlhopisom (480) (256)
Celkom 67 167 65 836
Dlhodobé 42 054 50 638
Kratkodobé 25113 15198
Celikom 67 167 65 836

Dlhodobé aj kratkodobé Finanéné nastroje predstavuji investicie do dlhopisov s pevnou tGrokovou
sadzbou vydanych projektovymi spoloénostami, ich prehlad’ zahffia tabulka niZie:

gilslililn{flnhtoz)isu Zm::;;:; EIR Datum emisie Datum nakupu Datum splatnosti
Levanzo Investments S.A.

1611 8,50 % 7,68 % 14.03.2019 01.07.2019 23.06.2022

1612 8.50% 7.68 % 14.03.2019 01.07..2019 23.06.2022

1674 8.50 % 7.77% 07.05.2019 01.07..2019 23.06.2022

1675 8,50 % 7,78 % 10.05.2019 01.07..2019 23.06.2022

1676 8.50 % 7.78 % 10.05.2019 01.07..2019 23.06.2022

1711 8.50 % 7.87 % 05.07.2019 05.07.2019 23.06.2022
Albatros Projects XVII

2016 7.50% 7,16% 03.04.2020 30.04.2020 23.06.2022
Raven Projects 11 S.ar.L

1870 725% 7,12 % 19.12.2019 27.12.2019 24.06.2021

1871 7.25% 6,98 % 19.12.2019 27.12.2019 23.06.2022
Albatros Projects VI S.a vl

2035 2 7.50% 8.99% 25.06.2020 25.06.2020 30.04.2021

2036 7.50% 7.4%% 25.06.2020 30.04.2020 30.04.2021
Albatros Projects X S.a r.L

1881 7.50 % 743 % 20.12.2019 20.12.2019 30.01.2021

1882 7,50 % 743 % 20.12.2019 20.12.2019 30.01.2021

1748 7.50 % 7.23% 07.08.2019 16.01.2020 30.01.2021

2069 7.50% 7.24% 26.06.2020 26.06.2020 23.06.2022
Albatros Projects X1 S.a r.l.

1753 8,00 % 7,67 % 16.08.2019 16.08.2019 30.09.2021

1754 8,00 % 7,67 % 16.08.2019 16.08.2019 30.09.2021

Spolo¢nost’ naktipila neobchodované dlhopisy projektovych spolognosti. Vo vsetkych pripadoch
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sa jednd o dihopisy s pevnym trokovym vynosom. V tejto sivislosti Spolo¢nost” monitoruje plnenie
finan&nych ukazovatefov podla ustanoveni prospektu cenného papiera. Spolo¢nost je na zaklade
dostupnych finan¢nych informdcii presveddend, Ze ukazovatele nie st porusené k 30.06.2020.
Spolo¢nost’ sa zaviazala v emisnych podmienkach pre jej emitované dlhopisy dodrziavat
nasledujice obmedzenia:

maximalna expozicia na individualny projekt neprekro¢i 20 % z celkového objemu vydanych
dlhopisov

investicie iba do pevne urofenych dlhovych nastrojov projektovych spolo¢nosti so sidlom
v krajinach OECD

projekty projektovych spolocnosti budi vo faze vystavby alebo prinajmensom v stave
pripravenosti k vystavbe (so vietkymi udelenymi povoleniami) alebo, v pripade realitnych
projektov, spolotnost” stanovi, Ze takyto stav bude realizovany v maximaélnej lehote Siestich
mesiacov. Do projektu v oblasti obnovitel'nej energie, ktoré aktudlne nie st pripravené k
vystavbe, mbze byt investované maximalne 20% z celkového objemu nesplatenych dthopisov.

Spolo¢nost’ bude investovat’ do projektov suvisiacich s nehnutelnostami maximélne 50%
z celkového objemu vydanych dlhopisov

do realitnych projektov lokalizovanych v Spanielsku bude spoloénost’ investovat’ maximélne
40% z celkového objemu vydanych dlhopisov

datum koneénej splatnosti dlhovych ndstrojov projektovych spolognosti, do ktorych emitent
investoval, bude vzdy predchadzat’ ditu koneé&nej splatnosti emitovanych dlhopisov.

Spolognosti, ktorych dlhopisy Spolo¢nost nakiipila, umiestuji prostriedky do niZSie uvedenych

projektov:

Protistrana (dlinik) Sidloe diZnika Krajina projektu Nazov projektu
Levanzo Investments S.A. Spanielsko Spanielsko Real Estate Spain 11
Raven Projects I S.ar.l. Luxembursko Nérsko Wind Norway [
Albatros Projects VIS.ar.L Luxembursko Portugalsko PV Portugal |
Albatros Projects X S.ar.l Luxembursko Finsko Wind Finland 1
Albatros Projects XI S.ar.l. Luxembursko Portugalsko Real Estate Portugal I
Albatros Projects XVII S.ar.L Luxembursko Germany Real Estate Germany 1

Vo vykaze o finanénej situacii st dlhopisy vykazované v amortizovanej obstardvacej cene, spolu
s akumulovanymi irokmi poéitanymi ro&nou efektivnou tirokovou sadzbou . Podrobné informécie
o dlhopisoch st uvedené v tabulke nizsie (idaje v tis. EUR):

Hrub4 Cista Reslna
Emitent a &islo dlhopisu nftovna hodnota ECL nétovna hodnota hodnota
Levanzo Investments S.A.
1611 3885 1 3 884 3915
1612 3 885 1 3884 391>
1674 273 0 273 276
1675 109 0 109 110
1676 109 0 109 110
1711 6133 | 6132 6203
Raven Projects IL S.ar.L
1870 1971 2 1969 2002
1871 6013 7 6 006 6162
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Albatros Projects VI S,a r.l,

2035 2 653 24 6514 6718
2036 6 937 26 6911 7129
Albatros Projects X S.a r.lL.
1881 4874 206 4 668 4950
1882 4 874 206 4 668 4 950
1748 400 17 370
2069 1501 62 1439
Albatros Projects XVII
2016 13 483 67 13416 13 990
Albatros Projects X1 S.a r.l
1753 3563 163 3 400 3677
1754 3563 163 3 400 3677
Celkom 68 111 944 67 167 69 694

Vietky opravné polozky st tvorené k dlhopisom obstaravanym v priebehu uctovného obdobia a
vykézané vo vyike zodpovedajlicej oCakavanym Gverovym stratdm za 12 mesiacov (ofakavané
uverové straty, ktoré vyplyvaji z udalosti, ktoré méZzu nastat’ v priebehu 12 mesiacov po datume
Gctovnej zavierky), tzn. v ramci ,,Etapy (Stage) 1% V priebehu G¢tovného obdobia nedoslo k
presunom medzi jednotlivymi troviiami, teda v ramei klasifikacii Etapa 1 aZ 3.

Pohybova tabulka opravnych poloZiek

K 30. decembru 2019

v tis. EUR Tvorba Rozpustenie PouZitie K 30. junu 2020
1119

ECL 944 1119 0 944

Celkom 1119 944 1119 0 944

Dlhopisy nie st zaistené.

Vietky droéené finantné nastroje vedené v amortizovanej obstardvacej cene st zaradené do Grovne
3 hierarchie redlnej hodnoty (viacej podrobnosti o ocefiovacich metédach vid bod 2(c) i. —
Neistoty v predpokladoch a odhadoch). Redlna hodnota bola vypolitani na zaklade
predpokladanych budicich diskontovanych prijmov z dlhopisov. Pri odhadoch predpokladanych
budiicich pefiaznych tokov boli vzaté do Gvahy i rizika z neplnenia ako aj skuto&nosti, ktoré by
naznacovali zniZenie hodnoty. Odhadované realne hodnoty Gverov vyjadruji zmeny v kreditnom
hodnoteni od momentu ich tpisu, spolu so zmenou v Grokovych sadzbach v pripade dlhopisov s
fixnou tirokovou sadzbou.

Hierarchia redlnej hodnoty pre Finan&né nastroje vedené v redlnej hodnote je uvedené v bode 9 -
Finanéné nastroje a Finanéné zavizky.

Kreditné riziko je blizsie popisané v bode 14.
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T Pohladavky z obchodného styku a iné aktiva

v tis. EUR K 30. jinu 2020 K 31. decembru 2019
Pohladavky z obchodného styku - -
Ndklady budicich obdobi 170 52
Celkom 170 32
Z toho krdtkodobé 170 32
Celkom 170 52

K 30. janu 2020 boli v lehote splatnosti vietky pohFadavky z obchodného styku a iné aktiva.
O uverovych rizikach a o rizikdch strat zo zniZenia hodnoty vo vztahu k pohPaddvkam z
obchodného styku a inym pohFadavkam pojednava bod 14 — Postupy riadenia rizik a zverejfiovania
informacii.
Spolognost’ vykazuje v ramci aktiv dlhodobu pohladavku z titulu odloZenej dane — vid bod 11.

8. Zakladné imanie

Zékladné imanie spolo¢nosti bolo dita 2. februara 2019 zapisané do obchodného registra v sume

25 tis. EUR.
K 30. jinu 2020 : ; 2 Hlasovacie
Podiel Vliastnicky podiel prava
v tis. EUR o o
Corporate E}usmess Solutions 25 100 100
Partners S.ar.l.
Celkom 25 100 100

Upisané a splatené zakladné imanie k 30. jinu 2020 pozostava z 25 kmeniovych akcii v nomindlnej
hodnote 1 tis. EUR za akciu, akcia znie na meno a ma podobu listinného cenného papiera. Drzitelia
kmefiovych akeii disponujii hlasovacim pravom vo vyske jedného hlasu na kmetiovi akeiu.

Spolognost vykazuje zéporné vlastné imanie z dévodu straty v predchadzajicom uétovnom obdobi.
Vedenie spolo¢nosti tento stav povazuje iba za do¢asny. Podl'a obchodného planu spolocnosti
zostaveného na nasledujice dva roky je zaistena likvidita Spolo&nosti a jej schopnost’ hradit’ svoje
zavizky.

Pricinou straty je hlavne tvorba opravnych poloziek k nakapenym dihopisom projektovych
spoloé¢nosti.

Pre vietky zavizky splatné v nasledujticich dvanastich mesiacoch plati, ze budi vyrovnané, najma
platby trokov investorom vyplyvajuce z emisnych podmienok seniornych dlhopisov. Spolo¢nost
ma vhodnt vekovt Struktiru nakipenych dlhopisov (ku ktorym boli tieZ vykazané opravné
polozky), ktoré jej pre tieto platby zaruéuji disponibilné zdroje.

Pre dlhodobé zavizky, najmi budice platby investorom, plati rovnako, Ze buda vyrovnané, a to
opit vdaka vhodnej $truktiire nakipenych dlhopisov s roznou splatnostou, pri¢om Ciastocne tieto
prostriedky budii podfa obchodného planu spolo&nosti nasledne reinvestované tak, aby
v budicnosti zaistili Spolo&nosti dostato&né zdroje, v stilade s obchodnymi pldnmi spolo¢nosti.

Z tychto ddvodov Spolognost nevidi vyznamn@ neistotu, ktord by ohrozovala predpoklad
nepretrzitého trvania spolo¢nosti pre vypracovanie Gictovnej zavierky.

9. Vydané dihopisy
v tis. EUR K 30. jonu 2020 K 31. decembru 2019
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Seniorné dlhopisy v amortizovanej hodnote
Juniorné dlhopisy v amortizovanej hodnote

Z oho voci spriaznenym osobdm
Celkom

Dihodobé

Krdtkodobé
Celkom

39 604 40 351
29071 27 785
68 675 68 136
68 471 67 185

204 951
68 675 68 136

Kratkodoba Cast’ predstavuje akumulovany Grok k 30. junu 2020 k seniornym dlhopisom, ktory

bude splatny do jedného roka.

Odsiihlasenie pohybov finanénych zdviizkov do Vykazu o pefiaZnych tokoch

Cudzi kapital Vlastny kapital
DIMVE SIS possuilise k%ﬁﬁié Spolu
papicie nastroje
Zostatok k 31. decembru 2019 68 136 0 h eslw
Vynosy z emisie seniornych dlhopisov 0 0 0 0
Vynosy z emisie juniornych dlhopisov 0 0 0 0
Celkové zmeny z financovania pefiaZznych tokov 0 0 0 0
Urokové naklady 2239 2239
Vyplatenie (1700) 0 0 (1700)
Zostatok k 30. jiinu 2020 68 675 0 0 68 675
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Vydané dlhopisy v amortizovanej hodnote

Podrobné informacie o vydanych dlhopisoch st uvedené v tabul’ke niZgie:

SENIORNE DLHOPISY
K 30. jiinu 2020
; spojenc Splatnost’ o = v tis. EUR
dihopisu s emisiou a sadzba (%)  sadzba K 30.6.2020
v tis. EUR irok v tis. EUR (%) 0.
hhange 40 000 720 28.06.2022 4,25 % 4,79 % 39 604
Celkom 40 000 720 - - . 39 604

Dlhopisy s nazvom ,,Dlhopis ARAF 4,25/2022% s identifikaénym koédom ISIN: SK4000015566
boli vydané dita 28. jina 2019 s nominalnou hodnotou emisie 40 000 tis. EUR. Menovita hodnota
kazdého dlhopisu je 1 tis. EUR. K 28. jinu 2019 bolo vydanych 40 000 ks dlhopisov v nominalnej
hodnote 40 000 tis. EUR, ¢o predstavuje cely objem emisie. DIhopisy st tiroené pevnou drokovou
sadzbou 4,25 % p.a., pri¢om celkova nominalna hodnota emisie je splatna 28. jina 2022. Dlhopis
bol prijaty na trhu Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s.

Dihopisy su k savahovému diu kétované na verejnom trhu.

Ziskané prostriedky z emisie seniornych dlhopisov st nasledne investované do projektov
predovietkym v oblasti nehnutel'nosti a trhu obnovitel'nych zdrojov.
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JUNIORNE DLHOPISY
K 30. junu 2020
Nominilna {iétovna Niklady Geitiovs Efektivna
v tis. EUR hodnota i spojené Splatnost 1 Ve, dirokova
dihopisu s emisiou a firok *7 sadzba (%)
Lo hrenizn 26 800 29 071 330 28.06.2022 10,00 % 9,50 %
Celkom 26 800 29 071 330 " 2 =

Dlhopisy s nazvom ,,Dihopis ARAF 10,00/2022% s identifikatnym kédom ISIN: SK4000015558
boli vydané diia 28.06.2019 vo vyske 30 000 tis EUR v nominalnej hodnote 100 tis EUR. predanych
bolo 268 dthopisov, platba od investora bola prijata dita 17.07.2019. Dlhopisy st splatné 28.06.2022,
pricom kupon je splatny k vyroénému ditu kazdy rok.

Juniorné dihopisy su Grotené pevnou trokovou sadzbou. Dihopisy k stvahovému diiu nie st
kétované na verejnom trhu. Emitent ma préavo predéasného splatenia. Ide iba o moznost’ a vedenie
spolocnosti ju poklada iba za teoretickt. Vietky pefiazné zavizky a platby vznikajice v sivislosti s
juniornymi dlhopismi s&i podriadené zavizky ku platbam vznikajicim v sivislosti so seniomymi

dlhopismi.

Informacie o redlnej hodnote vydanych dihopisov

Nasledujica tabulka uvadza realnu hodnotu Grogenych néstrojov vykazovanych v amortizovanej

obstardvacej cene:
vtis EUR

Uttovna hodnota

Seniorné dlhopisy
Juniorné dlhopisy

K 30. janu 2020

Redlna hodnota

Celkom

39604 39252
29 071 31445
68 675 70 697

Vietky trotené finanéné nastroje vedené v amortizovanej hodnote st zaradené do drovne 3
hierarchie realnej hodnoty (viac podrobnosti o ocefiovacich metodach vid bod 2 (¢) i. — Neistoty v
predpokladoch a odhadoch), s vynimkou seniornych dlhopisov, ktoré st zaradené do Grovne 1.

10. Zavizky z obchodného styku a iné zavizky

v tis. EUR

Zavizky z obchodného styku
Rezervy
Celkom

Z toho krdtkodobé
Celkom

K 30. janu 2020

K 31. decembru 2019

240 10
26 29

266 39
266 39

266 39

Zévizky z obchodného styku a iné zavizky neboli k 30. jinu 2020 zabezpedené.

K 30. junu 2020 boli vietky zéviizky z obchodného styku v lehote splatnosti.

Odhad zavizkov vychadza zo zmluvnych podmienok alebo faktar prijatych po sivahovom dni,
aviak pred zverejnenim 0¢tovnej zavierky.

Riziko likvidity, ktorému je Spoloénost’ vystavena v sivislosti so zdvdzkami z obchodného styku a
inymi zaviizky, je popisané v bode 14 — Postupy riadenia rizik a zvergjiiovania informacii.
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Dai z prijmu

Spolo¢nost nevykazuje k 30. junu 2020 splatni daii z prijmu. Dafova sadzba v Slovenskej
republike je 21 %. Spolo&nost’ vyé&islila odloZent dafova pohladavku vo vySke 132 tis. EUR.
Dévodom vzniku odloZenej datiové pohladavky je predovietkym rozdiel medzi urofenim
efektivnou dafiovou sadzbou v titovnictve a nominalnou trokovou sadzbou pre dafiové ucely.
Dalgim titulom je dafiova strata za rok 2019, kiora bola spdsobena prevazne vy$Sou hodnotou
nakladovych trokov z dlhopisov oproti vynosovym urokom z dlhopisov a tvorba opravnych
poloziek k nakupenym dlhopisom projektovych spolo¢nosti. Vedenie spolocnosti otakava, ze
k uplatneniu straty déjde v lehote pre jej uplatnenie, teda do piatich rokov od jej vzniku.

Podrobnej$iu analyzu uvadza tabulka nizsie:

K 30. janu 2020 Zaklad odlozenej Sadzba T
viis. EUR dane dane oZena dan
Titul

Rozdiel v brutto Gétovnej a datiovej hodnote obstaranych

dlhopisov 134 21% 28
Niklady budicich obdobi 0 21% 0
Rozdiel v uétovnej a dafiovej hodnote emitovanych dlhopisov 836 21% 176
Strata bezného obdobia dafiovo uplatnitelnd v bud. Rokoch 0 21% 0
Celkom 971 21% 204
Efektivna dan

K 30. jinu 2020

v tis. EUR Zaklad dane Sadzba Daii
Titul o

Zisk pred zdanenim i T 8
Dafiové neuznatelné naklady — OP k pohl'adavkam 175 21% 37
Ostatné daitovo neuznatelné naklady 425 21% 89
Skutofny dafovy naklad 971 21% 204
Efektivna dan 371 55% 204
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Administrativne naklady

Prevadzkové naklady predstavuji naklady spojené s pripravou vydania dlhopisov, obsluhou
a administraciou dlhopisov, s vynimkou transakénych nékladov spojenych s emisiou (vid’ bod 9).

v tis. EUR 1.1.2020 - 30.6.2020 2.2.2019— 31.12.2019
Audit, uctovnictvo, pravne sluzby 40 36
QOstatné 35 48
Celkom 75 84

Odmena Statutarnemu auditorovi za audit G&tovnej zavierky k 31. decembru 2019 prestavovala
15 tis. EUR. Ostatné povolené neauditorské sluzby boli vo vyske 5 tis. EUR.

Ostatné naklady st spojené predovietkym s poradenstvom stvisiacim s nakipenymi dlhopismi,
ktoré nepredstavujii zlozku tirokového nakladu vykazovaného v ramei efektivnej urokovej sadzby.

Vynosy a niaklady, zisk / (strata) z finanénych nastrojov

Vykazané vo vykaze ziskov a strat

v tis. EUR 1.1.2020 — 30.6.2020 2.2.2019— 31.12.2019
Vynosové troky ratané efektivnou trokovou mierou 2 448 1844
Ostatné financné naklady I (83)
Nakladové uroky (2239) (2 082)
Tvorba opravnych poloZiek 175 (1119)
Celkom 385 (1 440)

Vynosové uroky sa vztahuji k nakipenym dlhopisom a nakladové droky k emitovanym

dlhopisom. Dalej bola vytvorena opravna polozka k nakipenym dlhopisom projektovych
spoloénosti.

Postupy riadenia rizik a zverejiiovania informacii

Vtejto Casti st popisané finanéné a prevadzkové rizika, ktorym je Spolo¢nost vystavena, a
sposoby, ktorymi tieto rizikd riadi. NajdéleZitej§imi finanénymi rizikami s pre Spoloénost’
Gverové riziko a riziko likvidity.

Uverové riziko

Uverové riziko je riziko finanénej straty, ktoré hrozi, pokial' protistrana v transakcii s finanénym
nastrojom nesplni svoje zmluvné zavézky. Toto riziko vznika predovietkym v oblasti dlhopisov.

Spolo¢nost’ poskytla financovanie prostrednictvom naktipenych dlhopisov s pevnou trokovou
sadzbou vydanych projektovymi spolonostami. Spolotnost ziskala prostriedky tpisom
seniornych a juniornych dlhopisov. Projektovym spolotnostiam nebol prideleny rating. Spolo&nost’
mé vlastny systém pre posudzovanie kreditného rizika a pravidelne vyhodnocuje schopnost
diZnika splacat’.

Spolo¢nost’ alokuje pravdepodobnost’ zlyhania (PD) na zaklade simuldcie hodnét projektov, ktoré
st podkladom finanénych nastrojov. Tieto simuldcie zahtfaju rad rizikovych faktorov, ktoré st
spojené s triedou aktiv kazdého projektu, krajinou pdvodu a d'alsich rizik $pecifickych pre dany
projekt. Potencialne straty zo zlyhania (LGD) odvodené z tychto simulécii, kedy zlyhanim sa mysli
scenar, v ktorom hodnota projektu je nedostatotnd pre Gplné splacanie prislugného dlhopisu
s naakumulovanym ¢rokom, st d'alej upravené o prisluSné miery strat zistenych na trhu, za i¢elom
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vypoétu olakavanej iverovej straty (ECL), ktord je vykézand ako opravna poloZka.
Pre rozdelenie do jednotlivych Etdp (Stage) Spolonost’ sleduje nasledujice indikatory:

Etapa 1 - Dihopis vykazuje bud’ nizke Gverové riziko (pravdepodobnost’ ipadku niZia alebo rovna
0,5 %), alebo dlhopis od poéiatoéného uznania nezaznamenal vyrazné zvy3enie iiverového rizika
(zmenaje niZ8ia alebo rovnd 5 %).

Etapa 2 — Kumulativna pravdepodobnost zlyhania dlhopisu po dobu jeho Zivotnosti sa zvySuje viac
ako 5% bodov, alebo doilo k vyznamne nepriaznivym zmenam v obchodnych, finanénych ¢&i
ekonomickych podmienkach, v ktorych diznik pdsobi, alebo sa oakava redtrukturalizacia alebo
prislo k vyznamnej nepriaznivej zmene prevadzkovych vysledkov dlznika, pripadne sii zname
viasné znamky problémov s peflaznymi tokmi (likviditou) diZnika.

Etapa 3 — Spolonost’ ma objektivne dokazy o tom, ze dlhopisy st znehodnotené. Spolocnost
zaznamenala vyznamné finanéné komplikdcie dlZnika, zlyhanie alebo delikvenciu zo strany
dlznika.

K savahovému diiu st vietky nakipengé dlhopisy zaradené do Etapy (Stage) 1, vid’ bod 6.
K 30. junu 2020 Spolognost nemala Ziadne finanéné aktiva po splatnosti.

Uverové riziko podPa ratingového stupiia protistran

vtis EUR
Aktiva K 30. janu 2020

Etapa 1
Neklasifikované® 0 903
Finanéné nastroje a iné Finanéné aktiva** 68 109 66 955
BBB az AAA 22377 29414
BB az B 26 960 37541
Cai CCC+ i8774
Brutto hodnota 68 111 66 955
Opravné polozky (944) 1119)
Netto hodnota 67 167 65 836

*Pohladdavky voci bankam a Ostatné pohladdavky = prevadzkovych innosti nie sit predmetom priradovania
interného ratingového stuphia.

** Spolocnost’ nevyuziva svoje vlastné ratingové stupne, dlhopisom viak priradila proxy ratingy zaloZené
na vypocitanych PDs na zdklade porovnania verejne dostupnych informdcii o PDs prishichajiicich
dlhopisom s externym ratingom.

Uverové riziko podPa krajiny projektu a sektora

Sektor
Krajina projektu Real Estate Eneroy
Spanielsko 14393 -
Nérsko - 7975
Portugalsko 6 800 13 425
Némecko 13416
Finsko - 11158
Celkom 34 609 32 558
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Riziko likvidity
Riziko likvidity je riziko, Ze sa Spolo&nost’ dostane do problémov s plnenim povinnosti spojenych

so svojimi Finanénymi zavizkami, ktoré sa vyrovnavajui prostrednictvom pefiazi alebo inych
finanénych aktiv.

Spolo¢nost’ dba Standardne na to, aby mala dostatok hotovosti a aktiv s kratkodobou splatnost'ou k
okamzitému pouzitiu na krytie olakdvanych prevadzkovych nékladov na 90 dni, a to spolu so
splacanim finanénych zavizkov, nie viak na krytie nakladov z potencidlnych dopadov extrémnych
situdcii, ktoré sa nedaji primerane predvidat’, napriklad prirodnych katastrof.

Niz3ie uvedena tabulka obsahuje prehl'ad finanénych aktiv a zaviizkov Spolocnosti v &leneni podl'a
splatnosti, konkrétne podla doby, ktora ostdva od siivahového diia do datumu zmluvnej splatnosti.
Pre pripady. ked’ existuje moZnost’ skorsicho splatenia, voli Spolo&nost’, ¢o najobozretnejsi spdsob
posudzovania. Z tohoto dévodu sa u zavizkov vieobecne podita so splacanim v najskor moZnej
lehote a u aktiv sa pocita so spldcanim v najneskoriej moznej lehote. Zaviizky Spolotnosti
predstavujil z vacSej Casti emitované seniorné a juniorné dihopisy. Podl'a emisnych podmienok
emitent ma pravo predéasného splatenia po 2 rokoch od datumu emisie, ide viak o moZnost’, o
ktorej Spoloc¢nost’ v sti¢asnej chvili neuvazuje. Preto je v pripade tychto dlhopisov uvaZované s
pefiaznymi toky podl'a emisnych podmienok.

K 30. jinu 2020

vitis. EUR

ATt Uttovna Zmluvné Menej nez 3 mesiace az 1-5

hodnota peitazné toky™ 3 mesiace 1 rok rokov
Pen_;aze a p_r:naznc 362 362 362 ) }
ekvivalenty
Pohl'adavky
z obchodného styku 170 170 174 ) -
Dlhopisy 68 111 68 238 4] 25 593 42517
Celkom 68 643 68 770 465 25 593 42517
Zavizky
Vydané dlhopisy 68 675 69 504 - 204 68 471
Zavizky z obchodného

3 73 - 5 _

styku a iné zavizky i ! e
Celkom 68 914 6Y 743 - 443 68 471

* Zmluvné pefiazné loky bez zohladnenia diskoniovania na Cistu sucasnit hodnotu a spolu s pripadnym virokom

Spolo¢nost’ bude investovat’ vol'né zdroje zo splacania dlhopisov postupne do d'alSich projektov.

Prevadzkové riziko

Prevadzkové riziko je riziko strdt zo sprenevery, neopravnenej &innosti, chyb, zabudnutia,
neefektivnosti alebo so zlyhania systému. Riziko tohto typu vznika pri vietkych ¢innostiach a hrozi
vietkym podnikatel'skym subjektom. Prevadzkové riziko zahffia i pravne riziko.

Primarnu zodpovednost’ za uplatiiovanie kontrolnych mechanizmov pre zvladanie prevadzkovych
rizik ma vedenie Spolotnosti. VSeobecne pokryvajt nasledujice oblasti:

e poziadavky na porovnanie rozdielov a monitorovanie transakcii,
e identifikacia prevadzkovych rizik v rémci kontrolného systému,

e ziskavanim prehl'adu o prevadzkovych rizikdch si Spoloénost’ vytvara predpoklady ku
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stanovenin a nasmerovaniu postupov a opatreni, ktoré povedi k obmedzeniu
prevadzkovych rizik a k prijatiu rozhodnuti o:

- uznani jednotlivych existujticich rizik;

- zah&jeniu procesov, ktoré poveda k obmedzeniu moznych dopadov; alebo

- ziZenie priestoru k rizikovym &innostiam alebo ich Gplnému zastaveniu.

Spolognost’ diia 10. marca 2020 zriadila vybor pre audit. Dozorna rada konala do 10. marca 2020
ako vybor pre audit.

Emitent sa v suéasnej dobe riadi a dodrzuje vietky poziadavky na spravu a riadene spolo¢nosti,
ktoré stanovuji obecne zaviizné pravne predpisy Slovenskej republiky, najmid Obchodny zakonnik.

Analyza citlivosti

Analyza citlivosti uvaddza zmenu redlnej hodnoty finaniného majetku alebo finan&ného zaviizku v
pripade paralelného posunu vynosovej krivky o 100 bézickych bodov. K stivahovému ditu by
zvyienie urokovych sadzieb o 100 bazickych bodov viedlo k zmene realnej hodnoty Finanénych
nastrojov a inych Finanénych aktiv, resp. Finan¢nych néastrojov a finanénych zavézkov o (920) tis.
EUR, resp. o (1306)tis. EUR. Dalej, k stivahovému ditu by zniZenie drokovych sadzieb
o0 100 bazickych bodov viedlo k zmene realnej hodnoty Finanénych nastrojov a inych Finan¢nych
aktiv, resp. Finanénych nastrojov a finanénych zavizkov o 943 tis. EUR, resp. o 1 343 tis. EUR.
Vzhladom k tomu, Ze spolo¢nost’ vykazuje Finanéné aktiva aj zavizky v amortizovanej hodnote,
zmena redlnej hodnoty nema vplyv na vysledok hospodarenia Spolo¢nosti.

Spoloénost’ tiez posudzuje citlivost’ na zmenu kreditného rizika dlznika. Ak sa zmeni jeho bonita,
pravdepodobnost’ straty sa tieZ zmeni. Ak sa pravdepodobnost’ zlyhania zvy3i o 10%, ECL by sa
zvydila o 94 tis. EUR. Ak by sa pravdepodobnost zlyhania zniZila o 10%, ECL by klesla
o 94 tis. EUR.

Spoloénost tiez vyhodnocuje rozdiely medzi ekonomickymi podmienkami pocas obdobia, za ktoré

sa zbieraj( historické déta, su¢asnymi podmienkami a ocakavanymi ekonomickymi podmienkami
podas predpokladanej doby poZiZky.
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Spriaznené osoby

Uré&enie spriaznenych osdéb

Vzt'ahy so spojenymi osobami zahffiaji vzt'ahy so spoloénost'ami v skupine a s nimi personalne
prepojenymi osobami, ako uvadza nasledujtica tabulka.

Prehlad’ otvorenych zostatkov so spriaznenymi osocbami:
K 30. jiunu 2020

vtis. EUR
Pohl'adavky a Prijaté
Spolo&nosti ovladané koncovymi viastnikmi  ostatné finanfné  finaniné
aktiva zaruky
Z titulu naktpenych dlhopisov 59192 - - &
Z titulu pohl'addvok z obchodného styku = : z -
7. titulu zavdzkov z obchodného styku £ = = s
Z titulu vydanych dlhopisov -
Celkom 59192 - - .

Poskytnuté Zivizky a ostatné
prisPuby finaniné zavizky

Prehlad’ transakcii so spriaznenymi osobami za rok 2020:

Vtis. EUR

Spolocnosti oviadané koncovymi viastnikmi Vynosy 2020 Naklady 2020
Z titulu naakumulovaného Groku dlhopisov = =
Prevadzkové naklady = -
Naklady za poradenstvo stvisiace s investiciami - -
Niaklady na financné zaruku = -
Celkom 0 0

V3etky transakcie boli realizované za podmienok obvyklych v obchodnom styku.
Transakeie s kP'icovymi &lenmi vedenia

Clenovia predstavenstva spolo¢nosti neobdrzali Ziadne pefiaZzné &¢i nepefiazné plnenie za obdobie od
1. januara do 30. jina 2020.

Nasledné udalosti

Posudenie pandémie SARS-CoV-2

Tento report podédva zhrnutie potencidlneho vplyvu na investicie do projektov obnovitelnych
zdrojov energie budovanych ako ,,"na zelenej lake*" (greenfield), tak aj v uZ existujicich lokalitach
(brownfield) v oblasti obnovitelnych zdrojov, a d’alej na investicie do realitnych projektov
realizovanych Spolo¢nostou..

Technicka a ekonomicka prevadzka existujticich prevadzok alebo projektov (brownfield) bola
tymito dopadmi doteraz zasiahnuté len vel'mi malo. Této prevadzka nie je z personalneho hl'adiska
naroéné, a mdze byt obvykle zaistena telefonicky alebo prostrednictvom vzdialeného pristupu.
PriebeZné monitorovanie aktiv zabezpetuje oddelenie Asset Management spoloénosti Aquila
Capital v Hamburgu, pre ktoré platia plany zachovanie prevadzky (business continuity plans)
skupiny Aquila Group, ktoré zabezpeduju nepreruSenu prevadzku.
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Projekty a aktiva, ktoré st vo faze rozvoja / vystavby (projekty "na zelenej like"), mdzu byt
negativne ovplyvnené zniZenymi dod4dvkami dielov, obmedzenou mobilitou zamestnancov, alebo
prekaZkami na strane Gradov. V tychto pripadoch m4 asset management len obmedzené mo¥nosti
toto priamo ovplyvnit,

U tychto projektov boli podniknuté tieto opatrenia:

» Priebezna kontrola akychkolvek viditelnych dodavatel'skych refazcov a v pripade potreby
prechod k alternativnym zdrojom

+ Presun miestnych aktivit do home office a zatatic zmenovej prevadzky alebo &iastocnej
timovej prace

* Kontrola miestnych dodévatel'ov ohl'adom ich planov zachovania prevadzky

Stcasna situdcia:

V siicasnej dobe netrpi Ziadny projekt, do ktorého investovala spolognost, viditelnym nedostatkom
v zdsobovani. Bud’ sa prisluiné dodavatel'ské refazce ukézali ako odolné alebo stavebny material
a zariadenia uZ boli k dispozicii na mieste.

Podla ofakavania doslo v Spanielsku k dotasnému ukon&eniu stavebnych projektov. To viak
netrvalo dlh$ie ako 3 tyZzdne, takZe celkovy dopad na pristudné projekty je minimalny, obchodné
plany nie st pripadnym niekol’kotyZdfiovom oneskorenim vyrazne ovplyvnené.

Urovert ocenenia:

Casové oneskorenie je v obchodnych modeloch tychto aktiv zapocitané. Hodnota aktiv je tymto
ovplyvnena iba mierne. VACSi vplyv méZu mat’ zmeny v cendch elektriny, ktoré nie st zabezpetené
prostrednictvom PPA. Tieto ceny s( nasledne vyrazne ovplyvnené kolisanim dopytu a cien surovin
(najma cenami zemného plynu). Tu je v stéasnosti mozné pozorovat' padajtici dopyt po elektrine
{ekonomické spomalenie) a padajice ceny komodit (cena ropy, ktord ma vplyv na odvetvie
zemného plynu), Co tlaéi nadol predny koniec krivky elektriny. Dopady z hPadiska stredného a
dihodobého obdobia zavisia od trvania a dizky pandémie.

Ocenenie aktiv tieZ vo velkej miere zdvisi od diskontnych faktorov. V tomto ohPade by na
najddlezitejSich trhoch malo ocenenie aktiv podporit’ vyrazné zniZzovanie urokovych sadzieb
naprie¢ vietkymi dobami splatnosti. Cisty efekt zniZovania hodndt predajov a zvygovania hodndt
cash flow zavisi projekt od projektu a stile ho nemozno stabilne odhadnut z dévodu sudasnej
volatility vietkych relevantnych faktorov. Dopyt po stabilnych investicidch, ktoré generuji cash
flow, bude d’alej zvySeny zmenou prostredia tirokovych sadzieb.

Na zaklade informécii dostupnych k datumu vydania G&tovnej zavierkyvyroénej spravy spoloénost’
neocakava vyrazné zhor§enie hodnoty podkladovych aktiv nakapenych dlhopisov, a teda zhor3enie
schopnosti spolognosti ziskat’ likviditu, ktoré by ohrozilo predpoklad pokratovania &innosti..

Podl'a nazoru vedenia, vy3Sie uvedené faktory podporuji tvrdenie, Ze spoloCnost bude mat
dostatoéné zdroje, aby mohla nepretrzite pokraovat’ v &innosti po dobu najmenej 12 mesiacov od
datumu ku ktorému sa zostavuje Uétovna zdvierka. Vedenie spolo¢nosti dospelo k zaveru, Ze rozsah
moznych vysledkov zvazovanych pri tomto posiideni nevedie k vyznamnym neistotam suvisiacim
s udalostami alebo podmienkami, ktoré by mohli sposobit’ vyznamn( pochybnost” o schopnosti
spolo¢nosti pokraCovat nepretrZite vo svojej ¢innosti.
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